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Elinkeinoelaman Tutkimuslaitos vuonna 2011

EUROALUEEN VELKAKRIISI LEIMASI TOIMINTA-
YMPARISTOA

Taloudellinen kehitys jai vuonna 2011 ennakoitua
heikommaksi, kun muun muassa euroalueen ongel-
mat jarruttivat viennin kasvua. Bruttokansantuote
kasvoi 2,9 prosenttia, kun kevaallda 2011 julkistetuissa
suhdanne-ennusteissa ennakoitiin viela yleisesti noin
prosenttiyksikdn nopeampaa kasvua.

Taloudellisen kehityksen ennakointia vaikeut-
ti euroalueen velkakriisin pitkittyminen ja laajenemi-
nen. Kreikan tilanne karjistyi uudelleen ja sijoittaji-
en luottamuksen puute piti my0s Italian ja Espanjan
valtionlainojen korot korkeina, Portugalin ja Irlannin
valtionlainoista puhumattakaan. Ajoittain sijoittajien
epaluottamus kohdistui myos Ranskaan.

Epaluottamus valtioiden lainanhoitokykyyn hei-
jastui myos pankkeihin, jotka olivat sijoittaneet varo-
ja ongelmamaiden valtionlainoihin. Pankkien luotta-
mus toisiaan kohtaan rakoili ja jahmetti niiden vélisia
rahamarkkinoita. Sijoittajien epaluottamus vaikeut-
ti pitkdaikaisemman jélleenrahoituksen hankkimista.
Kun samanaikaisesti pankeilta edellytettiin vakavarai-
suuden vahvistamista, ne supistivat taseitaan pikem-
minkin kuin kasvattivat niitd, ja luotonannon kasvu
oli tahmeaa. Se jarrutti osaltaan euroalueen kysyn-
nan kasvua, jota jo lahtokohtaisesti heikensivat vel-
kaantuneimpien maiden pyrkimykset supistaa julki-
sia alijaamiaan.

Vaikka sijoittajien luottamus Suomeen ja Suo-
messa toimiviin pankkeihin sailyi vahvana, euroalu-
een kysynnan heikkeneva kehitys vaikutti vientiin,
jonka kehityksen ennakointia vaikeuttivat myds sah-
kéteknisen teollisuuden tuotannon uudelleenjéarjes-
telyt. Suomen vaihtotase jatkoi heikkenemistaan ja
kaantyi lievasti alijaamaiseksi.

Taantuman aiheuttama julkisen talouden alijaa-
ma pieneni vuonna 2011, kun kasvu nopeutui. Tas-
tad huolimatta julkisen talouden pidemman ajan na-
kymat ovat haasteelliset: julkisen talouden kestavyys
edellyttdd Suomessakin sita, ettd julkisen sektorin
menot kasvavat tuloja hitaammin.

Euroalueen velkaongelmat, Suomen talouden ra-
kennemuutos, julkisen sektorin alijadmaisyys ja jul-

kisen talouden kestavyysvaje hallitsivat vuonna 2011
julkista keskustelua ja heijastuivat luonnollisesti
my0s ETLAN tutkimusaiheisiin ja panokseen julkises-
sa keskustelussa.

KUINKA SUURI ON JULKISEN TALOUDEN
KESTAVYYSVAJE?
Suomen julkisen talouden kestavyyttd ETLA selvit-
ti Valtiontalouden tarkastusviraston rahoittamassa
tutkimuksessa. Tutkimuksen ensimmadisen vaiheen
tuloksia esiteltiin Jukka Lassilan ja Tarmo Valkosen
raportissa "Julkisen talouden rahoituksellinen kes-
tévyys Suomessa” (DP 1237), joka julkistettiin tam-
mikuussa (12.1.). Raportin mukaan kestavyysvaje eli
julkisten menojen odotettu enemmyys suhteessa tu-
loihin on 2,5 prosenttia bruttokansantuotteesta.

Hankkeen toinen raportti, ”Fiscal Sustainability
and Policy Rules under Changing Demographic Fo-
recasts” (DP 1265), julkistettiin joulukuussa (21.12.).
Sen kirjoittajat Jukka Lassila ja Tarmo Valkonen seka
Juha Alho Itd-Suomen yliopistosta arvioivat, ettd jul-
kista taloutta pitdisi hoitaa nykyista kaukokatseisem-
min tulevaan vdestokehitykseen liittyvasta epavar-
muudesta huolimatta. Muuten riski valtion velan
noususta kestamattomaksi kasvaa merkittavaksi. Yli-
velkaantumisen riskid on mahdollista vdhentaa so-
pimalla etukateen tasapainoa parantavista konk-
reettisista meno- ja veropoliittisista toimista, jotka
pannaan toimeen vasta kun velkaantumisen riski ar-
vioidaan suureksi.

Tyoeldkkeiden perustehtdva on turvata aiemman
kulutustason sailyminen kohtuullisella tavalla tyduran
paattymisen jalkeen. Onko ela-

kejarjestelman valtarakenne ja
vallan kaytt6é sopusoinnussa pe-
rustehtavan kanssa? Nain kysy-
tdan Jan-Erik Johansonin, Jukka
Lassilan ja Heikki Niemelan toi-
mittamassa kirjassa ”Eldkeval-
ta Suomessa” (ETLA B 250), jon-
ka yhdeksassa artikkelissa asiaa
tarkastellaan taloustieteellisestd,
oikeustieteellisestd ja valtio-opil-

ELAKEVALTA
SUOMESSA




lisesta nakdkulmasta. Jokaista artikkelia seu-
raa tydelakeasiantuntijan puheenvuoro. Yk-
sityisalojen tydeldkejarjestelma on kirjassa
keskeinen tarkastelun kohde. Rahoituson-
gelmastaan huolimatta se on kansainvalises-
sa vertailussa taloudellisesti melko kestdva
ja toiminnaltaan sujuva. Sen sijaan hallin-
nollisesti Suomen tyoeldkejarjestelma on
ollut pitkdan omintakeinen. Suomen TyEL-
jarjestelman piirteisiin kuuluu yksityisten va-
kuutusyhtididen toiminta julkisessa (I pila-
riin kuuluvassa) eldkejarjestelmassa. Vastaavasti tyo-
markkinajarjestdjen asema on varsin vahva julkisen
lakisdateisen jarjestelman sisalla. Kirja julkistettiin
huhtikuussa (8.4.). Suomen Akatemian rahoittama
tutkimushanke ”Pension Power in Finland” sisaltyi
Akatemian ”Valta Suomessa” -tutkimusohjelmaan.

SAMANAIKAINEN SUHDANNE- JA RAKENNEKRIISI
— MILLA EVAIN ETEENPAIN?

Yhden toimialan (sdhkoteknisen teollisuuden) vien-
nin ja tuotannon voimakas aleneminen selittaa pit-
kalti sen, ettd Suomen kokonaistuotanto putosi
vuonna 2009 muita maita enemman, arvioidaan Val-
tioneuvoston kanslian rahoittamassa selvityksessa
"Suhdanne- ja rakennekriisi yhtd aikaa? Toimiala- ja
yritysrakenteen muutokset taantumassa” (DP 1239).
Mikali sahkoéteknisen teollisuuden vaikutus eliminoi-
daan, bruttokansantuotteen supistuminen poikke-
aa huomattavasti vdhemman muista OECD-maista:
BKT:n ma&ara olisi supistunut 8 prosentin sijasta noin
5-6 prosenttia, kun se laski OECD-maissa keskimaa-
rin noin 4 prosenttia. Helmikuussa (23.2.) julkistetun
selvityksen tekivat Mika Maliranta, Reijo Mankinen,
Paavo Suni ja Pekka Yla-Anttila.

Talous- ja elinkeinopolitiikalla kannattaa vahvis-
taa valmistavan teollisuuden toimintaedellytyksid,
koska tuotannon pois siirtymisen epatoivottuja vai-
kutuksia kokonaistuotantoon ja ulkoiseen tasapai-
noon on vaikea korjata. Korkean jalostusasteen toi-
minnotkin pysyvat varmemmin Suomessa, jos taalla
on riittavasti tuotantoverkoston solmukohtia eli val-
mistusta, arvioi projektijohtaja Timo Nikinmaa kir-

ANTAA
VALOJEN

PALAA roos Siatié tuki hanketta taloudellisesti.

.

KLIMBALISTA MLUSTERIKS

jassaan "Antaa valojen palaa — teollisuut-
ta tarvitaan” (ETLA B 249). Kirja julkistettiin
maaliskuussa (17.3.). Saara ja Bjoérn Wahl-

Kaivannaisalasta on tulossa Suomen
pitkan ajan kasvuveturi, jos raaka-ainei-
den ja metallien hinnat pysyvat nykyisel-
13 korkealla tasolla, kuten odotetaan. Kas-
vun mahdollistavat Suomen suhteellisen
runsaat mineraalivarat, jotka on hyvin kar-
toitettu, seka suotuisat toimintaedellytyk-
set, joista on pidettava huolta jatkossakin. Kansan-
talouden kannalta tarkeda on uusien palveluiden
syntyminen ja alan teknologian kehitys sekd malmi-
en jatkojalostus kotimaassa, arvioidaan Hannu Her-
nesniemen, Birgitta Berg-Anderssonin, Olavi Ranta-
lan ja Paavo Sunin kirjoittamassa mineraaliklusterin
vaikuttavuusselvityksessa "Kalliosta kullaksi, kum-
musta klusteriksi” (ETLA B 252). Tutkimuksen rahoit-
tivat Tekes, Kaivannaisteollisuus
ry, Infra ry, Kiviteollisuusliitto
ry, Metalliliitto seka Metso ja
Sandvik. Loppuraportti julkistet-
tiin toukokuussa (12.5.).

Suomen kone- ja metalli-
tuoteteollisuus on vastannut
alan maailmanlaajuiseen ra-
kennemuutokseen supistamal-
la kannattamatonta ja heikosti
tuottavaa kapasiteettia paran-
taen niin tuottavuuttaan. No-
peutuneen tuottavuuden kasvun ansiosta Suomen
koneteollisuuden kilpailukyky on ollut viime vuosina
suhteellisen hyva, ilmenee Paavo Sunin ja Pekka Yla-
Anttilan laatimasta raportista
"Kilpailukyky ja globaalin toimintaympdristén muu-
tos — Suomen koneteollisuus maailmantaloudessa”
(DP 1255). Elokuussa (22.8.) julkistettu raportti oli
osa laajempaa Sitran ja Teknologiateollisuus ry:n ra-
hoittamaa hanketta.

Ohjelmistojen merkitys teollisuudelle kasvaa tu-
levaisuudessa, ennakoi ETLAssa tehty selvitys, joka
kartoittaa ohjelmistojen roolia teollisuustuotteiden
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kehityksessa ja arvonmuodos-
tuksessa. Talla hetkelld ohjel-
mistot tuovat teollisuuden lii-
kevaihtoon lisdarvoa kaikkiaan
17 miljardin euron verran. Tuo-
mo Nikulaisen, Jyrki Ali-Yrkon ja
Timo Seppalan selvityksen mu-
kaan kaikkiaan 39 miljardia eu-
roa teollisuusyritysten Suomen-
yksikoiden liikevaihdosta tulee
tuotteista, jotka ovat hyvin riip-
puvaisia ohjelmistoista. Tama summa vastaa lahes
kolmasosaa naiden yksikdiden koko liikevaihdosta.
Teknologiateollisuus ry:n rahoittama selvitys ”Softaa
koneisiin! Ohjelmisto-osaaminen suomalaisen teolli-
suuden uudistajana” julkistettiin lokakuussa (6.10.).

Soflan kirewin]

MITEN JULKISET YRITYSTUET VAIKUTTAVAT?
Helmikuussa julkaistiin Heli Kosken ja Pekka YIa-
Anttilan kirjoittama raportti ” Yritystukien vaikutta-
vuus — tutkimushankkeen yhteenveto ja johtopdd-
tékset” (TEM Raportteja 7/2011), johon on koottu
tyo- ja elinkeinoministerion rahoittaman kolmivai-
heisen tutkimushankkeen tulokset. Hankkeessa kar-
toitettiin yritystukitietokannan kaytettavyytta tukien
vaikuttavuuden arviointiin seka tehtiin vaikuttavuut-
ta koskevaa tutkimusta. Aineistosta ilmeni muun mu-
assa, ettd monilla tukia myontavilla organisaatioilla
on vuodesta toiseen tukia saavia “kanta-asiakkaita”,
vaikka terveiden markkinakelpoisten yritysten ei pi-
taisi jatkuvia tukia tarvita. Lisaksi joukko yrityksia saa
jatkuvaa tukea useilta organisaatioilta. Tama voi olla
merkki tavoitellusta toisiaan tdydentavien tukien jar-
jestelmasta, mutta myos tukien ei-toivotusta kasau-
tumisesta.

Yritystukiaineiston tyostaminen tutkimuskayt-
toon kelvolliseksi vei odotettua enemman aikaa, ja
aineiston hyédyntaminen yritystukien vaikuttavuu-
den tutkimukseen on vasta aluillaan, yhteenvedos-
sa arvioidaan.

Huhtikuussa (8.4.) julkaistussa Heli Kosken ja
Mika Pajarisen tutkimusraportissa “The Role of Bu-
siness Subsidies in Job-Creation Start-Ups, Gazelles

And Incumbents” (DP 1246) arvioidaan yritystukien
tyollisyysvaikutuksia nopeasti kasvavissa nuorissa yri-
tyksissd, muissa nuorissa yrityksissa seka vanhem-
missa yrityksissa. Kaikilla yritystuilla on positiivinen
vaikutus tyollisyyteen seka aloittelevissa etta van-
hemmissa yrityksissa tukien myéntévuonna. Tydllis-
tdmistukia ja muita tukia saaneet yritykset kasvoi-
vat my0s tukivuoden jalkeen nopeammin kuin tukea
saamattomat. Sen sijaan nopeasti kasvavissa nuoris-
sa yrityksissa yritystuet eivat ndyttdisi antavan tuen
myodntévuonna eika sen jalkeen lisdsykaysta tyollisyy-
den kasvuun, kun vertailukohtana ovat tukea saa-
mattomat nopeasti kasvavat yritykset. Tutkimusta ra-
hoitti tyo- ja elinkeinoministerio.

Heli Kosken tutkimusraportissa "Does Marginal
Cost Pricing of Public Sector Information Spur Firm
Growth?” (DP 1260) tarkastellaan julkisen tiedon
hinnoittelun vaikutusta maantieteellista tietoa hyo-
dyntavien teknisen palvelun yrityksien liikevaihtoon.
Tutkimuksen mukaan maissa, joissa julkinen maan-
tieteellinen tieto on ollut ilmaista tai hinta on katta-
nut enintaan rajakustannukset, yritysten keskimaa-
rainen vuosikasvu on ollut 15 prosenttia suurempi
kuin maissa, joissa julkisen maantieteellisen tiedon
hinnoittelu on ollut kustannusperusteista. Eniten
halvemmasta maantieteellisesta tiedosta ovat hy6-
tyneet pienet ja keskisuuret yritykset. Syyskuussa
(28.9.) julkistettua tutkimusta rahoitti Tekes.

MIKSI SAKSA MENESTYY?

Saksalaiset yritykset ovat menestyneet 2000-luvulla
hyvin ja Saksa on my6s selvinnyt finanssikriisista pa-
remmin kuin useimmat teolli-

suusmaat. Maan menestymista
selittdd nelja merkittavaa teki-
jaa: tydomarkkinoiden jousta-
vuus, maltillinen palkkakehitys,
tyovoimapoliittiset uudistuk-
set ja vahva teollinen perus-

ta, ilmenee ETLAN tutkimuk-
sesta "Miksi Saksa menestyy?
Talous- ja tyémarkkinauudistus-
ten rooli Saksan taloudellisessa



menestyksessd 2000-luvulla” (ETLA B 251). Tutkimus-
raportin kirjoittivat tutkimuspaallikké Antti Kauha-
nen ETLAsta ja asiantuntija Seppo Saukkonen Elinkei-
noeldaman keskusliitosta. Se julkistettiin huhtikuussa
(26.4.).

Myds Pohjoismaissa on tapahtunut tydmarkki-
noiden polarisoitumista, joka muistuttaa keskeisilta
osin tyollisyyden U-muotoista kehitystad Yhdysvallois-
sa, ilmenee neljan pohjoismaisen tutkijan, Rita Asp-
lundin, Erling Barthin, Per Lundborgin ja Kjersti Misje
Nilsenin tutkimuksesta ”Challenges of Nordic Labour
Markets: A Polarization of Working Life?” (DP 1251).
Tyomarkkinoiden polarisoituminen tarkoittaa sit3,
ettd tyollisyys kasvaa toisaalta hyvin palkatuissa, kor-
keaa osaamista vaativissa ammateissa, toisaalta
osaamis- ja palkkajakauman alimpaan osaan kuulu-
vissa tehtdvissd. Vastaavasti jakauman keskiosaan si-
joittuvissa ammateissa tyollisyys vahenee. Pohjois-
maiden ministerineuvoston rahoittaman hankkeen
tutkimusraportti julkistettiin kesakuussa (10.6.).

ENNUSTEITA SUOMEN TALOUDESTA
Vuoden aikana julkistettiin kaksi suhdanne-ennustet-
ta, maaliskuun 24. paivana ja syyskuun 21. paivana.
Kevailld ETLA ennakoi ldhimp&dan puoleen prosent-
tiyksikkoon pyoristettynd 4 prosentin BKT-kasvua.
Syksylld nakymat olivat jo sel-
kedmmaét ja silloin tehty ennus-
te poikkesi vain 0,1 prosenttiyk-
sikkoa kevaalla 2012 julkaistun
ennakkotiedon mukaisesta 2,9
prosentin kasvusta.
Ennusteiden julkistamis-
paivind jarjestettiin myos
perinteeksi muodostunut
lounasseminaari. Kevaan lou-
nasseminaarin aiheena oli
"Kunnat kuluttavat, valtio vel-
kaantuu ja yritykset ulkoistavat”. Teemasta keskus-
telivat Sixten Korkmanin puheenjohdolla kansan-
edustaja Antti Kallioméki, kansanedustaja Hannes
Manninen ja eduskunnan puhemies Sauli Niinisto.
Syksyn seminaarissa keskusteltiin aiheesta " Talous-

kasvun evddt: miten Suomi selvitd
heikkenevdn kansainvdlisen talou-
den oloissa”. Suomen mahdollisuuk-
sia selvitd tiukassa taloustilanteessa
arvioivat puheenjohtaja Lauri Lyly,
toimitusjohtaja Marjo Miettinen ja
toimitusjohtaja Mikko Pukkinen.
My0s syksylla paneelin puheenjoh-
tajana toimi Sixten Korkman.

Kahdesti vuodessa julkaistavan
suhdanne-ennusteen lisdksi ETLA
tuotti myds vuonna 2011 useita muita en-
nustejulkaisuja, joista osa julkaistaan verk-
kojulkaisuina. Naitd ovat kuukausittain ilmestyva
Suhdannendkymidit (verkkojul-
kaisu), neljasti vuodessa ilmes-
tyva Kansainviliset suhdanteet,
seka kahdesti vuodessa ilmesty-
vét Toimialakatsaus (verkkojul-
kaisu), Toimialojen kannattavuus
ja Kulutusmarkkinat.

YHTEISTYOTA KOTIMAASSA
KTT Jari Hyvérinen Tekesista
osallistui vuonna 2011 ennuste-
ryhman tyohon tavoitteenaan
selvittda, kuinka ETLAn tekemid ennustei-
ta voitaisiin aiempaa paremmin hyodyntaa
Tekesin toiminnassa. Virkavapausvuotensa
aikana hdn myos tutki, millaiset ominaisuudet teke-
vat maista tuottavia toiminta- ja innovaatioymparis-
t6ja yrityksille ja tutkimukselle, ja teki kansainvalisia
vertailuita tuottavuuden kehityksesta. Jari Hyvarisen
tutkimustulosten mukaan ne maat, jotka panostavat
oikealla tavalla innovaatioympaéristénsa kehittdmi-
seen, ovat myds menestyneet korkean teknologian
vientimarkkinoilla. Niissa maissa, joissa T&K-meno-
jen osuus BKT:sta on korkea — kuten Suomessa ja
USA:ssa — myds tyon tuottavuus on teollisuudessa
karkitasoa.

Jari Hyvérinen kirjoitti vuoden aikana nelja julkai-
sua, "Innovaatiotoiminta — Ndkemyksié ympdirist6- ja
energia-alaan” (DP 1252, 3.6.), “Innovaatiotoiminta




— Nékemyeksid hyvinvointialaan ja tybeldmdn kehittd-
miseen” (DP 1256, 31.8.), "Innovaatiotoiminta: Suo-
mi globaalitaloudessa. Loppuraportti” (DP 1263,
9.1.2012) ja ”Productivity: An International Compari-
son” (DP 1264, 9.1.2012).

ETLAN tytaryhtion Etlatiedon tutkijat osallistui-
vat tyo- ja elinkeinoministerion julkaisun ”Kasvu-
yrityskatsaus 2011” toteuttamiseen. Huhtikuussa
(14.4.) julkistettu katsaus sisaltda runsaasti tilasto-
tietoa Suomen kasvuyrityksista.
Katsauksessa on julkaistu myés
kuusi kolumnia, joista kaksi, Heli
Kosken ja Mika Pajarisen " Tuet
ja nuorten yritysten kasvu” seka
Mika Pajarisen, Petri Rouvisen ja
Pekka Yla-Anttilan ”Omistajuu-
den yhteys kasvuun” on
ETLAN tutkijoiden kirjoittamia.

YHTEISTYOTA EUROOPASSA
ETLA jatkoi kansainvélistd yhteis-
tyota kahdessa eurooppalaisten tutkimuslaitosten
yhteenliittymassa, Euroopan suhdannelaitosten lii-
tossa AIECE:ssa ja euroalueen talouspolitiikkaa
tutkivassa ja makroennusteita tuottavassa EURO-
FRAMEssa.

EUROFRAME-ryhma jarjestaa vuosittain konfe-
renssin, jossa kasitellddn Euroopan unionin nako-
kulmasta relevantteja talouspoliittisia kysymyksia.

Kahdeksas konferenssi jar-
jestettiin Helsingissa 10.

kesdkuuta. Sen teemana oli- —
vat Euroopan unionin tyo-

voimamarkkinat. Konferens-
siin osallistui runsaat 50
tutkijaa 11 maasta.
EUROFRAMEN vuotuinen
arvio euroalueen talouden
kehityksestd ja nakymista m
julkistettiin talla kertaa vuo-
den 2012 puolella 18. tammi-
kuuta. Sen tekemiseen osallistui- |§
vat ETLAsta Markku Kotilainen ja &

Paavo Suni. EUROFRAME tuottaa myds kuukausittai-
sen EUROGROWTH-suhdanneindikaattorin. Katsaus
indikaattorin kehitykseen julkaistaan Financial Times
Deutschland -lehdessa ja internetissa EUROFRAMEN
sivuilla. ETLAsta katsauksen kirjoittamiseen osallis-
tuu Paavo Suni.

AIECE:n raaka-aineryhma julkisti vuonna 2011
yhteistydssa AIECE:n maailmankaupan ryhman kans-
sa kaksi ”World Commodity Prices and World Trade
in 2011 and 2012” -raporttia (16.5. ja 23.11.).
AIECE:n raaka-aineryhmaa johtaa ETLANn Paavo Suni.

ETLA kuuluu myés eurooppalaisten tutkimuslai-
tosten muodostamaan konsortioon, jonka kanssa
EU:n komission talous- ja rahoitusasioiden padosasto
(ECFIN) on tehnyt puitesopimuksen EU-maiden talo-
udellisia rakenteita koskevien tutkimusten hankkimi-
sesta. Markku Kotilainen edustaa ETLAa konsortion
johtoryhmassa.

ETLA on mukana myés toisessa eurooppalaisten
tutkimuslaitosten konsortiossa, jonka kanssa EU:n
komission veroasioiden pddosasto (TAXUD) on teh-
nyt vastaavan puitesopimuksen verotusta koskevien
tutkimusten hankkimisesta. Sen johtoryhméssa
ETLAa edustaa Tarmo Valkonen. ETLA osallistui vuo-
den aikana kahteen tutkimushankkeeseen, “The ret-
rospective evaluation of elements of the VAT system”
ja ”Study on the impacts of fiscal devaluation”.

Edellisessa, vuoden 2011 aikana toteutetussa
hankkeessa arvioitiin nykyisen arvonlisdjarjestelmén
vahvuuksia, heikkouksia ja toimivuutta seka sen vai-
kutuksia yritysten ja kotitalouksien taloudelliseen
kayttdaytymiseen ja laajemmin koko talouteen.
TAXUD julkaisi hankkeen loppuraportin ”A retrospec-
tive evaluation of elements of the EU VAT system”
joulukuussa (1.12.).

Jalkimmaisessd, vuoden lopulla kdynnistynees-
sd hankkeessa selvitetdan finanssipoliittisen deval-
vaation ja revalvaation vaikutuksia Euroopan kauppa-
taseeltaan ali- ja ylijagamaisiin maihin seka Euroopan
unioniin kokonaisuudessaan. Finanssipoliittisella de-
valvaatiolla viitataan verotuksen kohdentamiseen
tavalla, joka jéljittelee ulkoisen devalvaation vaiku-
tuksia. Tama voi tapahtua esimerkiksi alentamalla



tyOnantajien sosiaaliturvamaksuja ja korottamalla ar-
vonlisdveroa vastaavasti.

Yhdessa Itavallassa toimivan IIASAn (Internatio-
nal Institute for Applied Systems Analysis) kanssa
toteutettiin vuosina 2009-2011 Game Changers
-tutkimushanke. Siina analysoitiin keinoja, joilla Suo-
men kaltaiset taloudet voivat va-
rautua erilaisten aari-ilmididen
(extreme events) vaikutuksiin.
Hankkeen loppuraportti, ”Ext-
reme Events” julkistettiin kesa-
kuussa (16.6.). Sen kirjoittajat
olivat John Casti ja Leena limo-
la (IIASA), Petri Rouvinen (Etla-
tieto) ja Markku Wilenius (Turun
yliopisto).

Padomasijoittajilla on ollut
huomattava positiivinen vaikutus sijoituskohteina
olleiden, toimintaansa aloittaneiden korkean tek-
nologian yritysten kasvuun, tuottavuuteen, inves-
tointeihin ja innovatiivisuuteen, ilmenee kymme-
nen eurooppalaisen yliopiston ja tutkimuslaitoksen
yhteisen VICO-tutkimushankkeen loppuraportista

"Venture capital — policy lessons

from the VICO Project”. Lokakuus-
sa (13.10.) ilmestyneen raportin
toimittivat Massimo Colombo ja
Fabio Bertoni seka Terttu Luukko-
nen ETLAsta.

VICO on akronyymi hankkeen
virallisesta nimesta ”Financing
Entrepreneurial Ventures in
¥ Europe: Impact on innovation,
employment growth, and com-

VENTURECAPITAL

petitiveness”. EU:n rahoittamaan
hankkeeseen osallistui tutkijoita seitseméastad Euroo-
pan maasta, Belgiasta, Saksasta, Suomesta, Ranskas-
ta, Italiasta, Espanjasta ja Isosta-Britanniasta. Tutkijat
pyrkivat selvittdmaan, kuinka innovatiivisiin yrittdja-
vetoisiin hankkeisiin tehdyt padomasijoitukset ovat
heijastuneet innovaatioasteeseen, uusien tydpaikko-
jen syntymiseen, kasvuun ja kilpailukykyyn tutkituis-
sa maissa.

ETLAN tytdryhtio Etlatieto toimi myds vuonna
2011 kansainvalisia kilpailukykymittauksia tekevien
IMD:n ja WEF:n kansallisena kumppanina.

JULKAISUJA MYQOS EVAN SARJOISSA

ETLAN tutkijoiden asiantuntemusta hyddynnettiin
my6s EVAn julkaisuissa. Sixten Korkman kirjoitti hel-
mikuussa (17.2.) julkaistun EVA Raportin ”Onko
hyvinvointivaltiolla tulevaisuut-
ta”. Lisaksi Jukka Lassila ja Tarmo EVA raporTTI
Valkonen kirjoittivat kesdkuus-
sa (7.6.) julkaistuun EVA Raport- OMED

tiin “Heja Sverige: Mitd Suomi W
voisi oppia Ruotsilta politiikassa —

ja taloudessa (ja urheilussa)”
luvun "Jarruttamalla johtoon:
Elédkejérjestelmdt antavat Ruot-
sille kilpailuedun, mutta se on
tavoitettavissa”.

EVA Analyysi -sarjassa ilmestyi kolme ETLAN tut-
kijoiden kirjoittamaa analyysia, Antti Kauhasen ja
Mika Malirannan ”Terve tuho — tietd tuottaville tyé-
paikoille ja kasvulle” (17. 3.), Sixten Korkmanin ”"EMU
on eksyksissd” (7.10.) ja Mika Malirannan ”Suuri
kuoppa — Suomen hyvdt tyéllisyysluvut kétkevdt tuot-
tavuuden romahduksen” (16.11.).

ETLAN EDUSTAJAT USEIN JULKISUUDESSA

ETLAnN tutkijat olivat vuonna 2011 edelleen kysyttyja
alustajia ja esitelmoitsijoita yritysten seka yksityisten
ja julkisten yhteisojen tilaisuuksissa. Tapahtumarikas
vuosi poiki myds runsaasti haastattelu- ja komment-
tipyynt6ja tiedotusvalineiltd. Vuonna 2011 ETLAN
edustajaa haastateltiin tai ETLA mainittiin lahteena
111 Helsingin Sanomien ja 71 Kauppalehden uutises-
sa tai artikkelissa.

Talouden tutkimusta harjoittavista tutkimuslai-
toksista ETLAan on kymmenen viime vuoden aika-
na viitattu selvasti useimmin. Vuosina 2002-2011 vii-
tattiin ETLAan yhteensd 1 815 Helsingin Sanomien
ja Kauppalehden uutisessa ja artikkelissa. Viittaus-
ten lukumaéra on 2,5-kertainen muihin tutkimuslai-
toksiin (Palkansaajien tutkimuslaitos, Pellervon ta-



ELINKEINOELAMAN TUTKIMUSLAITOKSEN JULKISUUS
VUOSINA 2002-2011

M Helsingin Sanomat

TUTKIMUSLAITOSTEN KUMULATIVINEN JULKISUUS
VUOSINA 2002-2011

M Helsingin Sanomat

loustutkimus — helmikuuhun 2010 saakka nimella
Pellervon taloudellinen tutkimuslaitos — ja Valtion ta-
loudellinen tutkimuskeskus) verrattuna.

ETLAN uudessa verkkojulkaisussa ”Ajankohtaista
taloudessa ja tutkimuksessa” ilmestyi vuonna 2011

kolme artikkelia.

URAKIERTOA JA LAUSUNTOJA

Mika Maliranta tyoskenteli ETLAN tehtdvien ohella
Jyvaskyladn yliopiston osa-aikaisena professorina.

ETLAN edustajia kuultiin vuoden aikana asiantun-
tijoina eduskunnan eri valiokunnissa.

VAITOS BIOTEKNOLOGIATEOLLISUUDEN

KASVUKIVUISTA

Etlatiedon tutkija Antti-Jussi Tahvanainen vaitteli 3.6.
tekniikan tohtoriksi Aalto-yliopiston perustieteiden
korkeakoulussa aiheesta ”"Diagnosing the Growing

Pains of a Technology Based In-
dustry: An Examination of the
Finnish Biotechnology Industry
in Light of Empirical Econo-
mics”. Vaitoskirjassa tunniste-
taan, millaisia liikkeenjohtoon
ja toiminnan organisointiin liit-
tyvia haasteita suomalaiset pie-
net ja keskisuuret bioteknolo-
giayritykset ovat kohdanneet
alan kehittyessa teollisuudeksi.

ETLAN A-sarjassa julkaistiin
vuonna 2011 myds entisen et-
lalaisen, Kuntaliiton pdaekono-
mistin Juhani Turkkilan vaitos-
kirja “Tuloverotuksen reaalinen
muuttuminen Suomessa — kuu-
sikymmentd vuotta verojen
vuoristorataa” (A 46). Turkki-
la vaitteli 15.1. valtiotieteiden
tohtoriksi Helsingin yliopiston
valtiotieteellisessa tiedekun-
nassa.




Hallinto ja talous

YHDISTYS JA HALLITUS

ETLAN jdsenia vuonna 2011 olivat Teollisuuden ja
Tyonantajain Keskusliiton (TT) Saatio, Elinkeinoela-
man keskusliitto ry. sekd Palvelutyonantajien Yleinen
TyOnantajaliitto ry.

Yhdistyksen saantdmaardinen kevatkokous pidet-
tiin 16.6.2011 ja syyskokous 20.12.2011. Hallituksen
puheenjohtajana oli Jorma Ollila. Hallitus kokoontui
nelja kertaa. ETLAlla on my0s valtuuskunta, joka ko-
koontui kaksi kertaa.

HENKILOSTO

Vuoden 2011 lopussa ETLAan oli tydsuhteessa 43
henkil6a. Koko henkilokunnasta projekti- ja ennus-
tetydssa oli 28 henkil4d, joista 15:1la on tohtorin tut-
kinto. ETLA on pyytanyt tutkimusprojekteihin osallis-
tuvia ulkopuolisia korkeatasoisia koti- ja ulkomaisia
tutkijoita ETLAN Associate Research Felloweiksi. Vuo-
den 2011 lopussa ETLAIla oli yhdeksdn Associate Re-
search Fellowia.

Henkilostolla on kdytodssa kattava tyoterveys-
palvelu. Tyohyvinvointia yllapidetdan myos henkilo-
kuntayhdistyksen ja sen ohessa toimivien urheilu- ja
kulttuuritoimikuntien avulla.

TALOUS

Elinkeinoeldaman Tutkimuslaitoksen tuotot olivat
vuonna 2011 yhteensa 3,9 miljoonaa euroa, josta ja-
senten tuki oli 1,6 miljoonaa euroa. Jasen- ja kanna-
tusmaksujen osuus rahoituksesta oli vajaa 40 pro-
senttia. Tytdryhtiot (Etlatieto Oy ja Taloustieto Oy)
mukaan lukien tuotot olivat 5,7 milj. euroa. Vuoden
aikana ETLAssa oli meneilldan lahes viisikymmenta
tutkimusprojektia, joihin saatiin ulkopuolista rahoi-
tusta. Projektirahoittajia olivat mm. Tekes, Euroopan
unioni, TT-s&ati6, Euroopan unionin seka Pohjoismai-
den eri rahastot, Suomen Akatemia, Tyosuojelura-
hasto sekd monet ministeriot. Projektituotot olivat
vuonna 2011 yhteensa 1,8 miljoonaa euroa. Opetus-
ministerio jakoi ETLAlle aiempien vuosien tapaan toi-
minta-avustusta tieteen edistamiseen.
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TOIMISTOTILAT

ETLA vuokrasi TT-sdati6lta toimistotilaa Etlatieto
Oy:n kayttoon. ETLA vuokrasi omia toimitilojaan Ta-
loustieto Oy:lle ja Elinkeinoeldméan Valtuuskunnalle.

YHTEISTOIMINTA EVAN KANSSA

ETLAN toimitusjohtaja on myds EVAn toimitusjohtaja.
EVAnN toimisto tyoskentelee |dheisessa yhteistyossa
ETLAN kanssa samoissa toimitiloissa. EVAlla on omat
hallintoelimet ja oma budjetti.

TYTARYHTIOT

Etlatieto Oy:n yhtidjarjestyksen mukaan yhtion tar-
koituksena on harjoittaa perus- ja soveltavaa tutki-
musta seka kehittdmista ja levittda tutkimustuloksia
julkaisujen kautta. Yhtio ei jaa osinkoa, vaan voit-

to kdytetaan tutkimustoimintaan ja -tulosten levitta-
miseen.

Vuonna 2011 toiminnan laajuus oli 1,3 miljoonaa
euroa. Tilivuosi oli ylijagdmainen.

Vuoden aikana valmistui useita tutkimusprojek-
teja, jotka koskivat mm. globaaleja arvoketjuja ja ICT-
sektoria, omistajuuden vaikutuksia yritysten menes-
tymiseen seka yritystukien vaikuttavuutta.

Taloustieto Oy kustansi ETLAN julkaisemat tut-
kimukset ja suhdanneraportit, EVAn raportit seka
muuta yleistajuista taloudellista kirjallisuutta. Talous-
tieto jarjesti yhdessa ETLAn kanssa Suhdanteen jul-
kistamisen yhteydessa lounasseminaarit maaliskuus-
sa ja syyskuussa. Taloustieto Oy:n liikevaihto oli 0,2
miljoonaa euroa ja tilivuosi ylijgdmainen.



Liite 1 Kannatusyhdistyksen valtuuskunta ja hallitus
seka tutkimusneuvosto

KANNATUSYHDISTYKSEN VALTUUSKUNTA

Puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja Jorma Ollila

Jasenet

Kauppaneuvos Magnus Bargum

Asiamies Leif Fagernas

Vuorineuvos Matti Halmesmaki
Vuorineuvos Jukka Harmala

Paajohtaja Kari Jordan

Paajohtaja Asmo Kalpala
Varatoimitusjohtaja Ari Kaperi
Vuorineuvos Reijo Karhinen

Vuorineuvos Harri Kerminen
Toimitusjohtaja Heikki Lehtonen
Hallituksen puheenjohtaja Liisa Leino
Toimitusjohtaja Pekka Lundmark
Hallituksen puheenjohtaja Marjo Miettinen
Asiamies Arto Ojala

Hallituksen puheenjohtaja Timo Parmasuo
Toimitusjohtaja Jussi Pesonen
Toimitusjohtaja Mikko Pukkinen
Vuorineuvos Juha Rantanen

Vuorineuvos Jaakko Rauramo
Toimitusjohtaja Pekka Sairanen
Hallituksen puheenjohtaja Risto Siilasmaa
Konsernijohtaja Karsten Slotte
Vuorineuvos Maarit Toivanen-Koivisto
Toimitusjohtaja Matti Vuoria
Toimitusjohtaja Antti Zitting

KANNATUSYHDISTYKSEN HALLITUS

Puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja Jorma Ollila

Jasenet

Kauppatieteen maisteri Sari Baldauf
Johtaja Anne Brunila

Hallituksen puheenjohtaja Antti Herlin
Professori Bengt Holmstrom
Konsernijohtaja Ole Johansson
Vuorineuvos Sakari Tamminen

Rehtori Tuula Teeri

Hallituksen puheenjohtaja Bjorn Wahlroos

ETLAN TUTKIMUSNEUVOSTO
Puheenjohtaja
Professori Pentti Vartia

Jasenet

Professori Pentti Arajarvi
Toimitusjohtaja Sixten Korkman
Johtaja Jussi Mustonen
Professori Vesa Puttonen
Rehtori Aino Sallinen

Professori Otto Toivanen
Johtaja Raimo Vayrynen
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Henkilokunta

Liite 2

Toimitusjohtaja: Sixten Korkman

TUTKIMUS

Tyomarkkinat ja osaaminen

Tutkimusjohtaja: Rita Asplund

Tutkimuspaallikko: Antti Kauhanen

Tutkijat: Martti Kulvik, Silja Kulvik, Sirpa Maijanen,
Olli Martikainen, Valeriy Naumov, Paula Ranta,
Saana Tauriainen ja Ye Zhang

Tutkimussihteeri: Pekka Vanhala
Tutkimusassistentti: Julia Salmi

Kilpailu, innovaatio ja tuottavuus
Tutkimusjohtaja Mika Maliranta
Tutkimuspaallikot: Terttu Luukkonen ja Heli Koski
Projektipaallikko: Jari Hyvdrinen

Julkinen talous ja talouspolitiikka
Tutkimusjohtaja: Tarmo Valkonen
Tutkimusneuvonantaja: Jukka Lassila
Tutkimusohjaaja: Niku Maattanen
Suunnittelija: Eija Kauppi

Kasvu, rakenteet ja suhdanteet

Tutkimusjohtaja: Markku Kotilainen

Tutkimusneuvonantaja: Olavi Rantala

Tutkijat: Birgitta Berg-Andersson, Ville Kaitila, Hannu Kaseva,
Reijo Mankinen, Nuutti Nikula ja Paavo Suni

Tutkimusneuvonantaja: Kari Alho
Tutkimussihteeri: Sinikka Littu

HALLINTO

Markku Lammi, talous- ja viestintdjohtaja
Kimmo Aaltonen, graafinen piirtdja

Jarkko Aitti, jarjestelmaasiantuntija
Ann-Christine Ekebohm-Korhonen, toimitusjohtajan sihteeri
Hannele Heikkinen, puhelinvaihteenhoitaja
Kaija Hyvonen-Rajecki, informaatikko
Kirsti Jalaistus, talouspaallikkd

Petteri Larjos, atk-paallikko

Timo Nikinmaa, projektijohtaja (viestintd)
Arja Raihd, myyntisihteeri

Pirjo Saariokari, toimistovirkailija

Christina Tigerstedt, atk-tukihenkilo
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ASSOCIATE RESEARCH FELLOWS

Juha Alho, Professor, University of Joensuu, Department of
Statistics

Ari Hyytinen, Docent, Aalto University School of Economics
and Professor, University of Jyvaskyla

Pekka llmakunnas, Professor, Aalto University School of
Economics

Mikko Ketokivi, IE Business School, Madrid, Spain

Tobias Kretschmer, Professor, LMU, Germany and Lecturer,
London School of Economics, United Kingdom

Aija Leiponen, Associate Professor, Imperial College London,
United Kingdom

Sarianna Lundan, Associate Professor, Maastricht University,
the Netherlands

Olli Martikainen, Docent, Aalto University School of Science
and Technology and Docent, Lappeenranta University of
Technology.

Otto Toivanen, Professor, Katholieke Universiteit Leuven,
Faculty of Business and Economics, Leuven, Belgium

ETLAN projekteissa tydskentelivat vuonna 2011 my6s
Edvard Johansson, Sami Napari, Anni Nevalainen,
Rolf Maury, Pasi Sorjonen ja Hanna Virtanen.

TYTARYHTIOT

Etlatieto Oy

Lonnrotinkatu 4 B, 00120 Helsinki, puh. (09) 609 901
Toimitusjohtaja: Pekka Yla-Anttila

Tutkimusjohtajat: Hannu Hernesniemi ja Petri Rouvinen
Tutkimuspaallikko: Jyrki Ali-Yrkkd

Projektitutkijat: Matias Kalm, Tuomo Nikulainen,

Mika Pajarinen, Timo Seppald ja Antti Tahvanainen

Taloustieto Oy

Lonnrotinkatu 4 B, 00120 Helsinki, puh. (09) 609 909
Toimitusjohtaja: Markku Lammi

Kustannusjohtaja: Laila Riekkinen



Liite 3

SUHDANNEJULKAISUT
Suhdanne. Nro. 1/2011, 88 s.
Suhdanne. Nro. 2/2011, 86 s.

KATSAUKSET

International Economic Outlook, 4 numeroa.

Kansainvaliset Suhdanteet, 4 numeroa.

Kulutusmarkkinat, 2 numeroa.
Suhdannendkymat-verkkojulkaisu, 12 kertaa.
Toimialakatsaus-verkkojulkaisu, 2 numeroa.

Toimialojen kannattavuus, 2 numeroa.

World Commodity Prices. Raaka-aineiden maailmanmarkkina-
hinnat v. 2010-2012. Toukokuu 2011, nro 88, 99 s.

World Commodity Prices. Raaka-aineiden maailmanmarkkina-
hinnat v. 2011-2012. Marraskuu 2011, nro 89, 72 s.

SARJA A

A 46

Juhani Turkkila, Tuloverotuksen reaalinen muuttuminen Suo-
messa — Kuusikymmenta vuotta verojen vuoristorataa. Helsin-
ki 2011. 276 s.

A47

Antti-Jussi Tahvanainen, Diagnosing the Growing Pains of a
Technology-Based Industry. An Examination of the Finnish Bio-
technology Industry in Light of Empirical Economics. Helsinki
2011. 229s.

SARJA B

B 249

Timo Nikinmaa, Antaa valojen palaa — Teollisuutta tarvitaan.
Helsinki 2011. 73 s.

B 250
Jan-Erik Johansson — Jukka Lassila — Heikki Niemeld (toim.),
Eldkevalta Suomessa. Helsinki 2011. 246 s.

B 251

Antti Kauhanen — Seppo Saukkonen, Miksi Saksa menestyy?
Talous- ja tydmarkkinauudistusten rooli Saksan taloudellisessa
menestyksessa 2000-luvulla. Helsinki 2011. 84 s.

B 252

Hannu Hernesniemi — Birgitta Berg-Andersson — Olavi Rantala
— Paavo Suni, Kalliosta kullaksi — kummusta klusteriksi. Suomen
mineraaliklusterin vaikuttavuusselvitys. Helsinki 2011. 241 s.

ETLAN sarjoissa ilmestyneet julkaisut

KESKUSTELUAIHEITA — DISCUSSION PAPERS

No 1234

Antti-Jussi Tahvanainen — Tuomo Nikulainen, Commercializa-
tion at Finnish Universities — Researchers’ Perspectives on
the Motives and Challenges of Turning Science into Business.
10.01.2011. 47 s.

No 1235
Heli Koski — Mika Pajarinen, Do Business Subsidies Facili-
tate Employment Growth? 04.01.2011. 20 s.

No 1236

Antti-Jussi Tahvanainen — Raine Hermans, Making Sense

of the TTO Production Function: University Technology
Transfer Offices as Process Catalysts, Knowledge Converters
and Impact Amplifiers. 11.01.2011. 40 s.

No 1237
Jukka Lassila — Tarmo Valkonen, Julkisen talouden rahoituksel-
linen kestavyys Suomessa. 11.01.2011. 28 s.

No 1238

Martin Kenney — Bryan Pon, Structuring the Smartphone
Industry: Is the Mobile Internet OS Platform the Key.
10.02.2011. 24 s.

No 1239

Mika Maliranta — Reijo Mankinen — Paavo Suni — Pekka Yla-
Anttila, Suhdanne- ja rakennekriisi yhtd aikaa? Toimiala- ja
yritysrakenteen muutokset taantumassa. 17.02.2011. 20 s.

No 1240

Jyrki Ali-Yrkko — Petri Rouvinen — Timo Seppala — Pekka Yl&-
Anttila, Who Captures Value in Global Supply Chains? Case
Nokia N95 Smartphone. 28.02.2011. 22 s.

No 1241
Antti Kauhanen — Sami Napari, Gender Differences in Careers.
9.03.2011.31s.

No 1242

Mika Pajarinen — Petri Rouvinen — Pekka Yl3-Anttila, Omista-
juuden vaikutus suomalaisen tyollisyyden kasvuun ja pysyvyy-
teen. 16.03.2011. 27 s.

No 1243

Rita Asplund — Sami Napari, Intangibles and the Gender Wage
Gap. An Analysis of Gender Wage Gaps Across Occupations in
the Finnish Private Sector. 22.03.2011. 24 s.

No 1244

Antti Kauhanen — Sami Napari, Career and Wage Dynamics.
Evidence from Linked Employer-Employee Data. 25.03.2011.
28s.
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No 1245
Kari E.O. Alho, Should Sweden Join the EMU? An Analysis of
General Equilibrium Effects through Trade. 06.04.2011. 16 s.

No 1246

Heli Koski — Mika Pajarinen, The Role of Business Subsi-
dies in Job Creation of Start-ups, Gazelles and Incumbents.
07.04.2011. 21s.

No 1247
Antti Kauhanen, The Perils of Altering Incentive Plans. A Case
Study. 08.04.2011. 22 s.

No 1248

Rita Asplund — Sami Napari, Intangible Capital and Wages.
An Analysis of Wage Gaps Across Occupations and Genders in
Czech Republic, Finland and Norway. 11.04.2011. 18 s.

No 1249
Mari Kangasniemi — Antti Kauhanen, Performance-related Pay
and Gender Wage Differences. 21.04.2011. 19 s.

No 1250
Ye Zhang, Wireless Acquisition of Process Data. 24.05.2011.
52s.

No 1251

Rita Asplund - Erling Barth — Per Lundborg — Kjersti Misje
Nilsen, Challenges of Nordic Labour Markets: A Polarization of
Working Life? 08.06.2011. 21 s.

No 1252
Jari Hyvdrinen, Innovaatiotoiminta: Nakemyksid ymparisto- ja
energia-alaan. 1.6.2011. 39 s.

No 1253
Ari Hyytinen — Mika Maliranta, Firm Lifecycles and External
Restructuring. 17.06.2011. 34 s.

No 1254

Timo Seppald — Olli Martikainen, Europe Lagging Behind in
ICT Evolution: Patenting Trends of Leading ICT Companies.
22.06.2011. 18ss.

No 1255

Paavo Suni — Pekka Yl3-Anttila, Kilpailukyky ja globaalin toi-
mintaympariston muutos. Suomen koneteollisuus maailmanta-
loudessa. 19.08.2011. 39 s.

No 1256
Jari Hyvarinen, Innovaatiotoiminta: Nakemyksia hyvinvointi-
alaan ja tyéeldman kehittamiseen. 31.8.2011. 28 s.

No 1257

Terttu Luukkonen — Matthias Deschryvere — Fabio Bertoni —
Tuomo Nikulainen, Importance of the Non-financial Value
Added of Government and Independent Venture Capitalists.
2.9.2011. 28s.
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No 1258

Ari Hyytinen — Mika Pajarinen — Pekka Yld-Anttila, Finpron vai-
kuttavuus — Finpron palveluiden kayton vaikutukset yritysten
kansainvalistymiseen ja menestymiseen. 15.9.2011. 32 s.

No 1259
Kari E.O. Alho, How to Restore Sustainability of the Euro?
19.9.2011. 27 s.

No 1260
Heli Koski, Does Marginal Cost Pricing of Public Sector Infor-
mation Spur Firm Growth? 28.9.2011. 15s.

No 1261

Valeriy Naumov — Olli Martikainen, Method for Throughput
Maximization of Multiclass Networks with Flexible Servers.
13.12.2011.19s.

No 1262
Valeriy Naumov — Olli Martikainen, Optimal Resource Alloca-
tion in Multiclass Networks. 14.12.2011. 17 s.

No 1263
Jari Hyvarinen, Innovaatiotoiminta: Suomi globaalitaloudessa.
30.12.2011.49s.

No 1264
Jari Hyvérinen, Productivity: An International Comparison.
30.12.2011. 20 s.

No 1265

Jukka Lassila — Tarmo Valkonen — Juha M. Alho, Fiscal Sus-
tainability and Policy Rules under Changing Demographic
Forecasts. 21.12.2011. 32 s.



Liite4  Artikkelit ja julkaisut muissa kuin ETLAN
sarjoissa

TIETEELLISET JULKAISUT JA ARTIKKELIT TIETEELLISISSA
AIKAKAUSKIRJOISSA JA AKATEEMISISSA SARJOISSA

Ali-Yrkké, J. — Rouvinen, P. — Seppald, T. — Yla-Anttila, P.:

Who Captures Value in Global Supply Chains? Case Nokia

N95 Smartphone. Journal of Industry, Competition and Trade,
11(3), 263-278. http://dx.doi.org/10.1007/s10842-011-0107-4

Ali-Yrkko, J. — Rouvinen, P. — Yld-Anttila, P.: Le modeéle nor-
dique et les défis associés aux chaines de valeur mondiales.

A. Sydor (rédacteur), Les chaines de valeur mondiales: impacts
et implications (427-444). Ottawa: Affaires étrangeres et Com-
merce international Canada.

Ali-Yrkké, J. — Rouvinen, P. — Yld-Anttila, P.: The Nordic Model
and the Challenge from Global Value Chains. In A. Sydor (Ed.),
Global Value Chains: Impacts and Implications (367-384).
Ottawa: Foreign Affairs and International Trade Canada.

Ali-Yrkké, J. — Rouvinen, P. — Seppald, T. — Yla-Anttila, P.: Who
Captures Value in Global Supply Chains? The Case of Nokia’s
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rainvaliokunta, 28.10.

Lausunto Elaketurvakeskuksen ja Kevan pitkédn aikavalin laskel-
mien oletuksista, elakeneuvottelutydryhma, 19.12.



Liite 8 Tuloslaskelma ja tase

Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010

Varsinainen toiminta

Tuotot
Projektituotot 1767 567.80 1922 098.78
Muut tuotot 303 178.25 333029.00
Tuotot yhteensa 2 070 746.05 2255 127.78
Kulut
Henkildstokulut 2 686 085.58 2832 898.70
Poistot 33 072.65 66 294.47
Muut kulut 967 809.22 954 501.32
Kulut yhteensa 3686 967.45 3853 694.49
Tuotto-/kulujaama -1 616 221.40 -1598 566.71
Varainhankinta
Tuotot
Kannatus- ja jasenmaksut 855 000.00 835 000.00
TT-sdation lisdrahoitus 713 500.00 695 000.00
Tuotto-/kulujaama -47 721.40 -68 566.71
Sijoitus- ja rahoitustoiminta -159 351.25 -68 419.84
Yleisavustukset 220 000.00 210 000.00
Tilikauden ylijaama (alijaama) 12 927.35 73 013.45
Tase 31.12.2011 31.12.2010
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineelliset hyodykkeet 99217.92 124 964.97
Sijoitukset 1067 431.64 1067 431.64
Pysyvat vastaavat yhteensa 1166 649.56 1192 396.61
Vaihtuvat vastaavat
Pitkaaikaiset 200 000.00 0.00
Lyhytaikaiset 616 479.40 623 916.89
Rahat ja pankkisaamiset 539 831.77 747 660.59
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 1356 311.17 1371577.48
VASTAAVAA YHTEENSA 2522 960.73 2 563 974.09
VASTATTAVAA
Oma padoma
Arvonkorotusrahasto 1000 000.00 1 000 000.00
Edellisten tilikausien ylijaama 526 184.60 453 171.15
Tilikauden ylijaama 12 927.35 73 013.45
Oma padoma yhteensa 1539111.95 1526 184.60
Vieras padoma
Lyhytaikainen vieras padoma 983 848.78 1037 789.49
Vieras padoma yhteensa 983 848.78 1037 789.49
VASTATTAVAA YHTEENSA 2522 960.73 2563 974.09
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