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Toimialakatsaus perustuu Suhdanne-vuosikirjassa julkaistuihin toimialaennusteisiin.
Toimialakohtaiset ennustenumerot I6ytyvét Suhdanteen taulukoista, mutta toimialoja
el tarkemmin kéasitelld vuosikirjassa. Toimialakatsaus siséltéa yksityiskohtaista tietoa eri
foimialoilta. Se kattaa teknologiateollisuuden, metséteollisuuden, kemian- ja elintarvi-
keteollisuuden, tevanake-teollisuuden, rakentamisen seka yksityisen palvelusektorin.

Etla arvioi syyskuussa julkaistussa ennusteessaan, ettd teollisuuden tuotos kasvaa 4,5 pro-
senttia tdna vuonna ja 2,9 prosenttia vuonna 2018. Teollisuustuotannon volyymi-indeksin
mukaan koko teollisuuden tuotanto kasvoi kuluvan vuoden tammi-syyskuussa 3,9 prosent-
tia viimevuotisesta. Uusimpien tilastojen valossa teollisuustuotanto nayttédakin téna vuonna
kasvavan odotusten mukaisesti.

Sahko- ja elektroniikkateollisuuden tuotannon kasvu oli kuluvan vuoden tammi- elokuussa
hieman vahvempaa Suomessa kuin Saksassa. Kotimaiset tilaukset ovat Suomessa nous-
seet huomattavasti, mutta vientitilaukset ovat laskussa. Metallien jalostuksen tuotanto on nyt
saavuttanut vuoden 2008 alkuvuoden tason. Alan vientihinnat kohosivat tammi-elokuussa
25 prosenttia edellisvuodesta, mutta viennin maaréa supistui vajaan prosentin. Kone- ja me-
tallituoteteollisuuden tilauskanta Suomessa on tand vuonna noussut vuoden 2008 tasolle
suurten laivatilausten ansiosta. Moottoriajoneuvojen viennin maara lisaantyy téna vuon-
na arviolta runsaat 35 prosenttia viimevuotisesta. Muiden kulkuneuvojen vientia ovat téna
vuonna kasvattaneet monet laivatoimitukset seka uusien ja vanhojen lentokoneiden vienti
POis Suomesta.

Paperiteollisuuden (ml. kartonki ja sellu) kannattavuus nousee hieman téana ja ensi vuonna,
kun yksikkotyokustannukset laskevat. Suomi on kahden tuoteryhmén suurin viejdmaa koko
maailmassa. Puutuoteteollisuuden omavaraisuusaste on viime vuosina noussut tuntuvasti,
mutta kannattavuus on parantunut vain vahan. Kemianteollisuudessa investointiaste alenee
hieman ennustevuosina, tuotantokapasiteettia on riittavasti. Alan tuottavuus on nousussa.



Elintarviketeollisuuden vienti kdantyi tdna vuonna kasvuun. Iso-Britannia on EU27-maiden
suurin elintarvikkeiden kauppakumppani, mutta maa ei mahdu Suomen kymmenen tar-
keimmaén viennin kohdemaan joukkoon. Tevanake-teollisuuden kannattavuus on nousussa,
mutta se on edelleen takavuosia heikompi. Yksikkotydkustannukset ovat laskussa, mutta
tuotoksen hinta nousee vain vahan.

Rakentamisen kasvu hidastuu ennustejaksolla. Ensi vuonna talonrakentamisen aktiviteet-
ti vaimenee edelleen yksityisten palveluelinkeinojen ja teollisuuden uusien monivuotisten
suurhankkeiden supistumisen vuoksi. Asuntojen uudistuotannon kasvu hidastuu mm. ko-
titalouksien hitaan ostovoiman kasvun seka korkojen nousuodotusten vuoksi. Talonraken-
tamisen kasvun laantuessa my®s maa- ja vesirakentamisen kysynnan kasvu hidastuu. Koko
rakentamisen odotetaan lisdantyvan 3 prosenttia ensi vuonna.

Yksityisten palvelutoimialojen tuotos kasvaa 3,3 prosenttia tdnd vuonna ja 2,2 prosenttia
vuonna 2018. Koko kaupan alan arvonlisdyksen kasvu hidastuu ensi vuonna vajaaseen kah-
teen prosenttiin. Autokaupassa ja tukkukaupassa voidaan nahda pienta kiihtymista kuluvas-
ta vuodesta, mutta vahittaiskaupan arvonlisayksen kasvu hidastuu noin yhteen prosenttiin.
Majoitus- ja ravitsemistoiminnan arvonlisays kasvaa kuluvana vuonna suhteellisen ripeasti,
noin 3,5 prosenttia, mutta ensi vuonna kasvu hidastuu noin 2,5 prosenttiin. Kannattavuuden
paraneminen seka hotellien korkea ja edelleen noussut huoneenkayttdaste tukevat alan in-
vestointeja. Kuljetuksen ja varastoinnin arvonlisdys on paassyt kasvuun piristyneen viennin
vetdmana. Lisaksi rakentamisen ja yksityisen kulutuksen kasvu seka kansainvalinen mat-
kustajaliikenne tukevat toimialan kehitysta.

Rahoitus- ja vakuutusalalla menee Suomessa kokonaisuutena ottaen hyvin, mutta jonkin
verran paineita tulee poikkeuksellisesta rahapolitiikasta, lisddntyneesta viranomaisvalvon-
nasta, uusista toimijoista markkinoilla seka Brexitistd. Kotitalouksien asuntolainakanta oli
syyskuun lopussa runsaat 2 prosenttia vuodentakaista suurempi. Ruotsin asuntomarkkinoi-
den negatiivinen kehitys saattaa heijastua toimialan kehitykseen myos Suomessa. Kiinteis-
t6- ja liike-elamaa palvelevan toiminnan arvonlisdyksen kasvu hidastuu ensi vuonna. Muun
muassa ammattitydvoiman puute on noussut kasvun esteeksi.
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SAHKO- JA ELEKTRONIIKKATEOLLISUUDEN TUOTANNON
KASVU ON TANA VUONNA OLLUT HIEMAN VAHVEMPAA
SUOMESSA KUIN SAKSASSA

EU-maissa sahko- ja elektroniikkateollisuuden
tuotanto oli tammi-elokuussa keskimaarin vie-

l& vajaat 4 prosenttia matalammalla tasolla kuin
vastaavana ajanjaksona vuonna 2008. Sytksylas-
kun jélkeen tuotanto l&hti kasvuun vuoden 2009
jalkipuoliskolla, mutta kaantyi uudestaan loivaan
laskuun vuonna 2011. Vuosina 2013 ja 2014 val-
mistusmaaréat pysyivat suhteellisen vakaina. Vuo-
den 2015 alussa tuotanto kohosi tuntuvasti ja on
sen jalkeen noussut tasaisesti. Suomessa sahko-
ja elektroniikkateollisuuden tuotanto oli kuluvan
vuoden tammi-elokuussa perati 42 prosenttia
alemmalla tasolla kuin vuoden 2008 tammi-elo-
kuussa. Saksan tuotanto oli vajaat 5 prosenttia
korkeammalla tasolla.

Virossa séhko- ja elektroniikkatuotteiden valmis-
tus lahti hurjaan nousuun vuonna 2010. Monet
muut maat ovatkin siirtdneet tuotantoaan muun
muassa Viroon. Myds Romanian, Latvian, Liettu-

Sahko- ja elektroniikkateollisuuden
tuotanto, 2010=100, kausitas.
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Vienti, tuotanto ja tilaukset

Vienti ja tuotanto, maara 2010=100, kausitas.
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an, Puolan ja Bulgarian tuotantomaarat ovat ko-
honneet huomattavasti. Ruotsissa tuotanto putosi
jyrkasti vuosien 2010 ja 2011 vaihteessa, mika
viittaa siihen, etta tuotantoa on kokonaan lopetet-
tu tai siirretty johonkin muuhun maahan.

EU:n tuotantomaéra nousi kuluvan vuoden tam-
mi-elokuussa kausitasoitettuna 5 prosenttia vuo-
dentakaisesta. Sahko- ja elektroniikkatuotteiden
valmistusmaara kohosi Romaniassa 20 prosent-
tia, Liettuassa 19 prosenttia ja Latviassa 22 pro-
senttia. Suomessa tuotannon maara kasvoi 6,5
prosenttia. Saksassa sahko- ja elektroniikkateolli-
suuden tuotanto kasvoi vajaat 6 prosenttia, Isos-
sa-Britanniassa noin 4 prosenttia, Ranskassa 3
prosenttia ja Virossa 2 prosenttia.

Syyskuun ennusteessamme arvioimme, ettd toi-
mialan tuotos Suomessa lisdantyy 3 prosenttia

Kysynta, vienti ja tuotanto
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tdna vuonna ja vajaat 7 prosenttia ensi vuonna.
On hyva pitaa mielessa, etta teollisuustuotannon
volyymi-indeksin ja kansantalouden tilinpidon
mukaiset tuotokset poikkeavat jonkin verran
toisistaan.

Sahko- ja elektroniikkateollisuuden tuotannosta
valtaosa menee vientiin. Toimiala jaetaan elekt-
roniikkatuotteisiin (C26) seka sahkokoneisiin ja
-laitteisiin (C27). Tietokoneiden seké elektronis-
ten ja optisten laitteiden (toimiala C26) osuus
koko tavaraviennin arvosta oli kuluvan vuoden
alkupuoliskolla 5,3 prosenttia. Sahkolaitteiden
(toimiala C27) osuus oli 6,4 prosenttia.

Teknologiateollisuus ry:n mukaan sahko- ja elekt-
roniikkateollisuus tyollisti Suomessa syyskuun
lopussa 2017 noin 39 000 tydntekijaa. Henkilos-
tén maéra oli siten noin prosentin pienempi kuin
vuonna 2016 keskimaéarin. Elektroniikka- ja séh-
koteollisuuden tydpaikoista alle 10 prosenttia
voidaan luokitella alihankinnaksi.

Ulkomaisissa tytaryrityksissa henkiléston maa-

ra oli noin 121 000 vuonna 2016, mika oli perati
25 prosenttia edellisvuotista enemman. Varsin-
kin kehittyneissd maissa henkildstdn maara nousi
tuntuvasti viime vuonna. Ulkomaisesta henkilts-
tosta noin 70 prosenttia tydskentelee kehittyvissa
maissa Aasiassa, Afrikassa, Lahi-idassa, Keski- ja
[ta-Euroopassa seka Latinalaisessa Amerikassa.

Hintojen muutos
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ELEKTRONIIKKATUOTTEIDEN VIENTI KIINAAN JA tammi-elokuussa 46 prosenttia. Ryhmaén vienti
VENAJALLE KOHOSI TAMMI-ELOKUUSSA HUOMATTAVASTI lisdéntyi arvoltaan 13 prosenttia viimevuotisesta.
VUODENTAKAISESTA

Tietokoneiden seka elektronisten ja optisten lait- Mittaus-, testaus- ja navigointilaitteet ovat elekt-
teiden osuus koko séhko- ja elektroniikkateolli- roniikkatuotteiden (toimiala C26) suurin alatoimi-
suuden viennin arvosta oli kuluvan vuoden ala. Niiden osuus koko sahko- ja elektroniikka-

Keskeiset tunnusluvut

%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017 2018 2019F 2012-16 2017-21¢
Vienti 55 -48 1,2 8 7 5 -3,1 5
Vientihinta 0,1 1,8 -37 2 2 1 -0,5 1

Tuottavuuden osatekijat

Tuotanto (arvonliséys) 6,5 45 -15 3,2 6,8 45 -2,4 0,7
- Tydpanos -5,0 24 -3,6 -1,1 -0,7 -0,2 -5,1 -2,1
- Tyon tuottavuus 12,2 -2,2 2,2 11,0 15 47 0,3 47

- Padomavaltaistuminen 0,5 -1,8 -16 24 -1,0 -1,1 1,1 -0,5
- Kokonaistuottavuus 11,6 -0,4 3,9 8,4 8,5 5,8 -1,1 53

Lahteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.

Sahko- ja elektroniikkateollisuuden hyddykevirrat vuonna 2016
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teollisuuden viennin arvosta oli tammi-elokuussa
14 prosenttia, ja niiden viennin arvo nousi 8 pro-
senttia edellisvuodesta.

Kapasiteetin kayttdaste ja
investointiaste
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Viestintalaitteiden (toimiala C263) osuus séah-
ko- ja elektroniikkateollisuuden viennin arvosta
oli tammi-elokuussa vajaat 10 prosenttia. Niiden
viennin arvo kohosi 27 prosenttia edellisvuodes-
ta. Elektronisten komponenttien ja piirilevyjen
osuus oli 8 prosenttia, kun niiden vienti koho-

si arvoltaan 28 prosenttia edellisvuodesta. Sa-
teilylaitteiden seké sahkolaakinta- ja séhkotera-
pialaitteiden osuus oli 7 prosenttia. Niiden vienti
kuitenkin vaheni arvoltaan 6 prosenttia. Tietoko-
neiden ja niiden oheislaitteiden osuus oli runsaat
4 prosenttia. Tuoteryhman viennin arvo oli 6 pro-
senttia vuodentakaista suurempi.

Elektroniikkatuotteiden toimitukset Eurooppaan
lisdantyivat tammi-elokuussa arvoltaan 8 pro-
senttia vuodentakaisesta. Euroopan osuus oli 50
prosenttia. Vienti Aasiaan (pl. Lahi- ja Keski-itd)
nousi 23 prosenttia, ja sen osuus oli 29 prosent-
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tia. Toimitukset Pohjois-Amerikkaan lisdantyivat
arvoltaan 15 prosenttia edellisvuodesta, ja alueen
osuus oli 14 prosenttia. Vienti Lahi- ja Keski-itaan
jai edellisvuoden lukemiin, ja alueen osuus oli
vajaat 3 prosenttia.

Viennin karkimaita olivat tammi-elokuussa Kiina,
Yhdysvallat, Venajd, Alankomaat, Saksa, Ruot-
si, Intia, Puola, Unkari ja Ranska. Vienti Ruotsiin
vaheni arvoltaan 7 prosenttia viimevuotisesta ja
vienti Ranskaan laski 11 prosenttia. Toimitukset
kaikkiin muihin karkimaihin olivat kasvussa.

INDONESIA NOUSI SAHKOLAITTEIDEN KUUDENNEKSI
TARKEIMMAKSI VIENTIMAAKS] POIKKEUKSELLISEN
VOIMAKKAAN KASVUN ANSIOSTA

Sahkolaitteiden osuus koko sahké- ja elektro-
niikkateollisuuden viennin arvosta oli kuluvan
vuoden tammi-elokuussa 54 prosenttia. S&hko-
laitteiden vienti lisdantyi arvoltaan 14 prosenttia
vuodentakaisesta.

Sahkémoottorit, -generaattorit ja -muuntajat ovat
sahkolaitteiden suurin alatoimiala. Niiden osuus
koko sahko- ja elektroniikkateollisuuden viennin
arvosta oli tammi-elokuussa 38 prosenttia. Ryh-
man vienti kasvoi arvoltaan 16 prosenttia vuo-
dentakaisesta.

Sahkojohtojen ja kytkentéalaitteiden osuus oli va-
jaat 8 prosenttia, ja niiden vienti nousi arvoltaan
37 prosenttia. Sdhkélamppujen ja -valaisimien
viennin arvo laski 8 prosenttia, niiden osuus oli
vajaat 3 prosenttia.

Suurin markkina-alue oli my6s sahkolaitteiden
osalta Eurooppa, ja sen vientiosuus oli 56 prosent-
tia. Toimitusten arvo nousi 9 prosenttia edellisvuo-
desta. Vienti Aasiaan (pl. Lahi- ja Keski-ité) lisaan-
tyi arvoltaan 17 prosenttia, ja sen osuus oli 22
prosenttia. Vienti Pohjois-Amerikkaan kasvoi arvol-
taan 42 prosenttia edellisvuotisesta, ja osuus oli 10
prosenttia. Etela-Amerikan osuus oli 5,1 prosenttia
erityisen voimakkaan kasvun ansiosta. Toimitukset
Lahi- ja Keski-itdéédn nousivat arvoltaan 48 prosent-
tia, ja alueen osuus oli runsaat 4 prosenttia. Vienti
Afrikkaan ja Vali-Amerikkaan oli laskussa.

Omavaraisuusaste
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S§17.2/adI11

Toimiala valmistaa tietoliikennelaitteita, sahkokoneita,
instrumentteja ja konttorikoneita.

Toimialan osuus Suomen" %

teollisuuden jalostusarvosta 14,7
bruttokansantuotteesta 3,0
tavaraviennista 12,2

1 kayvin hinnoin vuonna 2016.

Suurimmat yritykset vuonna 2015

Liikevaihto”, milj.e  Henkilosto"

QOyj Nokia Abp 12 499,0 56700
ABB Oy 22323 5130
PKC Group Oyj 908,0 20800
Salcomp Oy 571,0 9770
Vacon Oyj 420,0 1600
1 Globaali.

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %

Yhdysvallat 10,8 Eurooppa 53,1
Kiina 9,5 -EU28 40,2
Saksa 7.8 - Euroalue 25,4
Venija 73 -EFTA 3,5
Alankomaat 5,2 Pohjois-Amerikka 11,9
Ruotsi 47 Eteld-Amerikka 33
Eteld-Korea 43 Lahi- ja Keski-ita 34
Indonesia 29 Kaukoita 249
Viro 29

Tanska 2,6
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Sahkolaitteiden kymmenen tarkeinta vientimaata
olivat tammi-elokuussa Saksa, Yhdysvallat, Ete-
|a-Korea, Venaja, Ruotsi, Indonesia, Viro, Kiina,
Norja ja Italia. Toimitukset Indonesiaan kasvoivat
poikkeuksellisen paljon, maan osuus sahkolait-
teiden viennista oli 5 prosenttia. Karkimaista vain
vienti Kiinaan ja Italiaan oli laskussa.

SAHKO- JA ELEKTRONIIKKATEOLLISUUDEN
VIENTITILAUKSET OVAT LASKUSSA

Tullin tilastojen mukaan sahko- ja elektroniikka-
teollisuuden viennin arvo oli kuluvan vuoden
tammi-elokuussa 14 prosenttia edellisvuotista
suurempi. Viennin maara nousi Etlan laskelmien
mukaan 12 prosenttia vuodentakaisesta.

Koko sahko- ja elektroniikkateollisuuden vien-
nin maara kaantyi vime vuonna runsaan prosen-
tin kasvuun. Arvioimme, ettd kasvuvauhti kiihtyy
runsaaseen 8 prosenttiin tdna vuonna, mutta
hilienee vajaaseen 7 prosenttiin ensi vuonna.

009

Tietokoneiden seka elektronisten ja optisten lait-
teiden vientimaara (toimiala C26) lisdantyi viime
vuonna perati 9 prosenttia. Tana ja ensi vuonna
viennin kasvu jatkuu 8 prosentin tahtia. Sahko-
laitteiden viennin maaré (toimiala C27) kaantyi
viime vuoden marras-joulukuussa reippaaseen
kasvuun. Alan vienti kasvaa téna vuonna 8
prosenttia ja vuonna 2019 noin 5 prosenttia.

Teknologiateollisuuden tilauskantatiedustelun
mukaan elektroniikka- ja séhkoteollisuuden (tie-
toliikennelaitteet, sahkdkoneet, terveysteknolo-
gia) uusien vientitilausten arvo laski heina-syys-
kuussa 11 prosenttia edellisesta neljdnneksesta
ja 3 prosenttia vuodentakaisesta. Syyskuun
lopussa kertyneen tilauskannan arvo oli 4
prosenttia edellisvuotista pienempi.
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SUOMESSA METALLIEN JALOSTUKSEN TUOTANTO ON
SAAVUTTANUT VUODEN 2008 ALKUVUODEN TASON
Teraksen suurimmat tuottajamaat ovat Kiina,
Japani, Intia, Yhdysvallat, Etela-Korea, Venaja,
Saksa, Turkki, Brasilia, Italia, Taiwan ja Ukraina.

Naiden kahdentoista maan yhteenlaskettu osuus

koko maailman tuotannosta oli kuluvan vuoden
tammi-elokuussa 86,7 prosenttia. Koko maa-
ilman terdksesté puolet valmistettiin Kiinassa.
Aasian osuus koko maailman tuotannosta oli 69
prosenttia.

EU28-maiden osuus terdksen tuotannosta ol
kuluvan vuoden tammi-elokuussa 10 prosent-
tia. Euroopan unionin suurimmat valmistajat
ovat Saksan ja Italian lisédksi Ranska, Espanja ja
Puola. Suomi on suhteellisen pieni tekijd, mutta
se mahtuu kuitenkin maailman 40 suurimman
teraksen tuottajamaan joukkoon. Vuonna 2016
Suomi oli sijalla 34.

Kansainvalisen terésjarjeston (World Steel Asso-
ciation) tilastojen mukaan koko maailman terak-

Metallien jalostuksen tuotanto,
2010=100, kausitas.
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sen tuotanto lisdédntyi kuluvan vuoden tammi-
elokuussa 4,9 prosenttia viimevuotisesta. EU28-
maiden tuotanto nousi keskimaarin 4,3 prosent-
tia vuodentakaisesta, mutta Suomen valmistus-
maara lisdantyi vain 1,2 prosenttia. Terédksen
valmistus véheni viimevuotisesta vain Tsekin
tasavallassa, Luxemburgissa, Ruotsissa, Isossa-
Britanniassa ja Alankomaissa.

Kiinan tuotanto kohosi 5,6 prosenttia ja koko
Aasian 5,3 prosenttia. Intiassa teraksen valmis-

Vienti ja tuotanto

Maara 2010=100, kausitasoitettu
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Lahteet: Tilastokeskus, Tulli. ETLA S17.2/ad2702

Hintojen muutos
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S§17.2/ad2707



tus kasvoi 5,1 prosenttia ja Eteld-Koreassa 3,7
prosenttia vuodentakaisesta. Japanissa teraksen
tuotanto vaheni 0,4 prosenttia.

Pohjois-Amerikan tuotanto kasvoi 3,4 prosenttia
ja Etela-Amerikan 8,1 prosenttia. Venajalla tuo-
tanto supistui prosentin ja Ukrainassa 13,9
prosenttia.
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Metallien jalostus

EU28-maiden metallien jalostuksen tuotanto oli
vuoden 2017 tammi-elokuussa vield keskimaarin
16 prosenttia alemmalla tasolla kuin vuoden
2008 tammi-elokuussa. Vain Turkin, Itavallan,
Alankomaiden, Portugalin, Kreikan, Puolan ja
Suomen tuotanto on noussut takaisin vuoden
2008 alun tasolle. Suomessa metallien jalostuk-
sen tuotantomaarat ovat kuluvan vuoden aika-

Keskeiset tunnusluvut
Y%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 20178 2018 2019¢ 2012-16 2017-21¢
Vienti 3,3 1,7 3,5 0 2 2 0,6 2
Vientihinta -1,1 -2,1  -8,3 21 3 3 -5,0 7
Tuottavuuden osatekijat
Tuotanto (arvonlisays) 11,0 23,1 4,8 3,8 0,9 2,8 10,0 3,4
- Tydpanos 24 29 -35 0,7 14 -14 -3,4 -1,7
- Tydn tuottavuus 13,7 26,9 8,6 3,1 2,4 4,3 8,6 5,5
- Pdaomavaltaistuminen 0,3 0,6 0,6 -1,2 0,4 0,7 0,9 0,4
- Kokonaistuottavuus 13,3 26,1 8,0 4,3 2,0 3,6 71,5 5,0
Lahteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.
Metallien jalostuksen hyddykevirrat vuonna 2016
PANOSKAYTTO TUOTOS

Kemia

Sisainen valituotekayttd

Muu metalliteoll.

‘ Metallituoteteollisuus |

Energia Kone- ja laiteteoll.
Muut panokset Muu teollisuus‘
\ Metallien 4 e
Tuonti jalostus
8,1 mrd. EUR Vienti
Palvelut
1 Muu kéyttd‘

[ Tyévoimakustannukse

Lahde: Tilastokeskus.

ETLA S17.2/a13f
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na kehittyneet hieman suotuisammin kuin EU- ta ja EU:ssa keskimaarin 2,7 prosenttia. Turkissa
maissa keskimaarin. Suomessa kasvua kertyi tuotanto lisdantyi 2,6 prosenttia ja Saksassa 2,1
tammi-elokuussa 3,1 prosenttia vuodentakaises- prosenttia. Ruotsissa alan tuotanto lahti erittéin

voimakkaaseen nousuun vuoden 2015 alussa,
mutta kuluvana vuonna kasvuvauhti on selvas-
ti hidastunut. Kreikassa metallien jalostuksen

Kapasiteetin kayttoaste ja valmistusmaarat ovat hyvin vahvassa nousussa.
investointiaste Puolassa tuotanto lisdantyi tammi-elokuussa
Ind. ‘ ‘ % 11 prosenttia vuodentakaisesta.

Etla arvioi syyskuussa, ettd Suomen metallien ja-
lostuksen tuotos kasvaa 4 prosenttia tdna vuonna
ja noin prosentin ensi vuonna.

18

2006 08 10 12 14
— Kapasiteetin kéyttoaste (ast. vas.)
= Investointiaste kayvin hinnoin* (ast. oik.)

* Ennusteet perustuvat kiinteshintaisiin aikasarjoihin. Toimiala valmistaa rautaa, terasta, rautaseoksia, putkia,

Léhde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ad2704 vérimetalleja ja valumetalleja.
Toimialan osuus Suomen” %
teollisuuden jalostusarvosta 38

Kysyntd, vienti ja tuotanto bruttokansantuotteesta 0,8

7 . . "

tavaraviennistd 12,0
1) kayvin hinnoin vuonna 2016.

Muutos

% %
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8 - == Vienti (ast. oik.) = pae=
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Outokumpu Oyj 6384,0 11 800
SSAB Europe Oy 1720,0 4480
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b Globaali.

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %
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VUONNA 2018 KOKO MAAILMAN TERAKSEN KULUTUS
KASVAA VAJAAT 2 PROSENTTIA

Rakennussektori (ml. infrastruktuuri) on suurin
terdksen loppukayttaja, sen osuus koko maail-
man teraksen tuotannosta on puolet. Noin 16
prosenttia kdytetdan mekaanisten koneiden val-
mistamiseen, noin 13 prosenttia autoteollisuu-
teen ja noin 11 prosenttia metallituotteisiin. Mui-
den kulkuneuvojen osuus terdksen kulutuksesta
on noin 5 prosenttia, sahkolaitteiston 3 prosenttia
ja kulutustavaroiden 2 prosenttia.

Vuonna 2016 koko maailman terdksen kulutus
kasvoi prosentin. Kiinan odotettua parempi ky-
syntd ja kehittyvien talouksien kasvu kaansi te-
raksen kulutuksen hitaalle kasvu-uralle. Kiinassa
kulutus lisaantyi 1,3 prosenttia ja kehittyvissa ta-
louksissa (pl. Kiina) 1,5 prosenttia. Kiinan osuus
koko maailman terastuotteiden kokonaiskulutuk-

Kannattavuus

Toimintaylijagdma / tuotos
% ! ! !

0 i Ce
1990 95 2000 05 10 15

Kannattavuutta maarittavat tekijat, muutos
% ! ! ! ! !
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Metallien jalostus

sesta oli 45 prosenttia. Kehittyneessd maailmas-
sa terdksen kysynta jai viime vuonna edellisvuo-
den lukemiin, kun kulutus Yhdysvalloissa laski
tuntuvasti. EU28-maiden kysynta kuitenkin nousi
vajaat 3 prosenttia.

Kansainvalinen terasjarjestd The World Steel As-
sociation arvioi lokakuussa, ettd koko maailman
teraksen kulutus kasvaa perati 7 prosenttia vuon-
na 2017 ja 1,6 prosenttia vuonna 2018. Pois lu-
kien Kiina, maailman kulutus kasvaa tdna vuon-
na 2,6 prosenttia ja ensi vuonna 3 prosenttia.
Kiinassa kysynta nousee tana vuonna peréti 12,4
prosenttia tilastointimuutoksen seurauksena.
[Iman tilastokorjausta kasvu olisi 3 prosenttia.
Yksityinen kulutus kasvaa, mutta investoinnit
ovat laskussa. Vuonna 2018 teréksen kysynta
Kiinassa jaa taman vuoden lukemiin.

Kehittyneiden maiden terdksen kysynta kasvaa
2,3 prosenttia vuonna 2017 ja 0,9 prosenttia
vuonna 2018. Yhdysvalloissa kuluttajien kysyn-
td on vahvaa ja yritysten luottamus on nousussa.
Vuonna 2017 terdaksen kysynnan arvioidaan sik-
si kaantyvan vajaan 5 prosentin kasvuun. Kas-
vu hidastuu runsaaseen prosenttiin ensi vuonna.
Japanissa teraksen kysynta kehittyy odotettua
suotuisammin, tdna vuonna kasvua kertyy 2,9
prosenttia ja ensi vuonna 0,8 prosenttia. Tahan
vaikuttavat valtion tukipaketti, lisdantyva vienti ja
valmistelut vuoden 2020 Olympialaisia varten.

Omavaraisuusaste

%
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Eteld-Koreassa kysynta supistuu téna vuonna 1,5
prosenttia johtuen kuluttajien korkeista veloista,
hidastuvasta rakentamisesta ja laivanrakennus-
sektorin heikentyneesta tilanteesta.

EU-maiden terdksen kysynta lisdantyy 2,5 pro-
senttia tdnd vuonna ja 1,4 prosenttia ensi vuon-
na. Saksassa kulutus kasvaa 2,1 prosenttia tana
vuonna ja 0,6 prosenttia ensi vuonna. ltaliassa
terdksen kulutus kéantyy vasta vuonna 2018
vajaan prosentin kasvuun.

Kehittyvien maiden (pois lukien Kiina) teraksen
kysynta kasvaa 2,8 prosenttia vuonna 2017 ja
4,9 prosenttia vuonna 2018. Intiassa julkisen
vallan uudistukset parantavat investointi-ilmapii-
rid. Maan teraksen kysynta kasvaa 4,3 prosenttia
vuonna 2017 ja 5,7 prosenttia vuonna 2018.

Venajalla terdksen kulutuksen hidas elpyminen
jatkuu. Tana vuonna kysynta kaantyy vajaan 3
prosentin kasvuun. Ensi vuonna kasvuvauhti
kiihtyy hieman runsaaseen 3 prosenttiin. Turkis-
sa terdksen kulutus vahenee vield tana vuonna.
Keski- ja Eteld-Amerikassa kysynta kasvaa jo 2,5
prosenttia vuonna 2017 ja vajaat 5 prosenttia
ensi vuonna.

JAPANI NOUSI VIIDEN TARKEIMMAN

VIENTIMAAN JOUKKOON

Suomessa metallien jalostuksen viennin maara
jaé téna vuonna edellisvuoden lukemiin. Vuosina
2018-2019 kasvuvauhti jatkuu noin 2 prosentin
tahtia.

Toimialan viennin arvo nousi kuluvan vuoden
tammi-elokuussa 24 prosenttia edellisvuodesta.
Viennin maara kuitenkin supistui 0,8 prosenttia
viimevuotisesta, koska metallien jalostuksen vien-
tihinnat kohosivat samanaikaisesti keskiméaarin
25 prosenttia vuodentakaisesta.

Euroopan osuus Suomen metallien jalostuksen
viennista tammi-elokuussa oli 84 prosenttia, toi-
mitukset alueelle olivat arvoltaan 18 prosentin
nousussa viimevuotisesta. Toiseksi tarkein vien-
tialue oli Aasia (pl. Lahi- ja Keski-itd), sen osuus
oli runsaat 9 prosenttia. Vienti alueelle lisdéntyi
arvoltaan 76 prosenttia. Pohjois-Amerikan vien-
tiosuus oli runsaat 5 prosenttia, ja vienti maan-
osaan lisdéntyi arvoltaan 67 prosenttia viime-
vuotisesta.

Toimialan kymmenen tarkeimman vientimaan
osuus alan viennista oli 80 prosenttia. Alanko-
maiden osuus oli vajaat 21 prosenttia, Saksan
niinikdan vajaat 21 prosenttia ja Ruotsin 12 pro-
senttia. Isoa-Britanniaa lukuun ottamatta toimi-
tukset lisdantyivat arvoltaan kaikkiin kymmeneen
tarkeimpaan vientimaahan. Vienti Japaniin ja
Kiinaan kasvoi merkittavasti.

ALAN TUOTTAVUUDEN VAHVA KASVU

JATKUI VUONNA 2016

Teknologiateollisuus ry:n mukaan suomalai-

set metallien jalostusyritykset tyoéllistivat vuonna
2016 keskimaarin noin 15 400 tydntekijaa Suo-
messa. Ulkomaisissa tytaryrityksissa tyontekijoi-
ta oli saman verran. Henkilostomaéara ulkomailla
supistui noin 20 prosenttia suurten yritysjarjes-
telyjen seurauksena. Kuluvan vuoden syyskuun
lopussa tyontekijoita oli toimialan yrityksissa ko-
timaassa noin 15 100, mika oli noin 2 prosent-
tia edellisvuoden keskiarvoa vahemman. Metal-
lien jalostuksen ty6paikoista noin 30 prosenttia
voidaan luokitella alihankinnaksi. Ulkomaises-
ta henkilostosta noin 70 prosenttia tydskentelee
Lansi-Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.

Alan tuottavuus oli huippulukemissa vuonna
2006, minka jalkeen se putosi jyrkasti. Vuodesta
2011 tuottavuus on ollut vahvassa nousussa, kun
arvonlisays on kasvanut ja ty6llisyys samanaikai-
sesti on vahentynyt. Tuottavuus nousi tuntuvasti
vuonna 2015 ja oli korkeampi kuin huippua edel-
tavina vuosina 2004-2005. Viime vuonna tuotta-
vuus kohosi edelleen.



Koneiden, metallituotteiden ja kulkuneuvojen valmistus

Suomessa kone- ja metallituoteteollisuus tyollisti
Teknologiateollisuus ry:n mukaan noin 128 700
henkil6a syyskuun lopulla vuonna 2017, mika oli
noin 4 prosenttia enemman kuin edellisvuonna
keskimaarin. Vuonna 2016 alan yritykset tyollisti-
vat runsaat 122 000 henkiléd Suomessa ja vajaat
128 100 henkilda ulkomaisissa tytaryrityksissa.
Vajaat puolet ulkomaisesta henkildstosta sijaitsee
kehittyneissa maissa Lansi-Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa.

Kone- ja metallituoteteollisuuden (koneet, me-
tallituotteet, kulkuneuvot) uusien vientitilausten
arvo kasvoi heina-syyskuussa 29 prosenttia vuo-
dentakaisesta, mutta vaheni 36 prosenttia edelli-
sesta neljanneksesta. Suuret laivatilaukset ke-
vaalla ovat vain osasyy tilausten véhenemiseen
kolmannella neljannekselld. Kone- ja metallituo-
teteollisuuden vientitilauskanta oli syyskuun lo-
pulla 28 prosenttia korkeammalla tasolla kuin
vuotta aiemmin, mutta vain 2 prosenttia kor-
keammalla tasolla kuin edelliselld neljdnneksella.

Koneiden ja laitteiden tuotanto,
2010=100, kausitas.

Ind. 3 . =EU28
; . == Saksa

140 I ltalia
== Suomi

130 == Ruotsi = [~

== |so-Britannia
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Lahde: Eurostat. ETLA S17.2/ad28kIm08
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KONEIDEN JA LAITTEIDEN VALMISTUS
Koneteollisuuden tuotanto on kuluvana vuonna
lisddntynyt Suomessa enemman kuin Saksassa
EU28-maissa koneiden ja laitteiden tuotanto-
maara oli kuluvan vuoden tammi-elokuussa
edelleen keskimaarin 9 prosenttia vuoden 2008
tammi-elokuun tasoa matalampi. Tuotanto on
yleisesti ottaen kulkenut hyvin lahelld EU:n keski-
maaraista kehitysta Belgiassa, Saksassa ja Suo-
messa. Viimeisen puolen vuoden aikana konei-
den tuotanto Suomessa on kuitenkin kehittynyt
selvasti suotuisammin kuin Saksassa. Tuotanto
on noussut selvasti vuoden 2008 tasoa korkeam-
malle Bulgariassa, Virossa, Latviassa, Liettuassa,

Vienti ja tuotanto

Kone- ja laiteteollisuus, 2010=100, kausitas.
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Unkarissa, Turkissa, Alankomaissa, Itavallas- volyymi-indeksin mukaan kausitasoitettuna 5
sa, Tsekin tasavallassa, Puolassa ja Romaniassa. prosenttia ja metallin tydsttkoneiden ja kone-
Tuotantomaara on nyt vuoden 2008 alun luke- tydkalujen valmistus 4 prosenttia, mutta maa- ja

missa Portugalissa ja Tanskassa. Koneteollisuu-

dessa tuotantomaarat ovat vuoden 2008 lukuihin

verrattuna vield huomattavasti pienemmét Krei- L .
kassa, ltaliassa, Ruotsissa, Isossa-Britanniassa, Kapasiteetin kayttoaste ja

Espanjassa ja Ranskassa. Neljan vuoden ajan, investointiaste
Kone- ja laiteteollisuus

vuosina 2013-2016, EU-maiden tuotanto py-

} it o Ind. %

syi keskimaarin lahes samalla tasolla. Viimeisen 20

puolen vuoden aikana tuotanto on kuitenkin sel-

vasti piristynyt. Kuluvan vuoden tammi-elokuussa 60

koneiden ja laitteiden tuotanto nousi EU-maissa 40

kausitasoitettuna ja tydpaivakorjattuna keskimaa- 20

rin 4 prosenttia vuodentakaisesta. 0 lo
2006 08 10 12 14 16 18

s s = Kapasiteetin kayttéaste (ast. vas.)

Suomessa alan tuotanto lisaantyi niinikéan 4 — Investointiaste kayvin hinnoin* (ast. oik.)

prosenttia_ Ylelskayttoon tarkoitet‘tujen voima— * Ennusteet perustuvat kiintedhintaisiin aikasarjoihin.

. . . . Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ad28kim04

koneiden valmistus kohosi teollisuustuotannon
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Koneiden, metallituotteiden ja kulkuneuvojen valmistus

metsatalouskoneiden valmistus supistui 5 pro-
senttia. Etla arvioi syyskuun ennusteessaan, etta
koneiden ja laitteiden tuotanto kasvaa noin 2 pro-
senttia tdna vuonna ja 3 prosenttia ensi vuonna.
Teollisuustuotannon volyymi-indeksin ja kansan-
talouden tilinpidon mukaiset tuotokset poikkea-
vat jonkin verran toisistaan.

017/

Koneiden ja laitteiden viennin maara kaantyi ku-

luvan vuoden alussa kasvuun. Tammi-elokuussa
kasvua kertyi perati 6 prosenttia viimevuotisesta.

Arvioimme, etta alan vienti lisdantyy viitisen pro-

senttia tdnd vuonna. Ensi vuonna alan vientimaa-
ra kasvaa noin 4 prosenttia.

Keskeiset tunnusluvut

2014 2015

Vienti 6,3 4,5

Vientihinta 0,3 0,9
Tuottavuuden osatekijat

Tuotanto (arvonlisays) -2,7 2,5

- Tydpanos -1,9 0,0

- Tydn tuottavuus -0,8 2,5

- Paaomavaltaistuminen 0,5 0,0

- Kokonaistuottavuus -1,2 2,6

Léhteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.

%-muutos Keskimaarin

2016 2017 2018 2019¢ 2012-16 2017-21¢
-9,6 16 0 8 -0,8 6

0,6 1 1 1 1,2 1
-0,4 9,4 2,7 4,2 -3,1 34
-0,4 3,1 0,7 1,5 0,3 0,2
-0,1 6,1 2,0 2,7 -14 2,2

0,1 -0,8 02 -0,1 -0,2 0,2
-0,2 7,0 1,8 2,8 -1,1 2,0

Koneiden, met.tuotteiden ja kulkuneuvojen valmistuksen hyddykevirrat vuonna 2016

PANOSKAYTTO TUOTOS
; ; Rakentaminen
‘ Muu metalliteollisuus Sisainen valituotekaytto )
[ } Palvelut
]
Palvelut Muu teollisuus
Koneiden®,

met.tuotteiden ja
Tuonti kulkuneuvojen -
valmistus Vienti

Muut panokset j 27,7 mrd. EUR
Investoinnit

‘ Tyt‘)voimakustannuksej

[ Padomakustannukset

Muu kaytto
]

1) ml. koneiden korjaus.

Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/al13i
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Toimitukset tarkeimmalle markkina-alueelle Eu-
rooppaan lisaantyivat kuluvan vuoden tammi-elo-
kuussa arvoltaan 9 prosenttia vuodentakaisesta.
Maanosan osuus koko toimialan viennisté oli 61
prosenttia. Vienti EU-maihin nousi 9 prosenttia.
EU-maiden osuus oli 46 prosenttia. Euroalueen
osuus alan viennista oli 30 prosenttia, ja vienti
sinne lisdantyi 11 prosenttia vuodentakaisesta.
Vienti Vendjalle, Espanjaan ja ltaliaan oli erityisen
vahvassa kasvussa. Vienti Ranskaan, Norjaan ja
Viroon vaheni.

Vienti toiseksi tarkeimmélle markkina-alueelle Aa-
siaan vaheni arvoltaan 5 prosenttia. Sen osuus
alan viennista oli runsaat 15 prosenttia. Pohjois-
Amerikan osuus oli 10 prosenttia, vienti alueelle
lisdantyi arvoltaan 9 prosenttia. Vienti Yhdysvaltoi-
hin kasvoi 3 prosenttia. Vienti Etela-Amerikkaan
sekd Lahi- ja Keski-itdan vaheni viimevuotisesta.

Kannattavuus
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Kaivos-, louhinta- ja rakennuskoneiden osuus ko-
neteollisuuden viennista oli 22 prosenttia kuluvan
vuoden tammi-elokuussa. Viennin arvo nousi 23
prosenttia vuodentakaisesta. Toimitukset karki-
maihin Yhdysvaltoihin, Australiaan, Venajalle,
Alankomaihin ja Ruotsiin olivat vahvassa kasvus-
sa. Vienti Kanadaan ja Meksikoon nousi erityisen
voimakkaasti.

Nosto- ja siirtolaitteiden osuus koneteollisuu-
den viennista oli 12 prosenttia. Vientitoimitusten
arvo nousi 10 prosenttia viimevuotisesta. Maa- ja
metsatalouskoneiden osuus toimialan viennista
oli runsaat 11 prosenttia, niiden vienti jai edellis-
vuoden lukemiin. Paperikoneiden vienti kohosi
arvoltaan 21 prosenttia, ryhman osuus oli vajaat
9 prosenttia.

METALLITUOTTEIDEN VALMISTUS

Suomessa ja Ruotsissa metallituotteiden tuotan-
non kasvuvauhti on tdna vuonna kerkeampi kuin
EU-maissa keskimaarin

EU28-maiden metallituotteiden tuotanto oli vield
kuluvan vuoden tammi-elokuussa 10 prosenttia
alemmalla tasolla kuin vastaavana ajanjaksona
vuonna 2008. Hidas nousu alkoi kuitenkin vuon-

Metallituotteiden tuotanto,
2010=100, kausitas.
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na 2013. Alankomaissa ja Isossa-Britanniassa
metallituotteiden tuotanto seuraa hyvin lahella
EU:n keskimaaraista kehitysta. Saksassa tuotan-
to kehittyy talla hetkelld paremmin kuin Euroopan
unionissa keskimaarin. Liettuassa metallituot-
teiden tuotannon nousu on erittdin voimakasta,

Koneteollisuus valmistaa mm. voimakoneita, massa- ja
paperikoneita, hissej, nosto- ja siirtolaitteita, maa- ja
metsétalouskoneita seka kaivos- ja louhintakoneita.

Metallituoteteollisuus valmistaa mm. metallirakenteita,
hoyrykattiloita, lukkoja ja saranoita, tyokaluja seka kes-
kuslammityskattiloita.

Kulkuneuvojen valmistuksen tarkeimmat tuoteryhmat
ovat laivat, autot ja perdvaunut.

Toimialan osuus Suomen” %
teollisuuden jalostusarvosta 25,5
bruttokansantuotteesta 53
tavaraviennista 22,1

1 Kayvin hinnoin vuonna 2016.

Suurimmat yritykset vuonna 2015

Liikevaihto", milj. e Henkildsto"
Kone Oyj 86473 48 500
Wartsila Oyj Abp 5029,0 18 600
Cargotec Oyj 37293 10 800
Metso Oyj 2977,0 13900
Valmet Oyj 29280 11 800
1 Globaali.

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %

Saksa 20,7 Eurooppa 75,1
Ruotsi 9,1 -EU28 61,6
Venija 1,6 - Euroalue 464
Yhdysvallat 5,2 -EFTA 46
Viro 46 Pohjois-Amerikka 6,7
Kiina 4.4 Eteld-Amerikka 2.3
Alankomaat 41 Lahi- ja Keski-ita 1,7
Norja 40 Kaukoita 9,5
Ranska 3,6 Afrikka 1,9
Kypros 2.5 Oseania 1,8
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kuluvan vuoden tammi-elokuussa kasvua kertyi
huikeat 43 prosenttia vuodentakaisesta. Puolas-
sa tuotanto lisédantyi 11 prosenttia, Bulgariassa
14 prosenttia ja Latviassa 12 prosenttia.

Metallituotteiden tuotanto on useiden vuosien ai-
kana kehittynyt samaa tahtia Ruotsissa ja Suo-
messa. Vuoden 2012 lopulla méaarat putosivat
selvasti. Molemmissa maissa tuotantotilanne on
siten ollut kehnompi kuin EU-maissa keskimaa-
rin, mutta tdna vuonna kasvuvauhti Suomessa
ja Ruotsissa on huomattavasti korkeampi kuin
EU28-maissa keskimaarin. Suomessa alan tuo-
tanto kohosi tammi-elokuussa kausitasoitettuna
8 prosenttia vuodentakaisesta. Ranskassa tuo-
tanto kehittyy edelleen heikommin kuin EU-mais-
sa keskimaarin. ltaliassa tuotanto vauhdittui vii-
me vuonna ja kasvaa nyt hieman enemman kuin
EU:ssa keskimaarin.

Arvioimme syyskuun ennusteessamme, ettd me-
tallituotteiden tuotanto Suomessa kasvaa téana
vuonna 6 prosenttia, mutta vuonna 2018 alan
tuotannon kasvuvauhti jaa 3 prosenttiin.

Metallituotteiden viennin arvo kasvoi tammi-
elokuussa 7 prosenttia vuotta aikaisemmasta.
Eurooppa on metallituotteiden tarkein markki-
na-alue. Sen osuus oli kuluvan vuoden tammi-
elokuussa 78 prosenttia alan viennista. EU28-
maiden osuus oli 57 prosenttia. Ruotsin osuus
oli 21 prosenttia ja Venajén 12 prosenttia. Vienti
Eurooppaan lisdéntyi 8 prosenttia.

Vienti Aasiaan (pl. Lahi- ja Keski-itd) kasvoi huo-
mattavasti viimevuotisesta, sen osuus alan vien-
nista oli 10 prosenttia. Vienti Kiinaan kasvoi erityi-
sen voimakkaasti.

Metallituotteiden vienti Pohjois-Amerikkaan jai
tammi-elokuussa edellisvuoden lukemiin,
alueen vientiosuus oli vajaat 7 prosenttia.

Arvioimme syyskuussa, ettéd metallituotteiden
viennin maara kasvaa 2 prosenttia seka téna
ettd ensi vuonna.
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Kiina ja Etela-Korea ovat suurimmat
laivanrakentajamaat

Eteld-Korea nousi vuoden 2016 alkupuoliskolla
maailman johtavaksi laivanrakennusmaaksi. Sen
osuus maailman laivanrakennuksen tuotannos-
ta (mitattuna bruttotonneissa) oli 38,2 prosenttia.
Kiinan osuus oli 31,4 prosenttia ja Japanin 21,5
prosenttia. Neljannella sijalla oli Filippiinit 1,8 pro-
sentin osuudellaan. Valtaosa Aasian maiden lai-
vanrakennuksen tuotannosta on bulkkialuksia,
tankkereita, tavallisia rahtilaivoja seké konttilaivoja.

Bulkkialusten osuus kaikista koko maailmas-

sa valmistuneista laivoista oli 38,4 prosenttia
vuonna 2016. Oljytankkereiden osuus oli 21,2
prosenttia, konttilaivojen 18,7 prosenttia, nes-
tekaasutankkereiden 9,3 prosenttia ja kemikaa-
litankkereiden 6,3 prosenttia. Matkustajalaivojen
osuus kaikista valmistuneista laivoista oli vain 2,2
prosenttia vuonna 2016.

Euroopan osuus koko maailman uusista laivati-
lauksista oli 14,2 prosenttia vuonna 2016. Italian
osuus oli 6 prosenttia, Ranskan 2,7 prosenttia,
Saksan 1,6 prosenttia, Kroatian prosentti, Ro-
manian 0,9 prosenttia, Espanjan 0,6 prosenttia,
Suomen 0,3 prosenttia, Alankomaiden ja Puolan
0,2 prosenttia ja Ison-Britannian O,1 prosenttia.
Kiinan osuus uusista tilauksista oli 40,9 prosent-
tia ja Etela-Korean 24,5 prosenttia.

Omavaraisuusaste

== Metallituotteiden valmistus (pl. koneet ja laitteet)
20 = = Muiden koneiden ja laitteiden valmistus o
Kulkuneuvojen valmistus
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ad28kim10

Eurooppalaiset ovat tahan asti hallinneet ristei-
lyalusten ja automatkustajalaivojen markkinoita,
mutta Aasian maiden telakat ovat entistda enem-
man pyrkimassa naille markkinoille. Kiinassa ris-
teilylomien kysynta on kasvussa. Yhdysvaltalaisen
Carnival Corporation -varustamon yhteisyritys Kii-
nassa on helmikuussa 2017 paivittdnyt aiesopi-
muksen kahden risteilijan rakentamisesta Kiinassa
maan omia risteilymarkkinoita varten. Ensimmai-
nen laivoista valmistuu vuonna 2023. Yhdysvalta-
laisella Carnival Corporation -varustamolla on jo
nyt kuusi risteilijaa, joiden kotisatama on Kiinassa.

Suomessa telakkateollisuuden tilanne on hyva
Laivanrakennus-, korjaus- ja offshoretelakoiden
liséksi teollisuudenalaan kuuluvat meriteknisen
alan laitevalmistajat, kokonaistoimittajat, laiva-
suunnittelutoimistot seka ohjelmisto- ja jarjestel-
matoimittajat. Meriteollisuuden yritykset tyollista-
vat Suomessa noin 30 000 henkildé.

Meyer Turun telakka luovutti matkustaja-lautan
Tallink-varustamolle kuluvan vuoden tammi-
kuussa ja risteilijan Saksaan toukokuussa. Hel-
sinki Shipyard luovutti jddtdmurtavan huoltoaluk-
sen Vendjalle maaliskuussa, toisen samantyyppi-
sen kesdkuussa ja kolmannen lokakuussa.

Telakkateollisuuden nakymat ovat jatkossakin
hyvin valoisat. Turun telakan tilauskirjat ulottuvat
nyt vuoteen 2024 asti, ja myds muiden telakoi-
den tilanne on kohtalainen.

Helsingin telakan tilauskannassa on vield tila-

us Vendjaltad yhdesta jaatamurtavasta valmius- ja
huoltoaluksesta. Lisaksi kreikkalainen varustamo
on tilannut jaatamurtavan sailidaluksen. Helsin-
gin telakka ja japanilainen yhtit Peace Boat ovat
solmineet aiesopimuksen loistoristeilijan raken-
tamisesta. Mikali lopullinen sopimus allekirjoite-
taan, alus toimitetaan kevaalla 2020.

Rauma Marine Constructions Oy:n ensimmainen
uudislaivatilaus on tyon alla. Matkustaja-autolaut-
ta toimitetaan Tanskaan ensi vuonna. Rauman
telakalle on mahdollisesti tulossa sotalaivatilauk-
sia kotimaasta.
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Meyer Turun telakka sai keséalla 2015 perati nel-
ja uutta risteilijatilausta. TUI Cruises tilasi kaksi
risteilyalusta, jotka toimitetaan vuosina 2018 ja
2019. Carnival Corporation puolestaan tilasi nel-
ja risteilijad Meyerilta, joista kaksi rakennetaan
Saksassa ja kaksi Suomessa. Turun telakalla ra-
kennettavat risteilijat valmistuvat vuosina 2019 ja
2021. Alihankinnan osuus risteilijdiden arvosta
on yleensa noin 80 prosenttia.

Carnival Corporation tilasi syyskuussa 2016 vie-
1& kolme LNG-risteilijaa, joista kaksi rakennetaan
Turussa ja yksi Saksassa. Turun tilauskannassa
olevat valmistuvat vuosina 2020 ja 2022. Loka-
kuussa 2016 Royal Caribbean Cruises tilasi kak-
si risteilijaa, jotka toimitetaan vuosina 2023 ja
2024. Aiesopimus vahvistettiin kuluvan vuoden
toukokuussa.

Isossa-Britanniassa uusien henkildautojen
rekisterdinnit ovat vihentyneet tani vuonna
Euroopassa on vajaat 300 autotehdasta, jois-

ta 225 EU:ssa. Saksassa on 42 tehdasta, Rans-
kassa ja Isossa-Britanniassa kummassakin 33
tehdasta, Venajalla 36 ja ltaliassa 25 tehdasta.
Puolassa on 15 autotehdasta, Espanjassa 14 ja
Ukrainassa 9 tehdasta. EU:ssa autoteollisuus
tyollistaa runsaat 10 prosenttia tehdasteollisuu-
den tyontekijoista. Autojen suurimmat markkina-
alueet Euroopassa ovat Saksa, Iso-Britannia,
Vendja, Ranska, Italia ja Espanja.

Moottoriajoneuvojen valmistuksesta EU-mais-

sa 86,9 prosenttia oli henkildautojen tuotantoa
vuonna 2015. Koko maailman henkil6autojen
tuotanto kasvoi 5,5 prosenttia vuonna 2016. EU-
maiden osuus oli 21 prosenttia, ja niiden tuotanto
lisdantyi 2,7 prosenttia. Suurimmat tuottajamaat
olivat Kiina (osuus tuotannosta 29 prosenttia),
Yhdysvallat (osuus 12 prosenttia), Japani (osuus
10 prosenttia), Saksa (7 prosenttia), Etela-Korea
(5 prosenttia) ja Intia (vajaat 5 prosenttia). Kym-
menen suurimman tuottajamaan joukkoon kuu-
luivat myds Meksiko, Kanada, Espanja ja Brasilia.

Henkildautojen vienti Euroopasta vaheni vuon-
na 2016 arvoltaan 3,2 prosenttia ja maaraltaan
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1,5 prosenttia. Euroopassa valmistetuista henki-
[6autoista Yhdysvaltoihin suuntautuneen viennin
maara vaheni viime vuonna 4 prosenttia. Niiden
osuus viennista oli 21,3 prosenttia. My6s toimi-
tukset Sveitsiin vahenivat, maan osuus oli 5,1
prosenttia. Autojen vienti seka Kiinaan (osuus
9,7 prosenttia) ettd Japaniin (osuus 5,1) nousi
13 prosenttia. Toimitukset Turkkiin kasvoivat 0,5
prosenttia, osuus viennisté oli 9,7 prosenttia.

Koko maailman uusien henkildautojen rekiste-
roinnit lisdantyivat 5,5 prosenttia vuonna 2016.
Kiinan osuus uusien autojen myynnistéa oli 30
prosenttia, kun rekisteréinnit lisdantyivat 17 pro-
senttia edellisvuodesta. EU-maiden osuus oli 19
prosenttia, rekisterdinnit lisdantyivat 6,8 prosent-
tia vuodentakaisesta. Yhdysvaltojen osuus oli
niinikdan 19 prosenttia, mutta siella uusien auto-
jen myynti véheni. Venajalla rekisterdinnit laski-
vat 12 prosenttia vuonna 2016, maan osuus oli
vajaat 2 prosenttia. Rekistertinnit supistuivat
hieman myos Japanissa.

Tammi-syyskuussa 2017 uusien henkildautojen
rekisteroinnit lisdantyivat EU:ssa 3,7 prosenttia.
[taliassa uusien henkildautojen kysynta kasvoi 9
prosenttia, Espanjassa 7 prosenttia, Ranskassa 4
prosenttia ja Saksassa 2 prosenttia. Rekisteroin-
nit vahenivat vain Isossa-Britanniassa, Irlannissa
ja Suomessa.

Henkildautojen vienti nousee tana vuonna takaisin
vuoden 2015 lukemiin

Henkilbautojen vienti Suomesta oli huipus-

saan vuosina 2006—2008. Vuonna 2008 vietiin
121 503 kappaletta henkildautoja, joista suu-

rin osa oli jalleenvientia Venajalle. Autojen vienti
putosi 35 422 kappaleeseen vuonna 2009, kun
talouden taantuma iski. Vuonna 2012 henkil6au-
toja vietiin vain 9 157 kappaletta, mutta vuonna
2013 vienti nousi 16 311 kappaleeseen. Vuonna
2014 henkildautojen vienti kohosi 54 169 kappa-
leeseen ja vuonna 2015 niita vietiin 87 392 kap-
paletta. Viime vuonna autojen vienti laski 57 330
kappaleeseen autotehtaan muutostdiden takia.
Kuluvan vuoden tammi-elokuussa autoja vietiin
53 649 kappaletta.
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Mercedes-Benz A-sarjan autojen sarjatuotanto
aloitettiin Uudenkaupungin autotehtaalla elo-
kuussa 2013. Vuonna 2015 tehtaalla saavutettiin
tuotantoennatys, kun valmistettiin vajaat 70 000
Mercedes-Benz A-sarjan autoa. Edellinen enna-
tys, noin 47 000 autoa, oli vuodelta 1992. Suuren
kysynnan vuoksi Daimler AG ja Valmet Automo-
tive ovat sopineet, ettd A-sarjan tuotanto jatkuu
Uudessakaupungissa vielé vuoden 2017 loppu-
puolelle. Mercedes-Benzin GLC-mallin tuotanto
aloitettiin kuluvan vuoden helmikuussa. Tuotan-
tomaarat ovat jatkuvassa kasvussa, joten auto-
tehtaalla tehdaan todennékoisesti téna vuonna
uusi tuotantoennatys. Tehdas siirtyi heindkuussa
kolmeen tydvuoroon kovan kysynnan vuoksi.

Kulkuneuvojen osuus koko tavaraviennin arvosta
oli tammi-elokuussa 9,2 prosenttia. Moottoriajo-
neuvojen osuus kulkuneuvoteollisuuden viennin
arvosta oli b5 prosenttia ja muiden kulkuneu-
vojen osuus 45 prosenttia. Moottoriajoneuvojen
viennistad 59 prosenttia oli henkildautojen vientia.
Tavarankuljetukseen tarkoitettujen moottoriajo-
neuvojen osuus oli 13 prosenttia.

Kulkuneuvojen vienti kdantyy tdna vuonna noin
45 prosentin kasvuun. Moottoriajoneuvojen vien-
ti lisdantyy arviolta 35 prosenttia viimevuotisesta,
Mercedes Benz GLC-katumaasturin tuotannon
kaynnistymisen myéta. Muiden kulkuneuvojen
vienti kasvaa noin 65 prosenttia. Vientilukua nos-
taa selvasti sekd uusien takaisinvuokrattavien
lentokoneiden myynti ettéd vanhojen lentokonei-
den poismyynti.

Koko kulkuneuvoteollisuuden tuotanto kasvaa
tana vuonna 20 prosenttia, kun moottoriajoneu-
vojen tuotos nousee 19 prosenttia ja muiden kul-
kuneuvojen valmistus lisaantyy 21 prosenttia.

Vuonna 2018 moottoriajoneuvojen viennin odo-
tetaan kasvavan noin 7 prosentin tahtia. Muiden
kulkuneuvojen vienti jad noin 25 prosenttia ta-
manvuotista pienemmaksi. Koko kulkuneuvote-
ollisuuden vienti supistuu siten ensi vuonna noin
6 prosenttia.

Moottoriajoneuvojen valmistus lisdantyy noin 6
prosenttia ja muiden kulkuneuvojen tuotanto
vajaat 11 prosenttia. Koko toimialan tuotanto
kasvaa siten 9 prosenttia.



PAPERITEOLLISUUDEN TUOTANNON KASVUVAUHTI

ON TANA VUONNA VAIN HIEMAN SUUREMPI SAKSASSA
KUIN SUOMESSA

Koko maailman paperin ja kartongin kulutukses-
ta Aasian osuus oli 48,9 prosenttia vuonna 2016.
Euroopan osuus paperin ja kartongin kulutukses-
ta oli 22,9 prosenttia. Pohjois-Amerikan osuus

oli 18,2 prosenttia ja Latinalaisen Amerikan 7,1
prosenttia. Afrikan osuus koko maailman paperin
kulutuksesta oli 2 prosenttia. Oseanian osuus oli
1,2 prosenttia.

Vuonna 2016 paperin ja kartongin kulutus Lati-
nalaisessa Amerikassa nousi 2 prosenttia. Aasian
ja Euroopan kulutus nousi prosentin. Oseanian
ja Afrikan kulutus jai edellisvuoden lukemiin ja
Pohjois-Amerikan kulutus vaheni prosentin.

Koko maailman pakkauspaperin ja -kartongin
tuotanto lisdantyi 2 prosenttia vuonna 2016. Pai-
no- ja kirjoituspaperin tuotanto sen sijaan vaheni
2 prosenttia. Pehmopaperin tuotanto lisaantyi 3
prosenttia ja muun paperin valmistus prosentin.

Paperiteollisuuden tuotanto,
2010=100, kausitas.
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Lahde: Eurostat. ETLA S17.2/ade08
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Paperiteollisuus

Kaiken kaikkiaan paperin ja kartongin tuotanto jai
edellisvuoden lukemiin.

Paperiteollisuuden tuotanto on enenevassad maa-
rin siirtymasséa Aasiaan ja Etela-Amerikkaan la-
hemmaés kasvavia markkinoita. Kiina on paperin
ja kartongin suurin tuottaja- ja kuluttajamaa. Pak-
kauskartongin ja pakkauspaperin osuus Kiinan
paperin ja kartongin kulutuksesta ja tuotannosta
on noin 70 prosenttia.

Euroopan paperin ja kartongin tuotanto vaheni
0,1 prosenttia vuonna 2016, mutta kulutus nou-
si 0,3 prosenttia. Pakkausmateriaalin tuotanto

Vienti, tuotanto ja tilaukset

Vienti ja tuotanto, maarad 2010=100, kausitas.
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Lahteet: Elinkeinoelaman keskusliitto, Tilastokeskus, Tulli.

ETLA S17.2/ade02
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nousi 2,7 prosenttia, mutta paino- ja kirjoituspa-
perin tuotanto vaheni 3,8 prosenttia. Pehmopa-
perin tuotanto Euroopassa nousi 3,2 prosenttia.

Hintojen muutos

== Tuotannon hinta
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Muun paperin ja kartongin tuotanto vaheni 0,8
prosenttia.

Euroopassa paino- ja kirjoituspaperin kulutus va-
heni 3,2 prosenttia vuonna 2016. Pakkausma-
teriaalin kulutus nousi 2,2 prosenttia. Pehmopa-
perien kulutus kasvoi 1,7 prosenttia ja muiden
paperien kulutus 3,7 prosenttia.

Maailman suurimmat paperin ja kartongin tuot-
tajamaat olivat vuonna 2015 FAO:n tilastojen
mukaan Kiina, USA, Japani, Saksa, Eteld-Korea,
Brasilia, Suomi, Kanada, Ruotsi ja Italia. Naiden
maiden osuus koko maailman paperin ja karton-
gin tuotannosta oli 72 prosenttia. Kiinan, Yhdys-
valtojen, Japanin ja Saksan yhteenlaskettu osuus
oli 57 prosenttia. Vuonna 2016 suurimmat vie-
jamaat olivat Saksa, Kiina, Yhdysvallat, Suomi,
Ruotsi, Kanada, Italia ja Ranska.

Kannattavuus
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Koko maailman massan tuotannosta Pohjois- Vuonna 2015 maailman suurimmat metséateolli-
Amerikan osuus vuonna 2015 oli 37 prosenttia, suusyritykset olivat International Paper, Procter
Euroopan 25 prosenttia ja Aasian 23 prosenttia. & Gamble, Kimberly-Clark, SCA, UPM-Kymme-
Euroopan suurimmat tuottajamaat olivat vuonna ne, Stora Enso, WestRock ja Oji Paper. Euroopan
2015 Ruotsi 32 prosentin osuudellaan, Suomi suurimmat metsateollisuusyritykset olivat vuonna
28 prosentin osuudellaan, Portugali (osuus 7 %), 2015 SCA, UPM-Kymmene, Stora Enso, Smurfit
Saksa (7 %) ja Ranska (5 %). Kappa Group, Mondi, Metsa Group ja DS Smith.
%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012-16 2017-21¢
Vienti -1,4 09 -34 2 5 3 -0,2 3
Vientihinta -0,3 3,3 0,2 -2 1 1 -0,2 0

Tuottavuuden osatekijat

Tuotanto (arvonlisays) 28 -90 0,9 4.1 5,2 2,7 -1,1 3,0
- Tydpanos 35 33 24 -25 -1,0 -20 -2,8 -1,7
- Tydn tuottavuus 6,5 -59 34 6,7 6,2 4.8 0,9 2,6

- Paaomavaltaistuminen -05 -04 -0, 1,5 0,7 1,4 -0,5 1,3
- Kokonaistuottavuus 70 -56 B35 5,2 5,5 34 1,3 1,3

Léhteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.

Paperiteollisuuden hyddykevirrat vuonna 2016
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Saksan osuus Euroopan paperin ja kartongin tuo-
tannosta vuonna 2016 oli 25 prosenttia, Ruotsin
11 prosenttia, Suomen 11 prosenttia, Italian 10
prosenttia ja Ranskan 9 prosenttia. Pakkausma-
teriaalien osuus Euroopan tuotannosta oli 49 pro-
senttia, paino- ja kirjoituspaperien osuus oli 39
prosenttia, pehmopaperien osuus 8 prosenttia ja
muiden paperien osuus 4 prosenttia.

Suomessa on 17 paperitehdasta, 14 kartonkiteh-
dasta ja 19 massatehdasta. Paperin ja kartongin
jalostetehtaita on 18 kappaletta. Kartongin tuo-
tanto kasvoi 8,9 prosenttia vuonna 2016, kun
taas paino- ja kirjoituspaperin tuotanto vaheni

7 prosenttia. Muun paperin tuotanto véheni 2,4
prosenttia. Paino- ja kirjoituspaperin osuus alan
tuotannosta oli viime vuonna vield 54 prosent-
tia, eli huomattavasti suurempi kuin Euroopassa
keskimaarin. Kartongin osuus oli 33 prosenttia ja

Omavaraisuusaste ja osakekurssi
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Toimiala valmistaa sellua, paperia ja kartonkia.

Toimialan osuus Suomen” %

teollisuuden jalostusarvosta 83
bruttokansantuotteesta 1,7
tavaraviennista 16,9

1) Kayvin hinnoin vuonna 2016.

Suurimmat yritykset vuonna 2015

Liikevaihto”, milj. e  Henkildsto?

UPM-Kymmene Oyj 9905,0 16 697
Stora Enso Oyj 8367,0 19 845
Metsa Group 4 469,0 6250
Sappi Finland Operations Oy~ 420,0 546
PowerFlute Oyj 357,2 1110
1 Konserni pl. puutuoteteollisuus ja muut toiminnot.

%) Globaali.

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %

Saksa 17,8 Eurooppa 66,3
Kiina 79 -EU28 57,7
Yhdysvallat 7,9 - Euroalue 40,5

|so-Britannia 6,8 Pohjois-Amerikka 8,1
Belgia 6,6 Eteld-Amerikka 2.3
Espanja 47 Lahi- ja Keski-ita 2,6
Venija 45 Kaukoita 15,1
Puola 43 Afrikka 3,2
Ruotsi 472

[talia 41



muun paperin 13 prosenttia. Sellun tuotanto
lisdantyi 4,7 prosenttia edellisvuodesta. Lahes
koko paperin ja kartongin tuotanto menee vien-
tiin. Sellun vientiosuus oli noin 40 prosenttia
vuonna 2016.

Paperiteollisuuden tuotanto EU28-maissa oli vuo-
den 2017 tammi-elokuussa keskimaarin 3,6 pro-
senttia alemmalla tasolla kuin vuoden 2008 tam-
mi-elokuussa. Euroalueella tuotanto on vuodesta
2013 alkaen kehittynyt selvasti heikommin kuin
EU-maissa. Tasta johtuen euroalueen tuotanto
oli tammi-elokuussa 2017 8,6 prosenttia alem-
malla tasolla kuin tammi-elokuussa 2008. Viime
vuoden tammi-elokuuhun verrattuna EU-maiden
tuotanto kasvoi keskimaarin 2,3 prosenttia, mutta
euroalueen vain 1,2 prosenttia.

Vuodentakaiseen verrattuna Suomen tuotan-

to nousi kausitasoitettuna ja tytpdaivakorjattuna
0,6 prosenttia tammi-elokuussa. Ruotsin tuotan-
to nousi perati 3,9 prosenttia. Saksassa tuotanto-
maarat nousivat 0,7 prosenttia edellisvuodesta,
Ranskassa ja Italiassa 1,3 prosenttia.

Suomen tuotantomaara oli tammi-elokuussa 21
prosenttia matalammalla tasolla kuin vuoden
2008 vastaavana ajanjaksona. Saksan tuotanto
oli 4 prosenttia pienempi ja Ruotsin vain prosen-
tin pienempi kuin tammi-elokuussa 2008. Rans-
kassa paperiteollisuuden tuotanto on kuitenkin
supistunut paljon voimakkaammin kuin Suomes-
sa, valmistusmaara oli tammi-elokuussa 26 pro-
senttia pienempi kuin vuonna 2008. Italiassa tuo-
tanto oli 9 prosenttia pienempi. Italian tuotannon
kehitys on yleenséa poikennut hyvin vahan EU-
maiden keskimaaraisesta kehityksesta, mutta vii-
meisen puolentoista vuoden aikana tuotantomaa-
rat ovat jadneet selvasti EU-maiden keskiarvon
alapuolelle. Liettuassa tuotanto on noussut erityi-
sen voimakkaasti vuodesta 2011. Myds Romani-
assa, Puolassa ja Turkissa tuotanto lisdantyy ko-
vaa vauhtia. Puolan merkitys paperiteollisuuden
tuotteiden markkina-alueena kasvaa koko ajan.

Metséteollisuus ry:n omien tilastojen mukaan
paperin ja kartongin tuotanto Suomessa kasvoi
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kuluvan vuoden tammi-kesdkuussa 0,2 prosent-
tia vuodentakaisesta. Sellun tuotanto nousi 1,2
prosenttia vuodentakaisesta. Etla arvioi syyskuus-
sa, ettd koko paperiteollisuuden (ml. kartonki ja
sellu) tuotos kasvaa tdna vuonna 4 prosenttia ja

5 prosenttia ensi vuonna, kun Adnekosken uusi
tehdas on tdydessa kaytdssa. On hyva pitdaa mie-
lessd, etta teollisuustuotannon volyymi-indeksin
ja kansantalouden tilinpidon mukaiset tuotokset
poikkeavat jonkin verran toisistaan.

SUOMI OLI VIIME VUONNA KAHDEN TUOTERYHMAN
SUURIN VIEJAMAA

Sahkoisen median merkitys kasvaa edelleen pai-
netun median kustannuksella, mika vahentaa
pysyvasti painopaperin tarvetta. Tama rakenteel-
linen muutos jatkuu vield useita vuosia. Sano-
malehti- ja aikakauslehtipaperien kysynnan las-
ku jatkuu siksi Euroopassa. Mainonta lehdissa
vahenee edelleen ja siirtyy sahkodiseen mediaan.
Sahkoinen viestinta on valtaamassa alaa myos
kehittyvillda markkinailla. Varsinkin Japanissa ja
Etela-Koreassa sen suosio on suuri. Kiinassa on
jo merkkeja siita, etté paino- ja kirjoituspaperin
kysynta kasvaa aiempaa hitaammin.

Kartongin ja muiden pakkausmateriaalien kysyn-
ta on sen sijaan edelleen nousussa lisdantyneen
verkkokaupan ansiosta. Teollisuus- ja kulutusta-
varoiden valmistus Aasiassa on lisdantynyt, mika
kasvattaa kuluttajapakkauskartongin ja muun
kartongin kysyntaa. Stora Enson kuluttajapak-
kauskartonkia valmistava tehdas otettiin kayt-
toon toukokuussa 2016 Kiinan Beihaissa. Myos
[ta-Euroopassa ja Eteld-Amerikassa kartongin
kysyntd on kasvussa. Euroopassa saattaa syntya
kartongin ylitarjontatilanne, koska paljon paino-
papereiden tuotantolinjoja on muutettu valmista-
maan kartonkia.

Hygienia- ja kotitaloustuotteiden kysynnan kas-

vu jatkuu, ja tarralaminaatin kysyntad Euroopassa
kasvaa nopeasti verkkokaupan myota. Myés pa-
kattujen elintarvikkeiden lisédntyminen ja yksityi-
sen kulutuksen kasvu nostavat etikettimateriaalien
kayttoa. Erikoispapereiden kysynnan arvioidaan
[&hivuosina kasvavan parin prosentin vuosivauhtia.
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Myos sellun kysynta on kasvussa, koska pehmo-
paperien kaytto lisddntyy. Lisaksi kierratyspape-
rin saatavuus on heikentynyt painopapereiden
vahentyneen kulutuksen myota, mika on lisannyt
sellun kysyntaa.

Poyry Management Consulting yhtién vuoden
2016 alussa valmistuneen raportin mukaan koko
maailman paperin ja kartongin kysynta kasvaa
pitkalla aikavalilla vuoteen 2030 asti noin prosen-
tin vuosivauhtia. Kehittyvilld markkinoilla, kuten
Kiinassa ja Intiassa, kysynta kasvaa keskimaarin
2,1 prosenttia vuodessa. Tdma on seurausta va-
eston kasvusta, urbanisaatiosta ja uuden keski-
luokan kehittymisesta. Kehittyneilld markkinoilla
Japanissa, Pohjois-Amerikassa ja Lansi-Euroo-
passa kysynta sen sijaan laskee 0,9 prosentin
vuosivauhtia vuoteen 2030 asti. Itd-Euroopassa
paperin ja kartongin kysynta kasvaa 1,9 prosent-
tia vuodessa.

Markkinamassan kysynnén arvioidaan kasvavan
3,2 prosenttia vuodessa kehittyvilld markkinoilla
ja supistuvan 0,6 prosenttia vuodessa kehittyneil-
l& markkinoilla. Kiina on Suomen markkinasellun
tarkea vientimaa.

Koko maailmassa sanomalehtipaperien kysynta
vahenee vajaat 3 prosenttia vuodessa. Euroopas-
sa paino- ja kirjoituspaperien kysynta vahenee
vuosittain noin 2,8 prosenttia. Lansi-Euroopassa
graafisten paperien kysynta laskee keskimaarin
3,8 prosenttia vuodessa ja Itéd-Euroopassa 0,7
prosenttia. Lansi-Euroopassa on siksi edelleen
tarvetta véhentaa kapasiteettia.

Poyryn tutkimuksessa arvioidaan, ettd pakkaus-
materiaalin kysynta koko maailmassa kasvaa
vuosittain vajaat 2 prosenttia ja pehmopaperien
kysynta nousee vajaat 3 prosenttia. Euroopassa
pakkauskartongin kysynta kasvaa 1,4 prosentin
vuosivauhdilla. Lansi-Euroopassa pehmopaperi-
en ja pakkausmateriaalien kysynté lisdantyy 0,9
prosentin vuosivauhtia vuoteen 2030 asti. Ita-Eu-
roopassa niiden kysynta nousee 2,8 prosenttia
vuodessa.

Koko Suomen paperiteollisuuden (ml. karton-

ki ja massa) osuus koko maailman alan viennis-
ta oli viime vuonna 5,4 prosenttia ja olimme siten
neljanneksi suurin viejdmaa. Toimialan Suomen
viennista alatoimialan paperi, kartonki ja pahvi
paallystetty kaoliinilla tai muulla epédorgaanisella
aineella (toimialaluokka HN 4810) osuus oli 52,7
prosenttia vuonna 2016. Suomi oli tdmén tuote-
ryhmén suurin viejdmaa 17 prosentin osuudel-
la koko maailman viennista. Tuoteryhman per-
gamenttipaperi, "voipaperit”, kuultopaperit ja
glassiinipaperi (HN 4806) osuus Suomen koko
paperiteollisuuden viennista oli 4,5 prosenttia.
Ryhman osuus koko maailman viennista oli 22
prosenttia, ja myos tdssa ryhmassa Suomi oli si-
ten koko maailman suurin viejdmaa. Suomi oli
kolmanneksi suurin viejdmaa paallystamattoman
voimapaperin, -kartongin ja -pahvin viennissa
rullina jne (HN 4804).

METSATEOLLISUUDEN KAIKKIEN AIKOJEN SUURIN
INVESTOINTIHANKE SUOMESSA VALMISTUI ELOKUUSSA
Suomalaiset metsayhtiot ovat jo useita vuosia sul-
keneet tehtaita ja tuotantolinjoja seka kotimaas-

sa ettd ulkomailla vahentadkseen rakenteellista
ylikapasiteettia ja parantaakseen liiketoiminnan
kannattavuutta. Varsinkin paallystetyn aikakaus-
lehtipaperin ja sanomalehtipaperin tuotantoka-
pasiteettia on vahennetty. UPM ilmoitti kuluvan
vuoden lokakuussa vahentavansa graafisten pa-
pereiden kapasiteettiaan Yhdysvalloissa sulke-
malla Blandinin tehtaan Minnesotassa, koska
Pohjois-Amerikan paperimarkkinoilla on ylikapasi-
teettia. Euroopan suurimmalla hienopaperitehtaal-
la UPM Nordland Papierissa suunnitellaan toimin-
tojen optimointia kilpailukyvyn parantamiseksi.

Rakennemuutoksen takia investoidaan myos uu-
siin tuotantolinjoihin, vaikka tuotantokapasiteettia
samanaikaisesti véhennetaan.

Mets& Groupin uusi biotuotetehdas Adnekoskella
valmistui elokuussa. Tehdas on toistaiseksi met-
sateollisuuden kaikkien aikojen suurin investoin-
ti Suomessa. Investoinnin arvo on 1,2 miljardia
euroa. Laitehankintojen kotimaisuusaste on suu-
ri, noin 70 prosenttia. Vuoden 2018 kesékuussa



tehtaan suunnitellaan olevan nimellistuotannos-
sa, toisin sanoen saavutetaan teoreettinen tuo-
tantokapasiteetti.

Paperiteollisuuden kiintedn paddoman bruttomuo-
dostus viitevuoden 2010 hinnoin lisdantyi viime
vuonna vajaat 60 prosenttia Adnekosken biotuo-
tetehdasinvestoinnin myota. Etla arvioi, etta pa-
periteollisuuden investointien maara kasvaa tana
vuonna noin 10 prosenttia. Uuden biotuoteteh-
taan valmistuttua investoinnit kasvavat vain noin
3 prosenttia vuonna 2018.

UPM aikoo investoida 30 miljoonaa euroa Kau-
kaan sellutehtaan tuotantoprosessin uudista-
miseen. Tehtaan tehokkuus ja kilpailukyky pa-
ranevat uudistusten ansiosta. Uudistetut laitteet
kaynnistetaan kevaalla 2018.

Stora Enso puolestaan lisda revinnaissellun kapa-
siteettia Ruotsin Skutskérin sellutehtaalla. Vas-
taavasti havusellukapasiteetti pienenee. Lisdka-
pasiteetti otetaan kayttoon vuoden 2018 toisella
neljannekselld, investoinnin arvo on 26,5 miljoo-
naa euroa.

Stora Enso on hiljattain ilmoittanut investoivansa
52 miljoonaa euroa Uimaharjun Enocellin teh-
taan liukosellukapasiteetin nostamiseen. Inves-
tointi valmistunee vuoden 2019 jalkipuoliskolla.
Havupuusellun tuotanto lopetetaan kokonaan.

Imatran tehtailla Stora Enso investoi 42 miljoonaa
euroa kemihierteen saatavuuden parantamiseen
rakentamalla kuivaimen ja pulpperin seka laajen-
tamalla selluvarastoa. Hanke valmistuu vuoden
2019 alkupuoliskolla.

Finnpulp Oy puolestaan suunnittelee perusta-
vansa uuden havusellutehtaan Kuopion Sorsasa-
loon. Ymparistdlupa myénnettiin kuluvan vuoden
maaliskuussa. Investoinnista paatetaan lopulli-
sesti vuoden 2018 jalkipuoliskolla. Biotalous-in-
vestointi on suuruudeltaan 1,4 miljardia euroa.
Tavoitteena on kaynnistaa tehdas vuoden 2019
loppuun mennessa. Sen tuotantokapasiteetti on
1,2 miljoonaa tonnia vuodessa.
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Suomessa Stora Enso aikoo sulkea Heinolan aal-
topahvitehtaan ja siirtdd pakkaustuotannon Lah-
den tehtaalleen. Uusien koneiden arvo on noin
19 miljoonaa euroa. Projekti valmistuu vuoden
2018 ensimmaisella neljanneksella.

Heinolan Flutingtehtaaseen Stora Enso investoi
28 miljoonaa euroa tuotevalikoiman laadun pa-
rantamiseen ja tuotantokapasiteetin lisédmiseen.
Investointi valmistuu vuoden 2018 toisella neljan-
neksella.

UPM investoi 35 miljoonaa euroa paallystys- ja
jalkikasittelykapasiteettiin Puolaan Wroclawin tar-
ralaminaattitehtaalle. Tuotanto uudella paallystys-
linjalla kdynnistyy vuoden 2018 alkupuoliskolla.

EU:N PAASTOKAUPPADIREKTIIVIA OLLAAN
UUDISTAMASSA

EU:n vuoden 2015 alussa voimaan astuneen rik-
kidirektiivin my6ta laivojen rikkipaastorajat Itdme-
ren, Pohjanmeren ja Englannin kanaalin alueel-
la ovat tiukemmat kuin muualla Euroopassa. On
siksi jouduttu siirtymaan kalliimpaan dieselpolt-
toaineeseen tai asentamaan rikkipesuri. Tama
tarkoittaa lisékustannuksia suomalaiselle metsa-
teollisuudelle, koska valtaosa toimituksista me-
nee meriteitse. Typpirajoitteet uusissa aluksissa
astuvat voimaan vuonna 2021, jolloin rahtihinnat
nousevat arviolta 2-5 prosenttia, koska aluksissa
tarvitaan katalysaattoreita.

Maailmanlaajuisesti sitova ilmastosopimus hy-
vaksyttiin marraskuussa 2016. Uusi sopimus
astuu voimaan vuonna 2020. Vain kolmannes
maailman paperiteollisuuden tuotannosta kuuluu
kuitenkin talla hetkella paastévahennysvelvoittei-
den piiriin. Keskeiset EU:n ulkopuoliset kilpailija-
maat ovat siten jaaneet sitovien ilmastovelvoittei-
den ulkopuolelle, mika vaaristaa kilpailua.

EU:ssa neuvotellaan paastokauppadirektiivin uu-
distamisesta kaudelle 2021-2030. Paastdoikeuk-
sia jaetaan huutokaupalla. EU:ssa metséateolli-
suus luetaan hiilivuototoimialaksi, ja se saa siksi
iimaisia paasttoikeuksia. Vuonna 2019 EU:ssa
otetaan kayttoon markkinavakausvaranto, joka
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nostaa paastéoikeuden hintaa. Mekanismin myo-
ta myds energiakustannukset nousevat. Sahkon
markkinahinta nousee, koska sahkdntuotantoon
kaytetadn myos fossiilisia polttoaineita. Lisaksi
raaka-ainepuun kustannukset nousevat, koska
paastdoikeuden hinnannousu johtaa puun ener-
giakayton lisddmiseen.

Paadstokaupasta johtuva kustannusten nousu on
suuri uhka paperiteollisuuden toimintaedellytyk-
sille, koska suomalaisen tuotannon kilpailukyky
heikkenee tarkeisiin kilpailijoihin verrattuna. Li-
sakustannuksia ei voida siirtdad paperin hintoihin,
jotka maaraytyvat maailmanmarkkinoilla.

Suomessa on keskusteltu puolitetun paasto-
kauppakompensaation kayttdonotosta, joka lie-
ventaisi kustannusten nousua vahemman kuin
kilpailjamaissa. Useassa Euroopan maassa, ku-
ten Saksassa, Isossa-Britanniassa, Hollannis-
sa, Belgiassa, Norjassa, Espanjassa ja Kreikassa
paastokauppakompensaatio on jo kdytossa. Sen
tavoitteena on minimoida ns. hiilivuoto, jossa tuo-
tanto siirtyy EU:n ulkopuolelle ja aiheuttaa maa-
ilmanlaajuisesti suuremmat hiilidioksidipaastot.
Myos EU:n sisélla kilpailukykyeroja on synty-
nyt sen seurauksena, ettd eri maat kohtelevat
paastokauppakustannuksia eri tavalla. Saksassa
paastdkauppakompensaatio on tdysimaarainen.

PAPERITEOLLISUUDEN TUOTTAVUUS NOUSI VIIME
VUONNA VAIN VAHAN

Metsateollisuuden osuus koko tavaraviennin ar-
vosta oli kuluvan vuoden tammi-elokuussa 20
prosenttia. Paperiteollisuuden osuus oli 15,3
prosenttia, sen viennin arvo nousi 2 prosenttia

edellisvuodesta. Vientihinnat laskivat tammi-elo-
kuussa keskimaarin runsaat 2 prosenttia viime-
vuotisesta, joten viennin maara nousi 4,6 pro-
senttia.

Eurooppa on Suomen paperiteollisuuden tarkein
markkina-alue. Kuluvan vuoden tammi-elokuus-
sa 66 prosenttia paperiteollisuuden viennista (ml.
kartonki ja sellu) meni Eurooppaan, jonne suun-
tautuva vienti supistui arvoltaan 2 prosenttia. Toi-
mitukset Isoon-Britanniaan vahenivat arvoltaan
peréati 18 prosenttia. My6s vienti Pohjois-Amerik-
kaan supistui, mutta vienti kaikkiin muihin maan-
osiin oli kasvussa.

Arvioimme syyskuussa, ettd paperiteollisuuden
viennin maara kaantyy tana vuonna noin 2 pro-
sentin kasvuun. Paperin, kartongin ja sellun uu-
sien tilausten arvo nousi tammi-elokuussa 2,1
prosenttia edellisvuodesta. Metsa Groupin uusi
biotuotetehdas Adnekoskella kdynnistettiin ku-
luvan vuoden elokuussa. Suomen metsateolli-
suuden suurimman tehdasinvestoinnin myota
paperiteollisuuden viennin arvioidaan kasvavan
runsaat 5 prosenttia vuonna 2018.

Paperiteollisuuden tyollisyys on tasaisesti vahen-
tynyt vuodesta 2000 lahtien. Viidentoista vuoden
ajanjaksolla se on lahes puolittunut. Tdman ansi-
osta tuottavuus on noussut voimakkaasti. Vuon-
na 2009 tuottavuus kuitenkin laski merkittavasti,
kun toimialan arvonlisdys putosi rajusti. Vuosina
2010-2014 arvonliséys pysyi suhteellisen vakaa-
na, mutta vuonna 2015 se laski selvéasti, jolloin
my0s tuottavuus aleni. Viime vuonna arvonlisdys
ja tuottavuus nousi vain vahan.



SUOMESSA PUUTAVARATEOLLISUUDEN TUOTANNON
KASVU ON TANA VUONNA VAHVAA
Puutavarateollisuuden tuotanto EU-maissa oli
kuluvan vuoden tammi-elokuussa keskimaa-

rin 11 prosenttia alemmalla tasolla kuin vuoden
2008 tammi-elokuussa. Ranskassa tuotantomaa-
ra oli 30 prosenttia pienempi, Suomessa 14 pro-
senttia ja Ruotsissa 9 prosenttia pienempi. Viros-
sa, Latviassa ja Romaniassa tuotantomaarat ovat
kuitenkin nousseet jo vuodesta 2009 l&htien. Ro-
maniassa ja Virossa ne ovat nyt yli 50 prosenttia
vuoden 2008 tason ylapuolella, Latviassa kasvua
on kertynyt peréati 97 prosenttia. Saksassa tuotan-
tomaara kohosi tuntuvasti vuoden 2011 alussa ja
on sen jalkeen pysynyt hieman vuoden 2008 ta-
son ylapuolella. Saksa on Euroopan suurin saha-
tavaran tuottajamaa. Liettuassa ja Puolassa vah-
va kasvu alkoi vasta 2013. Vuoteen 2008
verrattuna kasvua on nyt kertynyt 50 prosenttia.

Suomessa puutavaran tuotanto kehittyi vuodes-
ta 2010 suurin piirtein samassa tahdissa kuin
EU-maissa keskimaarin, mutta vuonna 2015

Puutuoteteollisuuden tuotanto,
2010=100, kausitas.
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Lahde: Eurostat. ETLA S17.2/add08
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Suomen tuotanto jai selvasti heikommaksi kuin
EU28-maissa keskimaarin. Ruotsissa tuotanto-
maarat alenivat tuntuvasti vuoden 2011 jalkipuo-
liskolla. Vasta vuonna 2015 tuotanto piristyi ja
vuoden toisella puoliskolla volyymi-indeksi nousi
EU:n keskiarvon lukemiin. Ranskassa tuotanto-
maarat ovat pienentyneet monen vuoden ajan,
mutta vuonna 2015 lasku pysahtyi.

Kuluvan vuoden tammi-elokuussa EU:n kausita-
soitettu ja tydpaivakorjattu tuotantomaara nou-
si vajaat 4 prosenttia vuodentakaisesta. Suomen
ja Puolan tuotantomaara oli tammi-elokuussa 6
prosenttia vuodentakaista suurempi. Ruotsissa

Vienti, tuotanto ja tilaukset

Vienti ja tuotanto, maarad 2010=100, kausitas.
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ETLA S17.2/add02



032 SUHDANNE 2017:2

puutavarateollisuuden tuotanto lisdantyi tammi-
elokuussa vajaat 6 prosenttia ja Ranskassa vajaat
4 prosenttia vuodentakaisesta. Saksassa tuotanto
nousi vajaat 2 prosenttia.

Suomessa puutavarateollisuuden tuotoksen arvi-
oidaan kasvavan runsaat 5 prosenttia tdna vuon-

na ja 4 prosenttia ensi vuonna. Alan tuotannosta
noin 80 prosenttia meni vientiin vuonna 2016.

Puutavaran tuotantokapasiteetti Euroopassa on
suuri suhteessa kulutukseen. Keskiméaarin alu-
een oma kulutus kattaa 80 prosenttia tuotannos-
ta. Maailman suurin sahatavaran kuluttajamaa

Keskeiset tunnusluvut

2014 2015
Vienti 1,5 0,9
Vientihinta 35 -1,0
Tuottavuuden osatekijat

Tuotanto (arvonlisays) -9,6 3,9
- Tyopanos 19 29

- Tyon tuottavuus -1,9 7,0

- Paaomavaltaistuminen 1,5 0,1

- Kokonaistuottavuus -34 6,9

Lahteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.

Puutuoteteollisuuden hyédykevirrat vuonna 2016

PANOSKAYTTO

Siséinen valituotekaytto

%-muutos Keskimaarin

2016 2017¢ 2018 2019¢ 2012-16 2017-21¢

5,8 9 3 4 3,6 4
-1,8 1 0 0 0,4 1
-0,5 54 4,2 2,8 1,0 41

0,9 2,3 -0,7 -1,3 -3,3 -0,8
-1,4 3,0 5,0 4,2 34 3,2
-1,1 -0,9 -0,1 0,2 0,3 0,0
-0,3 4,0 5,1 4,0 3,2 8138

TUOTOS

Paperiteollisuus
]

Muu teollisuus
]

Metsatalous

‘ Tyovoimakustannukset

Paaomakustannukset

W { { J Rakentaminen
teollisuus
Muut kset L
‘Enue“rgi‘f”" = 5,8 mrd. EUR Vienti
Kauppa [
‘ ; i Muu kayttod
]

Lahde: Tilastokeskus.

ETLA S17.2/al3c
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oli vuonna 2015 Kiina 23 prosentin osuudellaan. Euroopassa rakentaminen lisdantyi 2,5 prosent-
Toisella sijalla oli Yhdysvallat 21 prosentin osuu- tia vuonna 2016 Euroconstruct-organisaation
della. arvioiden mukaan. Rakentamisella on suuri vai-
Hintojen muutos Kapasiteetin kayttoaste ja
investointiaste
% == Tuotannon hinta j : } . : : ‘ ‘ ‘ e
- — Vientihinnat : : : b 80 ,,,,, A _ 20
60 (imHminil-1 ST AR L. - - 15
EYOR | |1 ] —— 10
IO | 1T — 5
0 0

2006 08 10 12 14 16 18

-20 b I | b I | [ — Kapasiteetin kayttoaste (ast. vas.)
2006 08 10 12 14 16 18 = |nvestointiaste kayvin hinnoin* (ast. oik.)
Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/add07 * Ennusteet perustuvat kiintedhintaisiin aikasarjoihin.
Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/add04
Kannattavuus Omavaraisuusaste ja osakekurssi

Toimintaylijagdma / tuotos Omavaraisuusaste

% %
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Osakekurssi, 2007/1=100, tuottoindeksi
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== Tuotoksen hinta
== Yksikkotyokustannukset

Lahteet: Tilastokeskus, Bloomberg. ETLA S17.2/add10
Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/add09
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kutus puutavaratuotteiden kysyntaan. Rakenta-
misen kasvu oli viime vuonna vahvinta Irlannissa,
Suomessa, Ruotsissa, Alankomaissa ja Norjassa.
Saksan kontribuutio rakennustuotannon kasvuun
vuonna 2016 oli kuitenkin suurin, koska sen
osuus on suuri. Rakentaminen lisaantyi 2,4
prosenttia Saksassa. Euroconstruct-verkostoon
kuuluu edustajia 19 maasta.

Rakentaminen kasvaa Euroopassa tdna vuonna
2,9 prosenttia Euroconstructin kesékuussa teh-
dyn arvion mukaan. Vuonna 2018 kasvu hidas-
tuu 2,5 prosenttiin ja vuonna 2019 kasvua kertyy
2 prosenttia. Vuosina 2017-2019 rakentaminen
kasvaa huomattavasti nopeammin Itéd-Euroopas-
sa kuin Lansi-Euroopassa.

Talonrakentamisen kasvuvauhti hidastuu Euroo-
passa 3,7 prosenttiin tdna vuonna, 2,3 prosent-

Kysynta, vienti ja tuotanto

10
0
;10 -\ . e
. == Kansainvélinen
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-30 i . i v . i i * i
2006 08 10 12 14 16 18
Muutos
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Lahteet: Tilastokeskus, OECD, Tulli.

ETLA S17.2/add01

tiin ensi vuonna ja 1,7 prosenttiin vuonna 2019.
Uudisrakentamisen kasvuun myétavaikuttavat
demograafiset trendit, kotitalouksien tulojen nou-
su ja asuntolainojen matalat korot. Asuntojen kor-
jausrakentaminen kasvaa lahivuosina tasaises-

ti 1,5 prosentin tahtia. Muu talonrakentaminen
kasvaa ensi vuonna 1,8 prosenttia ja 1,2 prosent-
tia vuonna 2019. Maa- ja vesirakentaminen kas-
vaa 3,6 prosenttia vuosina 2018-2019.

Unkarissa rakentaminen lisdantyy ensi vuonna
16 prosenttia, Irlannissa 6,8 prosenttia, Puolas-
sa 6,5 prosenttia, Tsekin tasavallassa 4,9 pro-
senttia, Portugalissa 4,5 prosenttia ja Espanjassa
4,1 prosenttia. Irlanti ja Portugali ovat elpymassa

Toimiala valmistaa sahatavaraa, vanereita ja puutuottei-
den jatkojalosteita.

Toimialan osuus Suomen" %
teollisuuden jalostusarvosta 3,1
bruttokansantuotteesta 0,6
tavaraviennista 5,0

U Kayvin hinnoin vuonna 2016.

Suurimmat yritykset vuonna 2015

Liikevaihto, milj. e Henkilosto"

Stora Enso Wood Products 1603,0 3824
Metsa Wood 852,0 2000
UPM Vaneriliiketoiminta 439,0 2 469
Versowood Oy 304,4 107
Koskisen 207,5 742
1 Globaali.

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %

Japani 13,2 Eurooppa 53,2
Kiina 12,5 -EU28 48,2
|so-Britannia 10,0 - Euroalue 28,8
Saksa 9,0 -EFTA 3,5
Egypti 59 Pohjois-Amerikka 1,1
Ranska 5,1 Lahi- ja Keski-ita 58
Ruotsi 5,0 Kaukoita 29,1
Alankomaat 3,6 Afrikka 10,1
Viro 3,1

Israel 2.8



hyvin syvasta rakennustuotannon pudotuksesta.
Unkarissa valtion uudet toimenpiteet kannusta-
vat asuntojen uudisrakentamiseen.

Rakennustuotanto kasvaa ensi vuonna Alanko-

maissa 3,9 prosenttia ja Ranskassa 3,8 prosent-
tia, mutta Saksassa kasvuvauhti hidastuu tuntu-
vasti 0,4 prosenttiin. Isossa-Britanniassa raken-
taminen kasvaa runsaan prosentin.

JAPANI OLI TAMMI-ELOKUUSSA PUUTAVARA-
TEOLLISUUTEMME TARKEIN VIENTIMAA

Sahatavaran ja vanerin kysynnan kasvu vienti-
markkinoilla hidastuu vuonna 2018, kun raken-
tamisen vauhti Euroopassa hiljenee. Samanai-
kaisesti kilpailu kiristyy tamanvuotisesta Kiinan
markkinoailla.

Sahatavaran suurimmat viejamaat olivat vuonna
2015 Kanada (osuus 23 prosenttia), Venaja

(18 prosenttia), Ruotsi (10 prosenttia), Suomi
(6 prosenttia), Saksa (5 prosenttia), Yhdysvallat
(5 prosenttia) ja Itavalta (4 prosenttia).

Suomen puutavarateollisuuden viennin maara
kasvaa Etlan syyskuun ennusteen mukaan tana
vuonna 9 prosenttia ja ensi vuonna 3 prosent-
tia. Sahatavaran ja muiden puutuotteiden vien-
nin arvo nousi kuluvan vuoden tammi-elokuussa
11 prosenttia edellisvuodesta. Alan vientimaara
lisdantyi 10 prosenttia. Kotimaassa talonraken-
taminen kasvaa tdna vuonna noin 7 prosenttia ja
ensi vuonna runsaat 3 prosenttia, mika vahvistaa
sahatavaran kysyntaa.

Eurooppa on perinteisesti ollut Suomen sahata-
varan viennin tarkein markkina-alue. Sen osuus
on talla hetkella 53 prosenttia. Kuluvan vuoden
tammi-elokuussa Iso-Britannia oli kolmannek-
si térkein vientimaa ja sen osuus puutavarate-
ollisuutemme viennista oli 10 prosenttia. Saksa
oli neljanneksi tarkein vientimaa, sen osuus alan
viennistdmme oli 9 prosenttia. Ranskan osuus ol
runsaat 5 prosenttia, Ruotsin 5 prosenttia, Alan-
komaiden vajaat 4 prosenttia ja Viron runsaat 3
prosenttia. Vienti Viroon oli arvoltaan erittdin
vahvassa kasvussa.

Puutuoteteollisuus
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Aasian osuus toimialan viennista oli tammi-elo-
kuussa noin kolmannes. Japani nousi Suomen
puutavarateollisuuden tarkeimmaksi vientimaaksi
runsaan 13 prosentin osuudellaan, ja vienti sin-
ne kohosi arvoltaan 16 prosenttia viimevuotisesta.
Kiina oli toiseksi térkein vientimaa. Sen osuus alan
viennistdmme oli vajaat 13 prosenttia, toimituk-
set kohosivat arvoltaan 58 prosenttia vuodentakai-
sesta. Israel nousi kymmenenneksi tdrkeimmaksi
kohdemaaksi vajaan 3 prosentin osuudellaan.

Kiinassa havusahatavaran kulutus kasvaa ko-
vaa vauhtia vaestdn vaurastumisen myota. Kulu-
tus on vuodesta 2007 kasvanut keskiméaarin 16
prosentin vuosivauhtia. Niinpa havusahatavaran
tuonti on kasvanut keskimaarin yli 20 prosentin
vuosivauhtia. Suomalaisyritykset vievéat Kiinaan
enimmakseen kuusisahatavaraa, mita kaytetaan
huonekalujen seké leikkikalujen valmistamiseen.
Suomalaiset yritykset ovat sen takia menestyneet
viennissaan muita paremmin. Kiinan sahatava-
ran markkinoilla Venaja, Kanada, Yhdysvallat ja
Ruotsi ovat Suomen suurimpia kilpailijoita. Viime
vuosina rakentaminen on elpynyt Yhdysvalloissa,
ja sen seurauksena sahatavaran vienti Kiinaan
Yhdysvalloista ja Kanadasta on selvasti pienenty-
nyt. Kilpailu Kiinan markkinoilla on siitd huolimat-
ta kiristymassa. Venajélla sahatavaran tuotanto ja
vienti Kiinaan on kasvanut uusien investointien
myota. Myos ruotsalaiset ja keskieurooppalaiset
sahat ovat lisdnneet vientidan Kiinaan.

Japanissa asuntoaloitusten maara lisaantyi viime
vuonna odotettua nopeammin, mika kasvatti sa-
hatavaran kysyntaa. Kulutusveron noston nega-
tiiviset vaikutukset asuntorakentamiseen ja koko
talouteen olivat vuosina 2014-2015 niin suuret,
ettd seuraavaa veron nostoa on lykatty kesékuus-
ta 2017 kahdella vuodella vuoteen 2019. Tana
vuonna rakentamisaktiviteetti on hieman vahen-
tynyt. Vientindkymat ovat kuitenkin lyhyella aika-
valilla vakaat, koska puurakenteisten asuntojen
maara on nousussa.

Pohjois-Amerikka on Japanin suurin sahatava-
ran toimittaja. Ruotsi, Suomi ja Itavalta ovat aino-
at Euroopan maat, jotka vievat merkittavia maa-
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rid sahatavaraa Japaniin. Suomesta viedaan seka
kuusi- ettd mantysahatavaraa ja lisaksi runsaas-
ti limapuutuotteita kuten palkkeja. Japanissa
kuitenkin halutaan lisata kotimaisen puun kayt-
toa, mika pitkalla aikavalilla alentaa sahatavaran
tuontitarvetta.

Aasian ohella Pohjois-Afrikka on viime vuosina
noussut suomalaisen sahatavaran térkeaksi vien-
tialueeksi. Egypti oli kuluvan vuoden tammi-
elokuussa puutuoteteollisuutemme viidenneksi
tarkein vientimaa.

Pohjois-Afrikassa on paljon kysyntapotentiaalia.
Puutuotteita tarvitaan jatkossakin infrastruktuurin
kehittdmiseen ja pitkalla aikavalilla nopea vaes-
ton kasvu lisaa selvasti rakentamisen ja raken-
nusmateriaalien kysyntaa. Poliittinen epavakaus
Egyptissa ja muualla Pohjois-Afrikassa kuiten-
kin vaikeuttaa vientig, joten markkinatilanne on
edelleen vaikea. Lisdksi sahatavaran tuojilla on
ollut likviditeettiongelmia, ja kauppaa ovat myos
haitanneet vaaditut tuontilisenssit. Noin puolet
Suomen tavaraviennista Egyptiin on puutavara-
teollisuuden vientid, paperiteollisuuden osuus
on neljannes. Kuluvan vuoden tammi-elokuussa
puutavaratuotteiden vienti Pohjois-Afrikkaan va-
heni arvoltaan 20 prosenttia vuodentakaisesta.
Vienti Egyptiin supistui 17 prosenttia ja Algeriaan
47 prosenttia.

LAHIVUOSINA SUOMALAISYRITYKSET INVESTOIVAT
SUOMEEN, RUOTSIIN, VIROON JA VENAJALLE
Kansantalouden tilinpidon mukaan toimialan in-
vestoinnit Suomessa jaivat vuonna 2016 edellis-
vuoden lukemiin. Ennustevuosina investoinnit
Suomessa lisaantyvat selvasti.

Metsa Wood aikoo investoida vuoden 2018 lop-
puun mennessa noin 100 miljoonaa euroa Suo-
meen ja Viroon, josta noin puolet Suomeen.
Aanekosken sellu- ja kartonkiteollisuuden teh-
dasalueelle rakennetaan uusi koivuviilun sorva-
us- ja kuivauslinja. Linjan viilutuotanto jalostetaan
vaneriksi uudella koivuvaneritehtaalla, joka ra-
kennetaan Viron Parnuun. Suunnitelmiin kuuluu

my6s Suolahden koivuviilun jatkojalostuslinjan
siirtdminen Viroon ja uuden erikoistuotteen val-
mistuksen aloittaminen Suolahden tehtaalla.

Lisaksi Metsa Wood suunnittelee rakentavan-
sa uuden kertopuun tuotantolinjan Punkaharjun
tehtaalleen. Investoinnin arvo on noin 52 mil-
joonaa euroa, siitd paatetdan kuluvan vuoden
loppuun mennessa. Jos hanke toteutuu suun-
nitelmien mukaan, uusi tuotantolinja kdynnistyy
vuoden 2019 alkupuoliskolla.

UPM on Euroopan johtava vanerinvalmistaja.
Yhtitlla on 6 vaneritehdasta, joista 4 sijaitsee
Suomessa. Lisaksi yhtiolla on yksi viilutehdas ja
4 sahaa Suomessa.

UPM:n Chudovon vaneritehdas Venajalla perus-
tettiin vuonna 1990 ja sité laajennettiin vuonna
2008. Tehtaalla valmistetaan vanereita rakenta-
miseen, huonekaluteollisuuteen, sisustamiseen,
kuljetusvalineteollisuuteen ja LNG-laivanrakenta-
miseen. Suurin osa tehtaan tuotannosta, noin 70
prosenttia, menee Euroopan markkinoille. Teh-
das tyollistaa yli 600 henkiléad. UPM ilmoitti kulu-
van vuoden lokakuussa, etta yhtio aikoo laajentaa
Chudovon vaneritehdastaan. Investoinnin arvo
on 50 miljoonaa euroa. Tuotevalikoima laajenee
ja vuosittainen tuotantokapasiteetti nousee 110
kuutiometristd 155 kuutiometriin. Investointi val-
mistuu vuoden 2019 loppuun mennessa.

UPM:n Otepéan koivuvaneritehdas Virossa pe-
rustettiin vuonna 2000, ja se on Viron suurin
vanerinvalmistaja. Uusi vanerin tuotantolinja
valmistui marraskuussa 2016. Otepaén vaneri-
tehtaan 40 miljoonan euron laajennusinvestoin-
nin myota tuotantokapasiteetti ldhes kaksinker-
taistui. Viimeksi tehdasta laajennettiin vuonna
2008. Tehtaan vanerista 95 prosenttia viedaan
padasiassa Keski-Eurooppaan.

Stora Enso puolestaan omistaa neljd sahaa Suo-
messa sekd sahat Impilahdessa ja Nebolchissa

Lounais-Vendjalla. Liséksi silld on sahoja Baltian
maissa, Ruotsissa ja Keski-Euroopassa.



Ruotsissa Stora Enso investoi 12 miljoonaa euroa
uuteen biokomposiittirakeiden tuotantolinjaan
Hylten tehtaalla. Tuotanto alkaa vuoden 2018
ensimmaisella neljanneksella.

Gruvon sahan yhteyteen Ruotsiin Stora Enso
investoi 45 miljoonaa euroa ristiinliimatun puun
tuotantoon. Uusi tuotantoyksikkd valmistuu
vuoden 2019 ensimmaisella neljanneksella.

Metséa Fibre omistaa Venajalla Metsé Svir -saha-
laitoksen Podporozhessa, saha valmistui vuon-
na 2006. Noin 90 prosenttia tehtaan tuotannos-
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ta menee vientiin. Suomessa yhtiolla on 6 sahaa.
Koskisen Qy valmistaa koivusahatavaraa Sheks-
nassa Venajalla. Suomessa yhtiolla on kolme
tuotantolaitosta ja Puolassa yksi.

TUOTTAVUUS PYSYI VIIME VUONNA ENNALLAAN
Vuoden 2009 taantuman jélkeen puutavarateol-
lisuuden tuottavuus on noussut takaisin vuoden
2007 tasolle. Toimialan arvonliséys on sen sijaan
pysyvasti jadnyt matalammaksi. Tuottavuuden
nousu on siis tyodllisyyden laskun ansiota. Vuon-
na 2016 tyollisyyden lasku pysahtyi ja tuottavuus
pysyi ennallaan.
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Kemianteollisuuden tuotteiden osuus koko Suo-
men tavaraviennin arvosta oli 19,3 prosenttia ku-
luvan vuoden tammi-kesakuussa. Oljytuotteiden
osuus oli 7,2 prosenttia, kemikaalien ja kemiallis-
ten tuotteiden 8,1 prosenttia, ladkeaineiden 1,5
prosenttia ja kumi- ja muovituotteiden 2,4
prosenttia.

Vuonna 2015 kemianteollisuuden viennin maara
supistui 10 prosenttia Porvoon jalostamon noin
kaksi kuukautta kestaneen suurseisokin takia.
Vastaavasti vienti lisdantyi vajaat 11 prosenttia
viime vuonna. Tana vuonna kemianteollisuuden
viennin maara kasvaa Etlan arvioiden mukaan
noin prosentin. Ensi vuonna vienti kasvaa kolmi-
sen prosenttia. Tuotanto lisdantyy 3 prosenttia
tanad vuonna ja 2 prosenttia ensi vuonna.

Suomessa kemianteollisuuden tuotantomaéra
nousi kuluvan vuoden tammi-elokuussa runsaat
6 prosenttia edellisvuodesta. Kemianteollisuuden
uusien tilausten arvo oli tammi-elokuussa 7
prosenttia vuodentakaista suurempi.

Kemianteollisuus tydllistda Suomessa 34 000
henkil6a. Peruskemikaaleja sekd kumi- ja muo-
vituotteita valmistavat yritykset ovat alan suu-
rimmat tydllistajat. Ulkomaisissa tytaryhtidissa
tydskentelee noin 30 000 henkilda. Kuten mo-
nella muulla toimialalla my6s kemianteollisuu-
dessa globaalin kysynnan painopiste on viimeis-
ten kymmenen vuoden aikana siirtynyt Kiinaan.
Kemianteollisuuden kiinteat investoinnit (ml. t&k)
nousivat vuonna 2017 selvasti edellisvuotista
suuremmiksi. Suurin osa alan investoinneista on
tuotantokapasiteetin korvaamista. Vajaat puolet
investoinneista liittyy tutkimukseen ja tuotekehi-
tykseen.

Kemianteollisuuden tyollisyys on ollut laskussa
vuodesta 2000. Tuottavuus on noussut, mutta
vuosina 2014-2015 tuottavuus heikkeni arvon-

Vienti, tuotanto ja tilaukset
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Lahteet: Elinkeinoelaman keskusliitto, Tilastokeskus, Tulli.

ETLA S17.2/adfgh02



lisdyksen laskiessa. Kiinteahintainen arvonlisa-
ys kuitenkin kaantyi vajaan 9 prosentin kasvuun
vuonna 2016, jolloin alan tuottavuus nousi takai-
sin vuoden 2011 huippulukemiin. Ennakkotieto-
jen mukaan kiintedhintaisen arvonlisdyksen kas-
vu jatkui kuluvan vuoden alkupuoliskolla.

Kemianteollisuus 039

KEMIKAALIEN VALMISTUS

Suomessa kemikaalien tuotannon kasvuvauhti
hidastuu ensi vuonna

EU28-maiden kemikaalien tuotanto nousi kes-
kimaarin jo vuoden 2010 alkupuolella takaisin
samalle tasolle kuin se oli vuoden 2008 ensim-

Keskeiset tunnusluvut

2014 2015 2016

Vienti -2,8 -10,1
Vientihinta -4,0 -12,3

Tuottavuuden osatekijat

Tuotanto (arvonlisays) -3,7 49
- Tydpanos 23 -04
- Tydn tuottavuus -1,5 45

- Padomavaltaistuminen 1,1 0,8
- Kokonaistuottavuus -26 -5,3

Lahteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.

%-muutos Keskimaarin
2017 2018 2019 2012-16 2017-21¢

10,7 1 3 2 1,1 2
-9,3 9 -2 1 -4,9 2
87 -16 1,1 1,9 -3,2 3,5
-0,8 0,6 -05 -0,3 -1,2 -0,3
96 -2,2 1,6 2,2 1,4 2,2
0,6 0,8 1,3 1,1 0,8 1,1
90 -29 0,3 1,1 0,8 1,1

Kemianteollisuuden hyddykevirrat vuonna 2016
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Lahde: Tilastokeskus.

ETLA S17.2/al3e



040 SUHDANNE 2017:2

maiselld vuosipuoliskolla. Virossa ja Isossa-Bri-
tanniassa tuotanto oli kuitenkin vield vuoden
2017 tammi-elokuussa huomattavasti pienem-
pi kuin vuonna 2008. Myts Ruotsissa tuotanto-
maara oli hieman pienempi. Euroopan unionissa
kemikaalien tuotanto (ml. l&akeaineet) on ollut
kovassa kasvussa vuodesta 2013 lahtien. Vuo-
den 2017 tammi-elokuussa tuotantomaara oli 13
prosenttia suurempi kuin vuoden 2008 vastaava-
na ajankohtana.

Kemian perusteollisuuden tuotantomaarat kas-
voivat EU-maissa kuluvan vuoden tammi-elo-
kuussa keskimaarin 2,3 prosenttia vuodentakai-
sesta. ltaliassa ja Ranskassa tuotantomaarat ovat
tana vuonna nousseet keskimaaraistd enemman.
Saksan tuotantomaarat kasvoivat hyvin hitaas-

ti vuosina 2014-2016, mutta tdnad vuonna kas-
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/adfgh07
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vutahti on selvasti nopeutunut. Alankomaiden
tuotantotrendi on tédna vuonna kaantynyt alene-
vaan suuntaan, mutta kasvua on silti kertynyt
vuodentakaiseen verrattuna. Isossa-Britanniassa
tuotantomaarat nayttavat pysyvasti pudonneen
aiempaa matalammalle tasolle vuoteen 2010 ver-
rattuna.

Suurin osa alan Suomessa tuotetuista kemikaa-
leista myydaén kotimaahan. Sellu- ja paperiteh-
taat ovat peruskemikaalien tarkein asiakasryhma.
My®6s kaivosteollisuus kayttaa kemikaaleja.

Suomessa kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden
viennin arvo nousi kuluvan vuoden tammi-elo-
kuussa 14 prosenttia vuodentakaisesta. Ladkeai-
neiden ja laakkeiden viennin arvo vaheni 8 pro-
senttia.

Kannattavuus

o

Toimintaylijadma / tuotos
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Kannattavuutta maarittavat tekijat, muutos

o

200 H i b R
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== Tuotoksen hinta
= Yksikkotyokustannukset

Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/adfgh09
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Oljytuotteiden tuotanto,
2010=100, kausitas.

Ind.  — Espanja = Iso-Britannia
== Saksa == [talia
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Ranska
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Lahde: Eurostat. ETLA S17.2/adfgh08

Omavaraisuusaste ja osakekurssi

Omavaraisuusaste
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Lahteet: Tilastokeskus, Bloomberg.  ETLA S17.2/adfgh10
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Varien ja pigmenttien osuus kemikaalien ja ke-
miallisten tuotteiden viennin arvosta oli tammi-
elokuussa 7 prosenttia. Muiden epdorgaanisten
peruskemikaalien osuus oli 10 prosenttia ja mui-
den orgaanisten peruskemikaalien osuus oli 30
prosenttia. Ensidmuovien osuus oli 25 prosenttia,
lannoitteiden ja typpiyhdisteiden osuus 9 prosent-
tia ja maalien ja lakkojen osuus 4 prosenttia.

Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden (ml. 1&dke-
aineet) vientimaara kaantyi viime vuonna 1,5 pro-
sentin kasvuun. Alan viennin kasvu jatkuu samaa
tahtia tédna ja ensi vuonna. Tuotanto kasvaa téna
vuonna vajaat 4 prosenttia. Vuonna 2018 tuotan-
to lisdantyy prosentin.

Toimiala valmistaa kemikaaleja ja kemiallisia tuotteita,
Oljytuotteita sekd kumi- ja muovituotteita.

Toimialan osuus Suomen" %
teollisuuden jalostusarvosta 14,3
bruttokansantuotteesta 3,0
tavaraviennista 19,7

1) Kayvin hinnoin vuonna 2016.

Suurimmat yritykset vuonna 2015

Liikevaihto, mili. e  Henkildsto
Neste il Oyj 11131,0 4910
Kemira Oyj 23731 4560
Nokian Renkaat Oyj 1360,1 4420
Uponor Oyj 1050,8 3840
Orion Oyj 1015,6 3430

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %

Ruotsi 15,6 Eurooppa 80,1
Alankomaat 10,6 -EU28 66,3
Vendja 7,8 - Euroalue 37,7
Saksa 78 -EFTA 45
Yhdysvallat 12 Pohjois-Amerikka 8,6
Iso-Britannia 7,1 Lahi- ja Keski-ita 11
Belgia 6,3 Kaukoita 7,0
Norja 3,3 Afrikka 1,6
Viro 3,0

Puola 29

OLIYTUOTTEIDEN VALMISTUS

Euroopan OECD-maiden oljyn kysynta kasvaa ensi
vuonna vain vahan

Oljytuotteiden viennin mééra kasvoi viime vuon-
na laskelmiemme mukaan 26 prosenttia, vuoden
2015 suurseisokin aiheuttaman 19 prosentin
supistumisen jalkeen. Arvioimme, etta oljytuot-
teiden vienti tdna vuonna pysyy viime vuoden
lukemissa. Ensi vuonna oljytuotteiden viennin
odotetaan kasvavan vajaat 5 prosenttia. Tuotan-
to kasvaa tana vuonna noin 2 prosenttia ja ensi
vuonna vajaat 3 prosenttia.

Toimialalla tapahtuu ajoittain myos globaalia véli-
tyskauppaa. Valityskaupassa suomalainen yritys
ostaa tavaran ulkomailta ja myy sen eteenpéin ul-
komaille. Kauppa kirjataan vientiin, vaikka tavarat
eivat ole kulkeneet Suomen kautta.

Oljytuotteiden viennistdmme noin 90 prosent-
tia kuuluu toimialaluokkaan HN2710 maadljyt ja
bitumisista kivennaisista saadut 6ljyt. Kyseisen
tuoteryhméan koko maailman viennissa Suomi oli
viime vuonna sijalla 26.

Maailman suurimmat raakadljyn tuottajamaat
olivat vuonna 2016 USA, Venaja, Saudi-Arabia,
Kanada, Irak ja Kiina. Vuonna 2014 koko maail-
massa oli 752 6liynjalostamoa, joista 106 sijaitsi
EU:ssa ja 3 Norjassa. EU-maista eniten jalostamo-
kapasiteettia on Saksassa, Italiassa, Espanjassa,
Isossa-Britanniassa, Ranskassa ja Alankomaissa.

Kapasiteetin kayttdaste ja
investointiaste
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= Kapasiteetin kayttéaste (ast. vas.)
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* Ennusteet perustuvat kiintedhintaisiin aikasarjoihin.
Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/adfghO4



EU28-maiden éljytuotteiden tuotanto oli vuoden
2017 tammi-elokuussa keskimaarin vield 11 pro-
senttia alemmalla tasolla kuin vastaavana ajan-
jaksona vuonna 2008. Ranskassa, Isossa-Britan-
niassa ja ltaliassa oljytuotteiden tuotantomaara
on viime vuosina kehittynyt selvasti heikommin
kuin EU-maissa keskiméarin. Espanjassa taas
tuotantomdadara on noussut selvasti enemman
kuin EU:ssa keskimaarin. Turkissa tuotantomaa-
rat lahtivat voimakkaaseen nousuun vuonna
2015. Ruotsissa oli tuotantoseisokki huhtikuus-
sa 2017. Siita huolimatta 6ljytuotteiden valmistus
nousi kuluvan vuoden tammi-elokuussa 5 pro-
senttia vuodentakaisesta.

International Energy Agency arvioi kuluvan vuo-
den lokakuussa, ettd koko maailman 6ljyn ky-
synta kasvaa 1,6 prosenttia vuonna 2017 ja 1,4
prosenttia vuonna 2018. OECD-maiden 6ljyn
kysynta lisdantyy 0,7 prosenttia tdna vuonna,
mutta vain 0,1 prosenttia ensi vuonna. Euroo-
pan OECD-maiden kysynté nousee 1,5 prosent-
tia tdna vuonna, mutta kysynnan kasvu hidastuu
0,3 prosenttiin vuonna 2018. Amerikan kysynta
kohoaa 0,6 prosenttia molempina vuosina. Aa-
sian maiden 6ljyn kysynta véahenee 0,2 prosent-
tia tdna vuonna ja peréti 1,7 prosenttia vuon-
na 2018. Muiden kuin OECD-maiden kysynta
kasvaa tdna vuonna 2,5 prosenttia ja ensi vuon-
na 2,7 prosenttia. Aasiassa 6ljyn kysynta lisdan-
tyy tdné vuonna 3,7 prosenttia ja 3,5 prosenttia
vuonna 2018. Keski-idasséa kysynta nousee 1,2
prosenttia vuonna 2017, ja ensi vuonna kasvu-
vauhti kiihtyy 2 prosenttiin.

Kymmenen suurimman kuluttajamaan osuus
koko maailman 6ljyn kulutuksesta on noin 60 pro-
senttia International Energy Agencyn mukaan.
Suurimmat kuluttajamaat ovat Yhdysvallat, Kiina,
Intia, Japani, Vendja, Saudi-Arabia, Brasilia, Etela-
Korea, Saksa ja Kanada. Kiinassa kysynté lisdan-
tyy 4,5 prosenttia vuonna 2017 ja 2,6 prosenttia
vuonna 2018. Venéjalla kysynta nousee 1,7 pro-
senttia tdnd vuonna ja 1,4 prosenttia ensi vuonna.

Suomessa 6ljytuotteiden viennin arvo nousi kulu-
van vuoden tammi-elokuussa 28 prosenttia edel-
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lisvuodesta. Etlan arvion mukaan hinnat kohosi-
vat tammi-elokuussa keskimaarin 22 prosenttia
vuodentakaisesta, ja alan vientimaara kasvoi noin
6 prosenttia. Viennin karkimaat olivat Ruotsi,
Alankomaat, Iso-Britannia, Belgia, Yhdysvallat,
Saksa, Latvia, Venaja, Viro ja Ranska. Kymmenen
tarkeimman maan joukosta Yhdysvallat oli ainoa
maa, johon vienti ei lisddntynyt arvoltaan.

Taalla valmistetuista dljytuotteista kaasuoljyt (die-
seldljyt) ja moottoribensiini ovat tarkeimmat vien-
tituotteet. Tullin tilastojen mukaan kaasudljyjen
osuus toimialan viennin arvosta oli 43 prosenttia
kuluvan vuoden tammi-elokuussa. Moottoriben-
siinin (ml. lentobensiini) osuus oli 35 prosenttia.

Kaasuodljyjen tarkeimmat vientimaat olivat tammi-
elokuussa Ruotsi, Iso-Britannia, Saksa, Latvia ja
Ranska. Naiden maiden osuus kaasudljyjen ko-
konaisviennin arvosta oli 76 prosenttia. Suomes-
sa jalostetun moottoribensiinin (ml. lentobensiini)
tarkeimmat vientimarkkinat olivat tammi-elo-
kuussa Alankomaat, Iso-Britannia, Yhdysvallat,
Ruotsi ja Kanada. Niiden osuus bensiinin vien-
nista oli 81 prosenttia. Vienti Kanadaan lisdantyi
poikkeuksellisen voimakkaasti.

Rikittdmien puhtaampien liikenteen polttoai-
neiden, erityisesti dieselin, kysynta on kasvanut
Euroopassa nopeasti. Lansi-Euroopassa diesel-
autojen osuus uusista henkildautoista oli 49,5 pro-
senttia vuonna 2016. Irlannissa, Luxemburgissa
ja Portugalissa osuus on erityisen suuri. Eurooppa
on maailman suurin uusiutuvan dieselin mark-
kina, sen osuus oli 51 prosenttia vuonna 2016.
Pohjois-Amerikan osuus oli 16 prosenttia ja Etela-
Amerikan osuus 15 prosenttia. EU:ssa biodieselin
suurimmat markkinat ovat toistaiseksi Saksassa,
Ranskassa, Italiassa ja Espanjassa. Biopolttoainei-
den kaytdn odotetaan lisdantyvan autoissa ja lai-
voissa kaikilla kehittyneilla markkinoilla.

Euroopan suurimmat biodieselin tuottajamaat oli-
vat vuonna 2016 Ranska, Saksa, Italia ja Espanja.
Suomessa Neste valmistaa uusiutuvaa NEXBTL-

dieselia, ja liséksi UPM on kaynnistanyt biodiese-
lin tuotannon Lappeenrannassa. Kiinalainen Kaidi
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harkitsee biodieselia valmistavan jalostamon ra-
kentamista Kemiin. Mahdollinen investointipaatds
oli alunperin tarkoitus tehda tana vuonna, ja to-
teutuessaan jalostamo otettaisiin kayttdon vuoden
2019 loppuun mennessa. Investoinnin suuruus
olisi noin 900 miljoonaa euroa.

EU:ssa biodieselin kulutus on suurempi kuin
tuotanto. Biodieselia myds tuodaan Eurooppaan
Yhdysvalloista, Brasiliasta, Argentiinasta ja Indo-
nesiasta. Yhdysvallat ja Brasilia dominoivat koko
maailman biopolttoaineiden kysyntaa ja tuotantoa.

EU:n uusiutuvan energian direktiivin mukaan
uusiutuvan energian osuuden liikenteen energi-
ankaytossa tulisi olla 10 prosenttia vuoteen 2020
mennessa. Suomen valtion tavoite on, ettd osuus
olisi tuolloin 20 prosenttia ja 40 prosenttia vuo-
teen 2030 mennesséa. Yhdysvaltojen tavoite on
20 prosenttia vuoteen 2022 mennessa.

KUMI- JA MUOVITUOTTEIDEN VALMISTUS

Kumi- ja muovituotteiden vienti kasvaa

tana vuonna reippaasti

Kumi- ja muovituotteiden valmistus lisaantyi EU-
maissa tammi-elokuussa 3 prosenttia vuodenta-
kaisesta. EU28-maiden tuotanto on edelleen 13
prosenttia vuoden 2008 tammi-elokuun tason
alapuolella.

Suomessa kumi- ja muovituotteiden vienti kaan-
tyy tdna vuonna noin 4 prosentin kasvuun. Ensi
vuonna alan vienti jaa kuluvan vuoden lukemiin.
Tuotanto kasvaa vajaat b prosenttia tdna vuonna
ja runsaan prosentin ensi vuonna.

Kumi- ja muovituotteiden viennin arvo nousi kulu-
van vuoden tammi-elokuussa 6 prosenttia edelli-
sen vuoden vastaavasta ajanjaksosta. Vientimaara

kasvoi vajaat 6 prosenttia. Kumi- ja muovituottei-
den viennista runsaat 70 prosenttia on muovituot-
teiden vientia.

Suomen kumituotteiden tuotannosta noin kaksi
kolmasosaa menee vientiin. Tarkein asiakasryh-
ma on ajoneuvoja valmistava teollisuus. Kumi-
tuotteiden vienti kasvoi tammi-elokuussa 9 pro-
senttia vuodentakaisesta. Uusien kumirenkaiden
osuus kumituotteiden viennista oli kolme neljas-
osaa. Tammi-elokuussa uusien kumirenkaiden
vienti nousi arvoltaan 4 prosenttia vuodentakai-
sesta. Ruotsi, Saksa ja Norja olivat tarkeimmat
vientimaat. Vienti Venajalle ja Tsekin tasavaltaan
oli kovassa kasvussa.

Euroopan osuus koko maailman muovien tuotan-
nosta oli PlasticsEurope-jarjeston mukaan 18,5
prosenttia vuonna 2015. Kiinan osuus oli 27,8
prosenttia ja muun Aasian 16,7 prosenttia. Sak-
san, ltalian, Ranskan, Espanjan, Ison-Britanni-
an ja Puolan yhteenlaskettu kysynté oli vuonna
2015 70 prosenttia koko Euroopan muovien
kysynnasta.

Muoviteollisuuden kysynnasta Euroopassa 40
prosenttia tulee pakkaussektorilta. Muovituotteis-
ta 20 prosenttia menee rakentamiseen, vajaat 9
prosenttia autoteollisuuteen ja vajaat 6 prosenttia
elektroniikkateollisuuteen ja runsaat 3 prosenttia
maatalouteen.

Suomen muovituotteiden vienti nousi tammi-
elokuussa arvoltaan 5 prosenttia edellisvuodes-
ta. Muovilaattojen, -levyjen, -putkien ja -profiilien
osuus muovituotteiden viennista oli 59 prosent-
tia. Muovipakkausten osuus viennista oli vajaat
6 prosenttia ja rakennusmuovien osuus vajaat

9 prosenttia.



I1SO-BRITANNIA ON EU27-MAIDEN SUURIN
ELINTARVIKKEIDEN KAUPPAKUMPPANI
Elintarviketeollisuus on liikevaihdoltaan suurin ja
eniten tyollistava teollisuudenala EU:ssa. Tydnte-
kijoitd on noin 4,24 miljoonaa. Tehdasteollisuu-
den toimialoista elintarviketeollisuus on suurin
tyollistaja Belgiassa, Kroatiassa, Ranskassa, Krei-
kassa, Unkarissa, Irlannissa, Latviassa, Liettuas-
sa, Alankomaissa, Puolassa, Portugalissa, Ro-
maniassa, Espanjassa ja Isossa-Britanniassa.
Toimialan tyon tuottavuus on EU:ssa keskimaarin
matalampi kuin muilla tehdasteollisuuden toi-
mialoilla. Yrityksia on noin 289 000, joista vajaat
puolet on pienié ja keskisuuria. Suomessa elin-
tarviketeollisuus tyéllistda noin 38 000 henkiloa.
Yrityksistd noin 65 prosenttia tyollistaa vain 1-5
henkiloa.

Saksa, Alankomaat ja Ranska ovat elintarvikkei-
den suurimmat viejdmaat. Kolme neljasosaa alan
viennista suuntautuu muihin EU-maihin. Iso-Bri-
tannia on EU27-maiden suurin elintarvikkeiden
kauppakumppani. Maa oli Saksan ja Irlannin tar-

Elintarviketeollisuuden tuotanto,
2010=100, kausitas.
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Lahde: Eurostat. ETLA S17.2/ada08
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kein elintarvikeviennin kohdemaa vuonna 2016
ja Puolan toiseksi térkein kohdemaa. Britanni-
an osuus Irlannin koko elintarviketeollisuuden
viennista oli 35 prosenttia vuonna 2016, Saksan
viennista 6,6 prosenttia ja Puolan viennista 9,4
prosenttia. Britannia on Alankomaiden, Ranskan,
Tanskan ja Kreikan kolmanneksi tarkein kohde-
maa. Britannian osuus kolmen ensin mainitun
maan viennista oli noin 10 prosenttia ja Kreikan
viennista 8 prosenttia. ltalialle, Belgialle ja Espan-
jalle Britannia on elintarvikeviennin neljanneksi
tarkein kohdemaa. Italian elintarvikkeiden vien-
nista Britannian osuus oli 9 prosenttia, Belgian
viennista 7,9 prosenttia ja Espanjan viennista 6,5

Vienti, tuotanto ja tilaukset

Vienti ja tuotanto, maarad 2010=100, kausitas.
Ind. B B .
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== \/iennin maara, 12 kk:n muutos (ast. vas.)
Vientitilauskanta, saldo (ast. oik.)

== Kapasiteetti, saldo (ast. oik.)

Lahteet: Tilastokeskus, ETLA S17.2/ada02
Tulli, Elinkeinoelaman keskusliitto.
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prosenttia. EU27-maiden elintarvikkeiden vien-

ti Britanniaan on kaikissa tuoteryhmissa, alkoho-

Kapasiteetin kiyttoaste ja
investointiaste

2006 08

== Kapasiteetin kéyttdaste (ast. vas.)
= Investointiaste kayvin hinnoin* (ast. oik.)

* Ennusteet perustuvat kiintedhintaisiin aikasarjoihin.

1 12 14 16

Lahde: Tilastokeskus.

ETLA S17.2/ada04

Kysynta, vienti ja tuotanto
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Tilastokeskus, OECD, Tulli.

ETLA S17.2/ada01

ljuomia lukuun ottamatta, suurempi kuin tuonti
sielta.
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Elintarviketeollisuus 047/

Suomessa, Ruotsissa, Ranskassa, Italiassa ja EU-maiden elintarviketeollisuuden tuotanto laski
Belgiassa 15 prosenttia kulutusmenoista kaytet- vain vahan vuonna 2009 verrattuna muihin teol-
tiin ruoan ja juomien ostamiseen vuonna 2015. lisuuden toimialoihin ja se nousi jo vuonna 2010
Saksassa ja Irlannissa osuus oli 12 prosenttia, takaisin vanhoihin lukemiin. Vuosina 2012-2013
Virossa 27 prosenttia, Latviassa 24 prosenttia ja tuotantomaarat alenivat véliaikaisesti jonkin ver-
Liettuassa 28 prosenttia. ran. Vuoden 2017 tammi-elokuussa EU-maiden
%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017¢ 2018t 2019 2012-16 2017-21¢
Vienti -3,4 -64 -1,0 5 2 1 -2,2 2
Vientihinta -1,1 -3,2 0,3 2 1 0 0,7 1

Tuottavuuden osatekijat

Tuotanto (arvonlisays) -4.8 -3,3 3,8 1,0 1,8 1,1 -3,8 1,2
- Tydpanos 0,5 -1,0 -09 03 -1,2 -14 0,0 -0,9
- Tydn tuottavuus -5,3 -2,3 4,7 0,8 3,0 2,5 4.4 2,3

- Padomavaltaistuminen -0,1 0,2 0,2 -0,2 0,3 04 -0,2 0,7
- Kokonaistuottavuus -5,2 -2,4 4.5 1,0 2,7 2,1 -4,2 1,6

Léahteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.

Elintarviketeollisuuden hyddykevirrat vuonna 2016

PANOSKAYTTO TUOTOS

Sisainen valituotekaytto

Maatalous i
‘ Ravintolat
Liikenne ‘
Tuonti ] Maatalous
Elintarvike-
teollisuus Kulutus
Muut kustannukset 10,9 mrd. EUR
-y Vienti |
Tyévoimakust.
[ Pa4domakustannukset Muu kéytté‘

Tuoteverot

ETLA S17.2/al3a
Lahde: Tilastokeskus.
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tuotanto oli 3,8 prosenttia suurempi kuin vuoden
2008 tammi-elokuussa. Euroalueella vastaava
luku oli 1,6 prosenttia.

Suomessa ja Alankomaissa alan tuotanto vahe-
ni tuntuvasti vuosina 2014-2015 Venajan tuon-
tikiellon seurauksena. Saksan tuotantomaarat
vahenivat vasta vuonna 2015, ja pudotus oli pie-
nempi. Ruotsissa elintarvikkeiden valmistus on
trendinomaisesti vahentynyt jo vuodesta 2010
l&htien kansainvalisten fuusioiden seurauksena.
Vastaavasti Liettuan tuotanto l&hti samana vuon-
na voimakkaaseen nousuun, mutta nyt kasvu on
pysahtynyt. Vuoden 2011 loppupuolella Puolan
elintarvikkeiden tuotanto kohosi merkittavasti, ja
kasvu jatkuu. Kuluvan vuoden tammi-elokuussa
tuotanto lisdantyi 6,3 prosenttia vuodentakaises-
ta. Virossa tuotantomaarien kasvu alkoi hieman
mydhemmin, mutta kasvu-ura katkesi vuonna

Omavaraisuusaste ja osakekurssi
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Lahteet: Tilastokeskus, Bloomberg. ETLA S17.2/adalO

2015. Kuluvan vuoden tammi-elokuussa tuotan-
to kuitenkin kasvoi kausitasoitettuna 3 prosenttia
vuodentakaisesta. Suomessa elintarviketeollisuu-
den tuotanto supistui 0,9 prosenttia. Suurin osa
alan tuotannosta jaa kotimaahan.

Romaniassa elintarvikkeiden valmistus on li-
saantynyt huomattavasti vuodesta 2012 lahtien.
Kasvuvauhti on kuitenkin nyt selvasti hidastunut.
Tanskassa ja Espanjassa tuotantomaarat ovat sel-
vasti lisédntyneet viime vuosien aikana. Italiassa
tuotanto kaantyi viime vuonna noususuuntaan, ja
kuluvan vuoden tammi-elokuussa kasvua kertyi
2,6 prosenttia vuodentakaisesta. Latviassa tuo-

Toimialan merkittavimmat alatoimialat ovat lihanjalos-
tus, leipomotuotteet, mallas- ja virvoitusjuomat seka
maidonjalostus.

Toimialan osuus Suomen" %
teollisuuden jalostusarvosta 6,9
bruttokansantuotteesta 1,4
tavaraviennistéa 24

1 Kayvin hinnoin vuonna 2016.

Suurimmat yritykset vuonna 2015

Liikevaihto, milj. e  Henkildstd

HKScan Oyj 1917,1 7440
Valio Oy 17182 4270
Oy Karl Fazer Ab 1576,1 13 400
Atria Qyj 1340,2 4270
Paulig Group Oy 905,2 1840

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %

Ruotsi 21,6 Eurooppa 79,8
Viro 9,7 -EU28 67,5
Vendja 7,3 - Euroalue 342
Ranska 6,2 -EFTA 43
Tanska 5,4 Pohjois-Amerikka 33
Saksa 3,6 Lahi- ja Keski-ita 2.8
Kiina 35 Kaukoita 11,4
Alankomaat 34 Oseania 1,4
Puola 3,3

Yhdysvallat 3,0



tanto lisdantyi 5,5 prosenttia. Ranskassa elintar-
vikkeiden valmistus on tdna vuonna jaanyt viime
vuoden lukemiin.

Etlan syyskuussa tehdyn ennusteen mukaan
tuotanto kotimaassa kasvaa noin prosentin tdna
vuonna ja 2 prosenttia ensi vuonna.

ELINTARVIKETEOLLISUUDEN TUOTTAVUUS

NOUSI VIIME VUONNA

Suomessa elintarvikkeiden tuonnin arvo on vii-
meisten kahdenkymmenen vuoden ajan kasva-
nut huomattavasti nopeammin kuin viennin arvo.
Taalla myynnissa olevista jalostetuista elintarvik-
keista ulkomaisten tuotteiden osuus on noin 20
prosenttia. Eniten elintarviketeollisuuden tuotteita
tuodaan Saksasta, Ruotsista, Tanskasta, Alanko-
maista ja Ranskasta.

Elintarviketeollisuuden osuus kaikkien teollisuus-
toimialojen tuotoksesta on Suomessa alle kym-
menen prosenttia. Kolme suurinta alaa ovat li-
hanjalostus, meijeriteollisuus ja juomateollisuus.
Runsas puolet tuotannon bruttoarvosta muodos-
tuu nailla aloilla. Noin 15 prosenttia elintarvike-
teollisuuden tuotannosta menee vientiin.

Alan tuottavuus pysyi vakaana vuosina 2008—
2011, minka jalkeen tuottavuus kaantyi laskuun.
Viime vuonna tuottavuus kuitenkin koheni hie-
man. Vuodesta 2011 arvonlisdys on pienentynyt
vuosi vuodelta, mutta vuonna 2016 se nousi hie-
man. Tyollisyys on pysynyt suhteellisen vakaana
vuoden 2012 jéalkeen.

VIRVOITUSJUOMIEN VALMISTEVEROSTA

EI HALUTA LUOPUA

Suomessa makeis- ja jaateldvero poistui vuoden
2017 alusta. EU-komission kanta on, ettd ma-
keis-, jaatelé-, ja virvoitusjuomavero on EU:n
saantojen vastainen. Vero suosii sen ulkopuolelle
jadvien samankaltaisten tuotteiden valmistusta ja
ohjaa kysyntaa edullisempiin tuontituotteisiin ja
vadaristaa sita kautta kilpailua.

Panimoliiton mukaan myds virvoitusjuomien val-
misteverosta pitdisi luopua. Suomessa virvoitus-
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Elintarviketeollisuus

juomien valmistevero on 0,22 eur/I. Virvoitusjuo-
maveroa peritdan EU:ssa Suomen lisdksi Alan-
komaissa (0,08 eur/l), Ranskassa (0,08 eur/l),
Latviassa(0,07 eur/l), Kroatiassa (0,05 eur/l),
Belgiassa (0,04 eur/l) ja Unkarissa (0,02 eur/l).
Myds Norjassa on virvoitusjuomavero.

VENAJAN ASETTAMA ELINTARVIKKEIDEN TUONTIKIELTO
JATKUU AINAKIN TAMAN VUODEN LOPPUUN SAAKKA
Venéjan elokuussa 2014 asettamaa elintarvik-
keiden tuontikieltoa jatkettiin kesdkuussa 2015
vuodella ja sité on edelleen jatkettu vuoden 2017
loppuun saakka. Tuontikielto koskee EU-maita,
Yhdysvaltoja, Kanadaa, Australiaa ja Norjaa. Sen
piiriin kuuluvat muun muassa maito ja maito-
tuotteet.

Suomen elintarviketeollisuuden viennista (ml.
juomat ja tupakka) vajaa kolmannes suuntau-
tui pitkdan Vengjélle, vildennes Ruotsiin ja vajaat
kymmenesosa Viroon. Venajd, Ranska ja Saksa
ovat Euroopan suurimmat elintarvikemarkkinat.

Vuonna 2016 Venajan osuus elintarviketeollisuu-
den viennista oli enda 8,0 prosenttia. Ruotsi oli vii-
me vuonna elintarviketeollisuuden tarkein vienti-
maa 23,6 prosentin osuudellaan. Toiseksi tarkein
vientimaa oli Viro, sen osuus oli 9,4 prosenttia.

Maitotaloustuotteiden viennin osuus koko Suo-
men elintarviketeollisuuden viennista oli 37 pro-
senttia vuonna 2013 ennen Venajan tuontikieltoa.
Vuonna 2016 osuus oli laskenut 28 prosenttiin.

Suomen elintarviketeollisuuden viennista Vena-
jalle maitotaloustuotteiden ja juuston osuus oli
60 prosenttia vuonna 2013 ja vield 53 prosent-
tia vuonna 2014. Vuonna 2016 osuus oli vain 0,1
prosenttia.

ELINTARVIKETEOLLISUUDEN VIENTI KRANTYI TANA
VUONNA KASVUUN

Koko elintarviketeollisuuden viennin arvo kasvoi
kuluvan vuoden tammi-elokuussa 8 prosenttia
edellisvuodesta. Toimialan vientihinnat nousivat
keskimaarin runsaat 2 prosenttia vuodentakai-
sesta, ja vientimaara kasvoi vajaat 6 prosenttia.
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Elintarvikkeiden osuus koko toimialan viennin ar-
vosta oli tammi-elokuussa 85 prosenttia ja juo-
mien 15 prosenttia. Elintarvikkeiden vienti kasvoi
arvoltaan 8 prosenttia vuodentakaisesta, ja juo-
mien vienti lisddntyi 13 prosenttia.

Elintarvikkeiden vienti lisdantyi arvoltaan Euroop-
paan, Kauko-itéan, Pohjois-Amerikkaan, Vali-
Amerikkaan ja Etela-Amerikkaan. Euroopan
osuus oli 79 prosenttia. Vienti Ranskaan liséantyi
huomattavasti. Juomien vienti lisdantyi arvoltaan
Eurooppaan, Lahi- ja Keski-itdan, Kauko-itdan ja
Oseaniaan. Juomista 87 prosenttia vietiin
Eurooppaan.

Suomen teollisten elintarvikkeiden vienti Venajal-
le lisadntyi kuluvan vuoden tammi-elokuussa ar-

voltaan prosentin viimevuotisesta. Juomien vienti
vaheni 17 prosenttia. Valmistetun kotieldinrehun

osuus Suomen elintarviketeollisuuden viennis-

ta Venajalle oli kuluvan vuoden tammi-elokuussa
28 prosenttia. Mausteiden ja maustekastikkeiden
osuus oli 12 prosenttia, nakkileipien ja keksien 8

prosenttia ja myllytuotteiden vajaat 8 prosenttia.
Maltaiden osuus oli 6 prosenttia ja tislattujen al-
koholijuomien 5 prosenttia.

Elintarviketuotteiden vienti Ruotsiin jai kuluvan
vuoden tammi-elokuussa arvoltaan edellisvuoden
lukemiin, mutta juomien lisdantyi 5 prosenttia.
Eniten Ruotsiin viedaan maitotaloustuotteita ja
juustoa, niiden osuus oli kolmannes tammi-elo-
kuussa. Kaakaota, suklaata ja makeisia, seka ja-
lostettua ja sdiléttya lihaa viedaan myos paljon.

Viroon vietiin tammi-elokuussa arvoltaan 23 pro-
senttia edellisvuotista enemman elintarvikkeita,
mutta 4 prosenttia vdhemman juomia. Suomes-
ta Viroon vietiin eniten jalostettua teetéa ja kahvia,
tislattuja alkoholijuomia, kaakaota, suklaata ja
makeisia, jalostettua ja saildttya kalaa ja olutta.

Arvioimme syyskuussa, etta elintarviketeollisuu-
den viennin maara kaantyy tdna vuonna 5 pro-

sentin kasvuun. Ensi vuonna viennin arvioidaan
kasvavan 2 prosenttia.
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LIETTUASSA TUOTANNON KASVU ON

TANA VUONNA PYSAHTYNYT

EU-maista Italia on ylivoimaisesti suurin tekstii-
lien ja vaatteiden tuottajamaa. EU:n koko vaate-
tuotannosta 42 prosenttia valmistetaan Italiassa.
Euroopassa valmistetuista teknisista tekstiileis-
ta 25 prosenttia tuotetaan Saksassa. Euroopan
matoista kolmasosa tehddan Belgiassa. Suomen
osuus EU-maiden tuotannosta on hyvin pieni.

Tevanake-teollisuuden tuotanto oli EU-maissa
vuoden 2017 tammi-elokuussa keskimaarin 21
prosenttia pienempi kuin vuoden 2008 vastaa-
vana ajanjaksona. Kuluvan vuoden aikana tuo-
tantomaéaréa on kuitenkin noussut hieman. Tam-
mi-elokuussa kasvua kertyi prosentin verran
EU28-maissa. Tekstiilien tuotanto lisdantyi 2,4
prosenttia, mutta vaatteiden valmistus vaheni
1,6 prosenttia.

Suomessa tevanake-alan tuotanto on véhentynyt
tuntuvasti vuodesta 2014 alkaen verrattuna EU-
maihin keskimaarin. Tammi-elokuussa 2017 tuo-

Tevanake-teollisuuden tuotanto,
2010=100, kausitas.
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Lahde: Eurostat. ETLA S17.2/adbc08

tantoméaara Suomessa oli 34 prosenttia pienempi
kuin tammi-elokuussa vuonna 2008. Teollisuus-
tuotannon volyymi-indeksin mukaan tuotanto
supistui tammi-elokuussa runsaat 6 prosenttia
vuodentakaisesta. Tekstiilien valmistus liséantyi
vajaat 2 prosenttia, mutta vaatteiden valmistus
supistui 24 prosenttia. Nahan ja nahkatuotteiden
valmistus kasvoi 4 prosenttia edellisvuodesta.

Kreikan tuotantomaara on enaa vajaa kolmasosa
verrattuna siihen mita se oli vuoden 2008 tammi-
elokuussa. Vuodesta 2011 tevanake-teollisuuden
tuotanto on lisddntynyt merkittavasti Liettuassa,
Puolassa, Virossa ja Unkarissa. Myds Alankomais-
sa ja Portugalissa tevanake-tuotteiden valmistus

Vienti, tuotanto ja tilaukset

Vienti ja tuotanto, maarad 2010=100, kausitas.
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Lahteet: Tilastokeskus, ETLA S17.2/adbc02
Tulli, Elinkeinoelaman keskusliitto.
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on kehittynyt selvasti suotuisammin kuin EU:ssa
keskimaarin. ltaliassa suunta on padinvastainen.

Vuonna 2016 Euroopan unionin tarkeimmat
tekstiilialan viennin kohdemaat olivat Yhdysval-
lat, Kiina, Turkki, Marokko ja Sveitsi. Vaatetusalan
tarkeimmat vientimaat olivat Sveitsi, Yhdysvallat,
Venéja, Hongkong ja Japani.

Suomalaisen vaatetusteollisuuden tuotannos-
ta vain noin kymmenesosa on Suomessa. Koti-
maisia tavaramerkkeja tuotetaan muun muassa
Virossa ja Kauko-idassa, koska palkat ovat siella
huomattavasti matalammat kuin Suomessa.

Tekstiili- ja vaatealan lilketoiminta on tana paiva-
na globaalia toimintaa. Puuvilla, jota kdytetddn

vaatteen valmistuksessa, voi esimerkiksi olla pe-
rdisin Turkista, itse kangas kudotaan esimerkiksi

Keskeiset tunnusluvut

%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017¢ 2018 2019 2012-16 2017-21¢
Vienti -3,7 -8,8 1,0 1 2 1 -1,8 2
Vientihinta 0,8 0,7 -0,2 0 1 1 0,5 1
Tuottavuuden osatekijat
Tuotanto (arvonlisays) -8,4 0,5 3,2 -0,5 2,2 1,3 -1,0 2,5
- Tydpanos -12,0 -0,7 -0,7 -1,5 -1,1 -1,2 -5,1 -1,8
- Tyon tuottavuus 4,0 1,2 3,9 1,0 3,3 25 -1,3 1,4
- Pdaomavaltaistuminen 1,3 22 -20 1,4 0,9 1,1 -1,0 0,3
- Kokonaistuottavuus 2,7 3,5 6,0 -0,4 24 1,5 -0,3 1,1
Lahteet: Tilastokeskus, Tullihallitus.
Tevanake-teollisuuden hyédykevirrat vuonna 2016
. . TUOTOS
PANOSKAYTTO
Sisainen vélituotekaytto
Tuonti [ J Kulutus‘
Muu panoskayttd Muu kaytto‘
Palvelualat Tekstiili-, j
vaatetus-,
nahka- ja
Tyévoimakust kst kenkateollisuus Vienti
yovoimakustannukse 1.2 mrd. EUR

Muu teollisuus

| Padomakustannukset j 1

Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/a13b
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Portugalissa, tuotteen suunnittelu, malliompelu
ja leikkaus tehdaan Suomessa ja lopulta vaatteen
kappaleet viedaan Viroon, missa ne ommellaan.
Taman jalkeen valmis tuote lahetetdaan suoraan

Hintojen muutos

Tekstiilit ja vaatteet
%
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/adbc07

Kysynta, vienti ja tuotanto
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Lahteet: Tilastokeskus, OECD, Tulli.
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esimerkiksi Ruotsiin jélleenmyyjéalle tai Suomeen
logistiikkakeskukseen, josta se viedaan ulkomail-
le. Lukuisat vapaakauppasopimukset helpottavat

tana paivana kansainvélistéd kauppaa.

Kapasiteetin kayttoaste ja

investointiaste

Ind. 0 0 0 — %
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* Ennusteet perustuvat kiintedhintaisiin aikasarjoihin.
Léhde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/adbc04
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/adbc09
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Suomen tevanake-tuonnista 31 prosenttia tuli
vuonna 2016 Kiinasta, 7 prosenttia Bangladesh-
ista, vajaat 6 prosenttia Saksasta, 6 prosenttia
Ruotsista ja 5 prosenttia Turkista. Valtaosa tuon-
nista Kiinasta on vaatteita. Bangladeshista ja
Ruotsista tuodaan lahinnéa vaatteita. Saksasta
tuodaan seka vaatteita, teknisia tekstiileja etta
materiaaleja. Turkista tuodaan seké vaatteita etta
sisustustekstiileja.

EU28-maiden tekstiilialan tydllisyys nousi 2,8
prosenttia vuonna 2016. Vaatetusalan tyollisyys
vaheni 1,4 prosenttia. EU-maista Bulgaria, Portu-
gali, Liettua, Romania, Viro ja ltalia ovat asukasta
kohti alan suurimmat tyollistajat.

Toimialan tarkeimmat tuotteet ovat turkisnahat, lasikui-
tutuotteet, kuitukankaat seka sairaala- ja hygieniateks-
tiilit.

Toimialan osuus Suomen" %
teollisuuden jalostusarvosta 1,0
bruttokansantuotteesta 0,2
tavaraviennista 13

1) Kayvin hinnoin vuonna 2016.

Suurimmat yritykset vuonna 2015

Liikevaihto”, milj. e Henkilostd"

Ahlstrom Oyj (kaikki toimialat) 1001,1 3490
L-Fashion Group Oy 245,8 1560
Marimekko QOyj 94,2 473
Reima Oy 75,4

b Globaali.

Vientiosuudet alueittain tammi-elokuu 2017, %

Ruotsi 26,3 Eurooppa 84,0
Saksa 10,4 -EU28 68,2
Vendja 9,5 - Euroalue 32,7
Viro 73 -EFTA 50
Yhdysvallat 4.4 Pohjois-Amerikka 5,0
Norja 39 Kaukoitd 7,9
[so-Britannia 29
Puola 2.8
Ranska 2,7

Alankomaat 2.4

Tekstiili- ja vaatealan yritysten henkildsto on tasai-
sesti vahentynyt Suomessa viimeisten 20 vuoden
aikana. Tekstiilien ja vaatteiden valmistukses-

sa tydskenteli Suomessa 4 400 henkilda vuonna
2016, naista 54 prosenttia vaatteiden valmistuk-
sessa ja 46 prosenttia tekstiilien valmistuksessa.

Vuonna 2016 alalla oli noin 670 yritysta, joista

52 prosenttia tekstiilien valmistuksessa ja 48 pro-
senttia vaatteiden valmistuksessa. Liikevaihdosta
40 prosenttia tuli tekstiilien valmistuksesta ja 60
prosenttia vaatteiden valmistuksesta.

Suomessa tekstiili- ja vaatetusala on hyvin pien-
yritysvaltainen. Vain noin 12 prosenttia yrityksista
tyollisti yli 10 henkead vuonna 2015. Naiden yri-
tysten osuus alan koko liikevaihdosta oli lahes
70 prosenttia.

NAHAN JA NAHKATUOTTEIDEN VIENNIN MAARA

OLI KOVASSA KASVUSSA KULUVAN VUODEN
TAMMI-ELOKUUSSA

Suurin osa tevanake-teollisuuden tuotannosta
menee vientiin. Ruotsiin meni kuluvan vuoden
tammi-elokuussa 26 prosenttia, Saksaan runsaat
10 prosenttia ja Venajélle vajaat 10 prosenttia
alan viennista.

Korkea tullitaso, erilaiset standardit ja hyvaksyn-

tamenettelyt seka rajoitukset julkisissa hankin-
noissa vaikeuttavat alan suomalaisyritysten vien-

Omavaraisuusaste

460 1 0o b b
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/adbc10
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tia EU:n ulkopuolelle. Eniten kaupan esteitd on
kohdattu Venajélla ja Kiinassa.

Tevanake-tuotteita vietiin Suomesta kuluvan
vuoden tammi-elokuussa 461 miljoonan euron
arvosta, eli 8 prosenttia enemman kuin edellis-
vuonna. Tekstiilien viennin arvo oli 184 miljoonaa
euroa, vaatteiden (ml. turkisvaatteet ja -tuotteet)
173 miljoonaa euroa ja nahkan ja nahkatuottei-
den 104 miljoonaa euroa.

Tekstiilien vienti lisdantyi tammi-elokuussa arvol-
taan 4 prosenttia vuodentakaisesta. Tekstiilien
vientihinnat laskivat keskimaarin vajaat 2 prosent-
tia, ja vientimaara kasvoi runsaat 6 prosenttia.

Vienti Eurooppaan kasvoi arvoltaan 2 prosenttia,
sen osuus oli 73 prosenttia koko Suomen teks-
tiiliviennista. Vienti Aasiaan kohosi arvoltaan 19
prosenttia, sen osuus oli vajaat 12 prosenttia. Toi-
mitukset Pohjois-Amerikkaan nousivat 10 pro-
senttia, ja niiden osuus oli runsaat 10 prosenttia.

Tekstiilien viennistdmme Ruotsin osuus oli tam-
mi-elokuussa runsaat 11 prosenttia, Saksan 11
prosenttia, Yhdysvaltojen runsaat 9, Venajan va-
jaat 7 ja Viron runsaat 6 prosenttia. Tekstiileja vie-
tiin Yhdysvaltoihin ja Ruotsiin selvasti edellisvuo-
tista enemman. Vienti Saksaan véheni tuntuvasti.
Alan vienti Venajalle supistui vain vahan viime-
vuotisesta.

Vaatteiden ja turkisten viennin arvo nousi tammi-
elokuussa 9 prosenttia viimevuotisesta. Vaattei-
den vientihinnat nousivat keskimaarin runsaat 3
prosenttia, ja vientimaara kasvoi runsaat 4 pro-
senttia.

Vienti Eurooppaan lisdéantyi 10 prosenttia vuo-
dentakaisesta, ja sen osuus alan viennista oli 93
prosenttia. Aasian (pl. Keski- ja Lahi-ité) osuus oli
vajaat 4 prosenttia. Vienti sinne nousi arvoltaan

7 prosenttia edellisvuodesta. Pohjois-Amerikan
osuus oli vajaat 2 prosenttia, toimitukset alueelle
vahenivat 14 prosenttia.
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Vaatteiden ja turkisten viennistamme Ruotsin
osuus oli 33 prosenttia, Saksan 14, Venajan 12,
Viron 10 ja Alankomaiden 4 prosenttia. Vienti
Ruotsiin lisdantyi arvoltaan 26 prosenttia viime-
vuotisesta. Toimitukset Alankomaihin kohosivat
63 prosenttia. Vienti Venajélle supistui arvoltaan
21 prosenttia.

Nahan ja nahkatuotteiden viennin arvo kohosi
tammi-elokuussa 16 prosenttia edellisvuodesta.
Nahka- ja kenkéateollisuuden vientihinnat jaivat
keskiméaarin edellisvuoden tasolle. Alan viennin
maara lisaantyi vajaat 17 prosenttia.

Kuluvan vuoden tammi-elokuussa térkein mark-
kina-alue oli Eurooppa 88 prosentin osuudella.
Vienti Euroopan maihin kasvoi arvoltaan 15 pro-
senttia. Vienti Aasiaan kasvoi perati 26 prosent-
tia, ja alueen osuus oli vajaat 9 prosenttia. Toimi-
tukset Pohjois-Amerikkaan laskivat 10 prosenttia,
ja niiden osuus oli runsas prosentti.

Nahan ja nahkatuotteiden viennistimme Ruot-
sin osuus oli 43 prosenttia, Venajan 11, Norjan
7, Viron vajaat 6 prosenttia ja Japanin 4 prosent-
tia. Toimitukset Saksaan vahenivat viimevuotises-
ta. Vienti Ruotsiin, Norjaan, Liettuaan, Latviaan ja
Tanskaan oli erittdin vahvassa kasvussa.

ALAN SUHDANNENAKYMAT OVAT EDELLEEN
PARANTUNEET

Elinkeinoeldman keskusliiton lokakuussa julkai-
seman suhdannetiedustelun mukaan teva-teol-
lisuuden suhdannendkymat ovat edelleen pa-
rantuneet. Suhdannetilanne on kuitenkin vield
keskimadraista heikompi. Tilauskanta on hieman
normaalia suurempi. Henkil6ston maaran odote-
taan hieman kasvavan.

Etla arvioi syyskuussa, etta tekstiili-, vaatetus-,
nahka- ja kenkateollisuuden viennin maara kas-
vaa prosentin tdna vuonna ja kolmisen prosenttia
ensi vuonna. Tevanake-teollisuuden tuotos supis-
tuu prosentin t&nd vuonna, mutta kasvaa noin 2
prosenttia ensi vuonna.
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RAKENTAMISEN KASVU HIDASTUU ENNUSTEJAKSOLLA
Rakennustuotannon pari vuotta kestanyt nousu-
suhdanne vahvistui viime vuonna perati 8 pro-
sentin vuosikasvuun. Talonrakentaminen laajeni
9 prosenttia ja maa- ja vesirakentaminen 7 pro-
senttia. Uusia asuntoja valmistui viime vuonna
18 prosenttia ja yritysten seka yhteisojen talonra-
kennuksia 14 prosenttia edellisvuotta enemman.

Kuluvan vuoden alkusyksylld uudisrakentamisen
vuoden yli laskettu kasvu hidastui 12 prosenttiin.
Viimeisimmat tiedot uusista rakennusten aloituk-
sista seka luvista viittaavat uudisrakentamisen
vuosikasvun vaimenevan loppuvuonna noin 5 pro-
senttiin. EK:n lokakuun Suhdannebarometrin mu-
kaan rakennusteollisuuden tuotantonakyma vuo-
den 2018 alkukevaalle pysyy likimain ennallaan.

Té&na vuonna uusia asuinrakennuksia arvioidaan
valmistuvan 12 prosenttia viimevuotista enem-
maén, ja muu talotuotanto (yritysten ja yhteistjen
talonrakennukset) kohoaa 10 prosenttia. Maa- ja
vesirakentamisen tuotoksen kasvun arvioidaan
putoavan 2,5 prosenttiin. Koko rakentamisen
tuotoksen arvioidaan lisdantyvan tdna vuonna 7
prosenttia.

Osakekurssit
2007/1=100, tuottoindeksit
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Ensi vuonna talonrakentamisen aktiviteetti vaime-
nee edelleen mm. yksityisten palveluelinkeinojen
ja teollisuuden uusien monivuotisten suurhank-
keiden supistumisen vuoksi. Asuntojen uudis-
tuotannon kasvun ennustetaan hidastuvan noin
3 prosenttiin mm. tuotannon korkeiden vertailu-
tasojen, kotitalouksien hitaan ostovoiman kasvun
sekéa korkojen nousuodotusten vuoksi.

057

Rakentaminen

Talonrakentamisen kasvun laantuessa myos
maa- ja vesirakentamisen kysynnan kasvu hidas-
tuu. Koko rakentamisen odotetaan lisaantyvan
ensi vuonna 3 prosenttia.

RAKENNUSYRITYSTEN KANNATTAVUUS

PARANEE LAHIVUODET

Ennustejaksolla rakennustuotannon kasvun hi-
dastuminen vaimentaa alan yritysten investointi-

Keskeiset tunnusluvut

2014 2015
Tuottavuuden osatekijat

Tuotanto (arvonlisays) -3,6 3,7
- Tydpanos -1,5 1,7
- Tyon tuottavuus -2,1 2,0
- Paaomavaltaistuminen 0,7 -04
- Kokonaistuottavuus -2,7 2,4

Lahde: Tilastokeskus.

Rakentamisen hyddykevirrat vuonna 2016

PANOSKAYTTO

%-muutos Keskimaarin

2016 2017 2018 2019¢ 2012-16 2017-21¢

49 7,0 3,3 2,9 -0,9 3,9

4,9 5,2 1,5 1,1 -04 2,8

-0,1 1,7 1,8 1,7 -1,3 0,7

-1,2 -1,1 -0,1 0,1 0,5 -0,6

1,1 2,9 1,8 1,6 -1,8 1,3
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en ja tydbpanoksen kasvua, ja verraten maltillisten
palkkasopimusten tukemana rakennusyritysten
kannattavuus paranee.

Rakennusalan ty6paikat lisdantyivat viime vuon-

na b prosenttia ja tydpanos tydtunteina mitattuna
8 prosenttia. Ennustejaksolla rakennustuotannon
kasvu hidastuu keskimaarin 3 prosenttiin, ja alan
tuottavuus huomioiden tyollisyys ja tytpanos ko-
hoavat ennustejaksolla keskimaarin 1,5 prosen-

tin vuosivauhtia.

Rakennusyritysten kansainvalinen toiminta on
viime vuosina ollut laskussa mm. Vengjan ra-
kennusmarkkinoiden supistumisen takia. En-
nustejaksolla Venajan ja ltdisen Euroopan mai-
den rakentaminen elpyy, mika liséda kotimaisten
rakennusyritysten ja rakennustuoteteollisuuden

likevaihtoa.
Tuotanto ja tydllisyys Investoinnit ja kannattavuus
Investointiaste, kayvin hinnoin
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Ennusteemme mukaan kaupan alan kasvu jatkuu,
mutta viime vuoteen verrattuna hieman hidastuen.
Tydvoiman maara kuitenkin pienenee. Kuluttajien
ostovoiman kasvu ja myénteisesti kehittyvi koko-
naistydllisyys tukevat myyntia. Kuluttajien sdasta-
misaste on kuitenkin painunut selvésti negatiivi-
seksi ja muodostaa myynnin kasvun esteen seki
suurentuneen riskin, jos yleinen suhdannetilanne
odottamatta heikentyisi.

ARVONLISAYS KASVUSSA

Vuoden alkupuoliskolla kaupan alan kokonaisar-
vonlisdys kasvoi 2,3 prosenttia vuoden takaises-
ta ja kausitasoitettuna jopa 2,1 prosenttia viime
vuoden jalkipuoliskolta. Edelliseen neljannekseen
verrattuna kasvu oli poikkeuksellisen voimakasta
ensimmaisella neljanneksella.

Kotitalouksien kulutusmenot kasvoivat vuoden al-
kupuoliskolla 2,2 prosenttia vuoden takaisesta ja
0,9 prosenttia viime vuoden jalkipuoliskolta. Kau-
pan arvonlisdykseen verrattuna jalkimmainen lu-
kema ei ole samalla tasolla, mutta toisaalta kau-
pan myyntiin vaikuttavat myos tukkukauppa seké
moottoriajoneuvojen puolella yritysten hankinnat.
Lisaksi kuluttajat hankkivat myos palveluja.

Tuotanto

Mrd. Vuoden 2010 hinnoin
EUR 0 :

3.4 ' ' ' ' ' '
2006 08 10 12 14 16 18
Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ag01

Kauppa 059

KULUTUSTA ON KASVATTANUT KOTITALOUKSIEN
0STOVOIMAN KASVU...

Palkkojen ja palkkioiden yhteenlaskettu sum-
ma kasvoi vuoden alkupuoliskolla 2,6 prosenttia
vuoden takaisesta. Nimellinen kasvu oli ripeinta
|ahes kolmeen vuoteen. Kun inflaatio oli vain 0,9
prosenttia, reaalinen palkkasumma kasvoi sel-
vasti ja tuki yksityisen kulutuksen sekd kaupan ja
yksityisten palvelualojen kasvua.

... JASAASTOJEN SYOMINEN

Samaan suuntaan on vaikuttanut séasta-
misasteen edelleen jatkunut aleneminen.
2016Q3-2017Q2-valisena ajanjaksona kotitalo-
uksien saastamisaste oli -1,7 prosenttia kaytetta-
vissé olevista tuloista. Myos velkaantuminen on
jatkunut, eivatka kaikki lyhenna asuntolainojaan.

KAUPAN ALAN KASVU JATKUU

Ennusteemme mukaan kaupan alan arvonlisdys
kasvaa tana vuonna hieman yli kaksi prosenttia.
Tehtyjen tyétuntien maara supistuu hieman, joten
tuottavuuden kasvu on noin 2,5 prosenttia.

Arvonlisdys kasvaa moottoriajoneuvojen ja -pyo-
rien kaupassa seka korjaustoimessa noin yhden

Myynnin kehitys

Maaran muutos

[
& == Moottoriajoneuvokauppa

40 - == Tukkukauppa
Véahittéiskauppa

2006 08 10 12 14 16
Léhde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ag02
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prosentin, mutta muuten tukku- ja vahittaiskau-
passa noin 2,5 prosenttia.

Ensi vuonna koko kaupan alan arvonlisdyksen
kasvu hidastuu vajaaseen kahteen prosenttiin.
Autokaupassa ja tukkukaupassa voidaan ndhda
pienta kiihtymista kuluvasta vuodesta, mutta pa-
nos-tuotosmallilaskelmien mukaan vahittdiskau-

pan arvonlisayksen kasvu hidastuu noin yhteen
prosenttiin.

MYYNNIN MAARAN KASVU KITHTYNYT

Koko kaupan myynnin maara kasvoi maalis-elo-
kuussa 1,7 prosenttia vuoden takaisesta. Kausi-
tasoitettu myynnin méaara kasvoi 1,6 prosenttia
edeltédneestd kuuden kuukauden ajanjaksosta.

Keskeiset tunnusluvut

%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017¢ 2018 2019 2012-16 2017-21¢
Tuottavuuden osatekijat
Tuotanto (arvonlisays) -09 -2 2,8 2,2 1,8 1,3 0,1 1,5
- Tydpanos -09 -1,5 02 -04 -05 -0,6 -0,2 -0,2
- Tyon tuottavuus 0,0 -0,5 2,5 2,5 2,3 2,0 0,3 1,8
- Padomavaltaistuminen 0,3 0,1 -0,1 0,3 0,4 0,5 0,0 0,0
- Kokonaistuottavuus -0,3 -0,7 2,6 2,2 1,9 11 0,3 1,7
Lahde: Tilastokeskus.
Kaupan hyddykevirrat vuonna 2016
PANOSKAYTTO TUOTOS
Sisainen valituotekaytto
Teollisuus]|
[Liikenne } Rakentaminen |
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Muut panokset
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Vahittdiskaupan myynnin maara kasvoi syyskuu-
hun paattyneella puolen vuoden ajanjaksolla 2,1
prosenttia vuoden takaisesta ja kausitasoitettuna

Osakekurssit
2007/1=100, tuottoindeksit

Ind.

== DJ Stoxx Europe 600 Retail (EUR)

Lahde: Bloomberg. ETLA S17.2/ag05

Tuotanto ja tyollisyys
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Kauppa 061

(elokuuhun asti) 1,7 prosenttia edeltdneestd kuu-
den kuukauden ajanjaksosta.

Tukkukaupassa vastaavat luvut olivat 1,1 ja 0,6
prosenttia, ja moottoriajoneuvojen kaupassa ja
korjaustoimessa 5,4 ja 3,0 prosenttia. Tukkukau-
pan myynnin kasvu on nain ollut selvasti raken-
nusalan kasvua hitaampaa.

Henkildautojen ensirekisterdinnit olivat tammi-lo-
kakuussa yhden prosentin pienemmat kuin viime
vuonna vastaavaan aikaan. Vuoden lopun myyn-
nista voi osa siirtya ensi vuoden puolelle uusitta-
van romutusrahan seurauksena.

KESTAVIEN KULUTUSTAVAROIDEN JA PALVELUJEN
KYSYNNAN KASVU VAHVINTA

Kestavien kulutustavaroiden (mm. autot, huone-
kalut ja tietokoneet, osuus kotitalouksien kulutuk-

Investoinnit ja kannattavuus

Investointiaste, kayvin hinnoin
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sesta 10 %) kysynnan maéara kasvoi vuoden al-
kupuoliskolla 3,7 prosenttia vuoden takaisesta,
tosin kausitasoitettuna vain 1,1 prosenttia viime
vuoden loppupuoliskolta. Ennusteemme mukaan
naiden tuotteiden kysynta kasvaa tana vuonna
2,8 prosenttia. Ensi vuonna kasvu kiihtyy.

Puolikestavien kulutustavaroiden (mm. vaat-
teet, kirjat ja urheiluvalineet, osuus 9 %) kysynta
kasvoi vastaavasti 0,8 ja 0,0 prosenttia, eli kysyn-
nan kasvu meni nollaan kuluvan vuoden alussa.
Ennusteemme mukaan puolikestavien kulutus-
tavaroiden kysynndan maara kasvaa téana vuonna
1,1 % ja ensi vuonna hieman tatd enemman.

Lyhytikaisten tavaroiden (mm. elintarvikkeet,
ladkkeet ja polttoaineet, osuus 28 %) kysynta
kasvoi 1,3 prosenttia vuoden takaisesta ja kausi-
tasoitettuna 1,2 prosenttia viime vuoden loppu-
puolelta. Naiden tuotteiden kysynta piristyi siten
vuoden 2017 alussa. Ennusteemme mukaan ly-
hytikdisten kulutustavaroiden kysynndn maara

kasvaa tanad vuonna 1,7 prosenttia ja ensi vuonna
noin yhden prosentin.

Palvelujen (osuus 53 %) kysyntéa kehittyy tava-
raeria rauhallisemmin. Se kasvoi 2,7 prosenttia
vuoden takaisesta ja kausitasoitettuna 1,4 pro-
senttia viime vuoden loppupuolelta. Ennusteem-
me mukaan palvelujen kysynnan maara kasvaa
tdnd vuonna 2,6 prosenttia ja ensi vuonna noin
kaksi prosenttia.

KULUTTAJIEN LUOTTAMUS KORKEALLA,

ALAN NAKYMAT POSITIIVISET

Kuluttajien luottamusindikaattori on edelleen en-
natyskorkealla tasolla. EK:n lokakuussa julkais-
tun Suhdannebarometrin mukaan kaupan alan
suhdannetilanne on talla hetkellda normaali ja la-
hitulevaisuuden nakymat positiiviset. Ala odottaa
myynnin kasvavan kohtalaisesti loppuvuoden ai-
kana. Riittdmatdn kysynta nimetdan suurimmak-
si myynnin kasvun esteeksi.



Majoitus- ja ravitsemistoiminta

Majoitus- ja ravitsemistoiminnan arvonlisiys kas-
vaa kuluvana vuonna suhteellisen ripeésti, noin
3,5 prosenttia. Kasvu hidastuu ensi vuonna noin
2,5 prosenttiin. Kannattavuuden paraneminen sekd
hotellien korkea ja edelleen noussut huoneenkéyt-
tdaste tukevat alan investointeja.

ARVONLISAYS KASVUSSA

Toimialan arvonlisdys kasvoi vuoden alkupuolis-
kolla tuntuvasti. Kasvua kertyi 4,4 prosenttia vuo-
dentakaisesta ja kausitasoitettuna 1,7 prosenttia
viime vuoden loppupuolelta. Kausitasoitetunkin
aikasarjan heilahtelu on suhteellisen suurta. En-
simmaiselld neljannekselld arvonlisdyksen maara
kasvoi 3,6 prosenttia edellisestd neljanneksests,
mutta toisella neljanneksella se vastaavasti aleni
3,2 prosenttia.

Ennusteemme mukaan toimialan arvonlisdys
kasvaa kuluvana vuonna noin 3,5 prosenttia vii-
me vuodesta. Tdma on nopein vauhti sitten vuo-
den 2007. Ensi vuonna kasvuvauhti hidastuu
noin 2,5 prosenttiin. Suhteellisen hyvésta kas-
vusta huolimatta toimialan arvonlisdayksen maa-
ra on ennusteemme mukaan vield vuonna 2019

Tuotanto
Mrd. Vgoden 2010 h‘mnom |
EUR
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063

15 prosenttia alempi kuin se oli korkeimmillaan
vuonna 2007.

Tydn tuottavuuden liukuva kolmen vuoden keski-
madrainen kasvu on ennustevuosina suunnilleen
nollassa, mika on kuitenkin parasta kehitysta
sitten vuoden 2008. Tyon tuottavuus on toimi-
alalla ollut jo pitkaan laskussa, erityisesti vuosina
2013-14.

TYOTUNTIEN MAARA LASKENUT, LIIKEVAIHDON ARVO
NOUSSUT

Tyéllisten lukumaara oli toimialalla huhti-syys-
kuussa 3,6 prosenttia alempi kuin vastaavana
aikana vuonna 2016. Tehtyjen ty6tuntien luku-
maara oli Tilastokeskuksen tilastojen mukaan
laskenut 7,7 prosenttia.

Tasta huolimatta Tilastokeskuksen tilastot naytta-
vat palkkasumman kasvaneen maalis-elokuussa
4,7 prosenttia vuoden takaisesta. Palkkasumman
kasvu oli noin 3 prosenttia myds kausitasoitettu-
na edellisestd kuuden kuukauden ajanjaksosta.

Helmi-heindkuussa kausitasoitettu kdypahintai-
nen liikevaihto nousi majoitusalalla 5,3 prosent-

Liikevaihto

3 kk:n liukuva %-muutos, kéyvin hinnoin
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ah02
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tia edellisestd kuuden kuukauden ajanjaksosta.
Ravitsemisalalla nousua oli vastaavasti 2,5 pro-
senttia.

KANNATTAVUUS JA INVESTOINNIT VAHVISTUVAT
Toimintaylijgaman ja tuotoksen suhteella mitattu
kannattavuus vahvistuu hitaasti ennustevuosina.
My®bs investointiaste nousee edelleen, kun hotel-
lien huoneenkayttdaste on noussut ennatyskor-

kealle. Tama tilasto kattaa hotellit, joissa on
vahintdan 20 vuodepaikkaa.

HUONEENKAYTTOASTEET RIKKOVAT ENNATYKSIA
Majoitusliikkeiden huoneenkayttdaste on edel-
leen jatkanut nousuaan. 12 kuukauden liuku-

va keskiarvo oli elokuussa 55,0 prosenttia, mika
on selvéasti yli aiemman huipun, joka saavutettiin
vuona 2008. Pitkalla aikavalilla huoneenkayttdas-

Keskeiset tunnusluvut

%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017¢ 2018 2019 2012-16 2017-21¢
Tuottavuuden osatekijat
Tuotanto (arvonlisays) -2,2 1,6 1,4 3,6 2,4 1,2 -1,8 2,1
- Tydpanos 3,2 1,8 25 2,7 2,0 1,0 1,1 2,0
- Tyon tuottavuus -5,2 -0,1 -1,0 0,8 0,4 0,2 -2,7 0,1
- Padomavaltaistuminen -0,7 -04 -05 -05 -0,3 0,0 -0,1 -0,3
- Kokonaistuottavuus -4,5 03 -05 1,4 0,7 0,2 -2,6 0,4
Lahde: Tilastokeskus.
Majoitus- ja ravitsemistoiminnan hyddykevirrat vuonna 2016
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Majoitus- ja ravitsemistoiminta

teet ovat olleet trendinomaisessa nousussa, mika
on nostanut pdaoman tuottavuutta.

Osakekurssi
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Maakunnittain huoneenkayttdaste on korkein
Uudellamaalla, 67,1 prosenttia. Sen nousu on
selvasti tasoittunut kuluvan vuoden aikana. Ver-
rattuna elokuuhun 2016, huoneenkayttbasteen
12 kuukauden liukuva keskiarvo on noussut eni-
ten Varsinais-Suomessa, Pohjois-Karjalassa ja
Pohjanmaalla.

Uudenmaan osuus majoitusliikkeiden kaikista
huoneista on jatkanut nousuaan. Se on noussut
kymmenessa vuodessa 3,1 prosenttiyksikkoa.
Huoneiden kokonaisméaara Suomessa aleni muu-
taman vuoden ajan mutta viime aikoina maara on
taas jyrkasti noussut, ja huoneiden aiempi enna-
tysmaara vuodelta 2014 on rikottu.

YOPYMISEN KESKIHINNAT NOUSUSSA
Verrattuna koko maan keskiarvoon ja kayttaen 12
kuukauden liukuvia keskiarvoja, yopymisen kes-

Investoinnit ja kannattavuus

Investointiaste, kdyvin hinnoin
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kihinta on korkein Uudellamaalla, noin 20 pro-
senttia yli koko maan keskihinnan. Se on ollut
vakaa viime vuosina.

Koko maassa yopymisen keskihinta (12 kk Ika)
on noussut vuodessa 4,4 prosenttia. Eniten nou-
sua on ollut Pohjois-Karjalassa ja Péijat-Hamees-
sa, noin 10 prosenttia, ja laskua Kainuussa, noin
13 prosenttia.

NAKYMAT POSITIIVISET

EK:n lokakuussa julkaistun Suhdannebarometrin
mukaan toimialan myyntiodotukset loppuvuodel-
le ovat positiiviset. Riittdmaton kysynta on suurin
kasvun este.



Kuljetuksen ja varastoinnin arvonlisdys on paissyt
kasvuun piristyneen viennin vetimana. Lisdksi
rakentamisen ja yksityisen kulutuksen kasvu seki
kansainvélinen matkustajaliikenne tukevat toimi-
alan kehitysta.

KASVU VAHVAA TANA VUONNA

Kuljetuksen ja varastoinnin arvonlisdys oli kovas-
sa kasvussa vuoden vaihteessa. Vuoden ensim-
maisen puoliskon arvonlisays oli melkein kuusi
prosenttia korkeampi kuin viime vuonna vastaa-
vana aikana ja kausitasoitettuna neljd prosent-
tia korkeampi kuin viime vuoden jélkipuoliskolla.
Nousu oli erityisen suuri ensimmaiselld neljan-
neksella.

Ennusteemme mukaan toimialan arvonlisdys
kasvaa tdna vuonna noin viisi prosenttia viime
vuodesta. Tdmé on kovin vauhti sitten vuosien
2010-2011. Taustalla on erityisesti vientikulje-
tusten elpyminen. Ensi vuonna kasvu hidastuu
vajaaseen kolmeen prosenttiin ja vuonna 2019
edelleen noin kahteen prosenttiin.

Tehtyjen ty6tuntien maaré on alentunut vuodesta
2009 lahtien. Arvioimme, etta lasku jatkuu, mut-

Tuotanto

Mrd. Vuoden 2010 hinnoin, neljénnesvuosittain
EUR ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

LR PP YT RPN ... ..
2006 08 10 12 14 16 18
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Kuljetus ja varastointi
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ta hyvin hitaasti, vain parin prosenttiyksikon kym-
menyksen tahtia vuodessa. Téman seurauksena
tyd tuottavuuden kasvu vahvistuu.

SATAMISSA KASVUA

Tonneissa mitattuna satamien ulkomaantavaralii-
kenteen tuonti kasvoi tammi-elokuussa 3,3 pro-
senttia vuoden takaisesta ja vienti 7,1 prosenttia.
Kokonaisuutena ottaen kasvua kertyi 5,3 pro-
senttia. Ulkomaan konttiliikenteessa oli kasvua
6,4 prosenttia ja kauttakulkuliikenteessa yli 23
prosenttia.

Kansainvalinen matkustajaliikenne kasvoi puo-
lestaan tammi-elokuussa 2,1 prosenttia vuoden
takaisesta. Helsingissa kasvua oli selvasti tata
enemman, 3,2 prosenttia. Muista suurista sata-
mista Turun liikenne on vahentynyt 0,9 prosenttia
ja Eckerdn 5,9 prosenttia.

Nama luvut kertovat Viron-lilkkenteen 3,3 prosen-
tin kasvusta tammi-elokuussa. Matkustajaliiken-
ne Suomen ja Ruotsin valilla sen sijaan aleni 0,3
prosenttia. Viron-liikkennettd on nykyisin hieman
enemman kuin Ruotsin-liikennettd, tammi-elo-
kuussa 6,28 miljoonaa vs. 6,15 miljoonaa mat-

Liikevaihto

3 kk:n liukuva %-muutos, kéyvin hinnoin

% . —
- == Maa- ja rautatieliikenne

30 - == Vesiliikenne
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ai02
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kustajaa (lahteneita ja saapuneita). Ulkomaisten
risteilyalusten matkustajien maara puolestaan
kasvoi tammi-elokuussa 22 prosentilla 874 tu-
hanteen.

KANSAINVALINEN LENTOLIIKENNE KOVASSA KASVUSSA
Kansainvalinen lentomatkustus on ollut selvassa
kasvussa. Tama nakyy myos hotellimajoituksen

kysynndssa (ks. majoitus- ja ravitsemistoiminnan
nakymista téssé julkaisussa). Tammi-syyskuussa
matkustajien lukumaara kansainvélisessa lentolii-
kenteessa kasvoi 11 prosenttia vuoden takaises-
ta. Kotimaan lentoliikenteessa kasvua oli maltil-
liset 0,7 prosenttia. Kokonaisuudessaan kasvua
kertyi ndin 8,4 prosenttia. Rahdin kuljetus kasvoi
yhteensa 1,2 prosenttia.

Keskeiset tunnusluvut

%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017 2018 2019F 2012-16 2017-21¢

Tuottavuuden osatekijéat
Tuotanto (arvonlisays) -4,2 -1,5 0,1 4.9 2,8 2,1 -1,3 1,9

- Tyopanos -1,4 -1,3 -14 -0,2 -0,1 -0,3 -2,2 -0,8

- Tyon tuottavuus -2,9 -0,2 1,5 5,1 2,8 24 2,6 1,0

- Padomavaltaistuminen 0,1 0,1 0,6 0,4 0,6 0,6 0,6 0,5
- Kokonaistuottavuus -3,0 -0,4 0,8 4,7 2,2 1,8 1,9 0,5

Lahde: Tilastokeskus.

Kuljetuksen ja varastoinnin hydédykevirrat vuonna 2016

PANOSKAYTTO TUOTOS
Teollisuus Sisainen valituotekaytto
‘ Teollisuus
Kauppa

K
KLPT auppa |
KLPT
Tuonti
\
Liikenne
Muut panokset 22,7 mrd. EUR Kulutus

Tyovoimakust.

Paaomakustannukset

KLPT = Kiinteisto- ja liike-elamaa palveleva toiminta

Lahde: Tilastokeskus.

Muu kaytto

ETLA S17.2/a13I



TIELIIKENTEEN KULJETUSSUORITE KASVANUT SELVASTI
— TAVARAMAARAT EIVAT

Tieliikenteessa ilman maa-aineskuljetuksia kulje-
tussuorite kilometreissa mitattuna kasvoi neljan
vuosineljanneksen liukuvina summina vuoden
alussa lahes 20 prosentin vauhtia vuoden takai-
sesta. Tavaramaarat eivat sen sijaan ole kasva-
neet. Kun historiallisesti tavaramaéran ja kuljetus-
suoritteen suhdeluku on ollut yli ajan suhteellisen
vakaa, ndhdaan siina viimeksi kuluneen vuoden
aikana selva noin 17 prosentin aleneminen.

NAKYMAT POSITIIVISET

EK:n lokakuussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan liikennealan yritysten myynti-
odotukset loppuvuodelle ovat selvasti positiiviset,
mutta henkilokunnan maéra voi hieman vahen-
tya. Merkittavin kasvun este on edelleen riittdma-

Tuotanto ja tyollisyys
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ai03

Kuljetus ja varastointi
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ton kysyntd, mutta ammattitydvoiman puute on
melkein noussut sen rinnalle.

Osakekurssi
2007/1=100, tuottoindeksi

Ind.

60 i :
2006 08 10 12 14 16

== DJ Stoxx Europe 600 Telecomm (EUR)

Léhde: Bloomberg. ETLA S17.2/ai05

Investoinnit ja kannattavuus

Investointiaste, kdyvin hinnoin
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ai04
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Rahoitus- ja vakuutusalalla menee Suomessa koko-
naisuutena ottaen hyvin, mutta jonkin verran painei-
ta tulee poikkeuksellisesta rahapolitiikasta, lisaan-
tyneestd viranomaisvalvonnasta, uusista toimijoista
markkinoilla seké Brexitistd. Lisdksi Ruotsin asun- , | Suntolainaants, F-muutos
tomarkkinoiden negatiivinen kehitys saattaa heijas- - ‘ ‘ ‘

tua toimialan kehitykseen myds Suomessa. 16

Eraiti tuotantoindikaattoreita

TOIMIALAN ARVONLISAYKSEN ENNUSTETAAN KASVAVAN
Rahoitus- ja vakuutustoiminnan arvonlisdyksen 8 -
viimeaikainen kasvu on ollut rajua. Vuoden alku-

puoliskolla se kasvoi yli 11 prosenttia vuoden ta- 4 - ‘ ‘ ‘ ‘ :
kaisesta ja kausitasoitettuna 11 prosenttia viime T R A A A
vuoden jalkipuoliskolta. Vaihtelu neljdnneksesta 2006 08 10 12 14 16

toiseen on kuitenkin suurta ja siihen vaikuttavat

muun muassa sijoitustuotot.
Osakekurssit, 2002/1=100, tuottoindeksit

s Ind. .
Ennusteemme mukaan arvonlisays kasvaa kulu- _ == HEX yleisind.

vana vuonna keskimaérin reilut kolme prosenttia 400 _HEX P?',ﬁf’,'i,‘?iﬁ‘?i,,,,; ,,,,,,, S /]
viime vuodesta. Ensi vuonna kasvu hidastuu va- : : : : : :
jaaseen kahteen prosenttiin. Tyén tuottavuuden D R SR o R
kolmen vuoden liukuva keskimaaradinen kasvu on = ‘ / ; ‘ :
tana vuonna noin nollassa ja nousee ensi vuonna

noin prosenttiin.

Tuotanto

Mrd. Vuoden 2010 hinnoin
EUR ‘ ‘ ‘

R T T A A 2006 08 10 12 14 16
2006 08 10 12 14 16 18 Lahteet: Tilastokeskus, HEX, Bloomberg.
Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/aj01 ETLA S17.2/2j02



Rahoitus- ja vakuutustoiminta

Maalis-elokuussa toimialan nimellinen palkka-
summa kasvoi yhden prosentin vuoden takaises-
ta. Tama on véhemman kuin koko kansantalou-
den 1,5 prosenttia.

Lokakuussa isot pankit ilmoittivat tydvoiman va-
hentdmisesta mm. koska kilpailu liséantyy mak-
supalveludirektiivin my6tad ensi vuoden alussa.
Talla voi kuitenkin olla positiivinen vaikutus keski-

071

madraiseen tyon tuottavuuteen, joka voi kehittya
lahivuosina paremmin kuin syyskuussa tehdyssa
ennusteessa arvioitiin.

PORSSIN VAIHTO KOVASSA KASVUSSA
Maalis-elokuussa osakkeiden vaihto Helsingin
porssissa nousi melkein 19 prosenttia vuoden
takaisesta. Elokuun lopussa HEX-yleisindeksin
arvo oli 5,2 prosenttia ylempana kuin helmikuun

Keskeiset tunnusluvut

%-muutos Keskimaarin
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012-16 2017-21¢
Tuottavuuden osatekijzt
Tuotanto (arvonlisays) 10,5 0,3 -0,4 3,2 1,8 1,6 -0,4 0,9
- Tyopanos -3,3 0,9 1,1 0,7 0,1 -0,1 -1,0 0,8
- Tydn tuottavuus 14,3 -0,6 -1,5 2,5 1,7 1,6 0,6 04
- Paaomavaltaistuminen 0,7 -1,3 -14  -0,2 0,2 0,3 -0,8 -0,1
- Kokonaistuottavuus 1345 0,7 -0,1 2,7 1,4 1,3 1,4 0,5
Lahde: Tilastokeskus.
Rahoitus- ja vakuutustoiminnan hyddykevirrat vuonna 2016
PANOSKAYTTO TUOTOS
Teollisuus i
— Sisainen valituotekaytto Teolllsuus‘
Liikenne
0 Kauppa
]
\L L( } j KLPT
Rahoitus- ja £
. vakuutus- Rahoituspalvelut
Paaomakustannukset ..
toiminta
11,5 mrd. EUR

Tyévoimakustannuksetj

KLPT = Kiinteisto- ja liike-elaméaa palveleva toiminta

Lahde: Tilastokeskus.

Kulutus

Muu kaytto

ETLA S17.2/a13m
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lopussa. Lokakuun lopussa nousua oli kertynyt
15,5 prosenttia vuoden takaisesta. Pitkaan jat-
kunut rahapoliittinen elvytys on saattanut nostaa
porssi- ja muita varallisuusarvoja osittain kesta-
mattomalle tasolle.

LAINAKANTA TASAISESSA KASVUSSA

Syyskuun lopussa euromaéraisten asuntolaino-
jen kanta kotitalouksille oli melkein 95 miljardia
euroa, missa oli vuoden takaisesta nousua 2,2
prosenttia. Kulutusluottojen kanta oli 30,6 mil-
jardia ja siina oli nousua 3,3 prosenttia vuoden
takaisesta. Kasvu on ollut suhteellisen tasaista jo
muutaman vuoden ajan.

Kotitalouksien velkaantumisaste oli kesékuun lo-
pussa 127,6 prosenttia kaytettavissa olevista tu-
loista. Se nousi puolessa vuodessa 1,2 prosent-
tiyksikkod. Arvioimme, etté tahti jatkuu edelleen

Tuotanto ja tydllisyys
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/aj03

parin prosenttiyksikdn vuosivauhtia, silla korot
pysyvat matalina, tyollisyys vahvistuu ja asunto-
jen kysynta on kasvukeskuksissa edelleen vah-
vaa.

MARKKINAKOROT OVAT EDELLEEN LASKENEET...
Yleisin asuntolainojen viitekorkona kaytetty 12
kuukauden euribor oli 3.11. -0,191 prosenttia.
Se on edelleen jatkanut laskuaan. Kolmen kuu-
kauden euribor on sen sijaan ollut koko kuluvan
vuoden vakaasti noin -0,33 prosenttia.

... JAMARGINAALIT KUTISTUNEET

Suomen Pankin laskema laskennallinen asunto-
lainamarginaali aleni syyskuun lopussa 1,00 pro-
senttiin. Se on laskenut vuodessa 0,15 prosent-
tiyksikkoa. Laskennallinen asuntolainamarginaali
on ollut viimeksi nain alhaalla kevaalla 2012.

Investoinnit ja kannattavuus

Investointiaste, kayvin hinnoin
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/aj04



Rahoitus- ja vakuutustoiminta  0/3

RAHAPOLITIIKKA PYSYY KEVYENA

Euroalueen yhdenmukaistettu inflaatioaste oli lo-
kakuussa 1,4 prosenttia. Pohjainflaatio, joka saa-
daan, kun energia ja prosessoimattomat elintar-
vikkeet jatetdan hintakehityksesta pois, hidastui
1,1 prosenttiin. EKP:la ei siten ole kiiretta alkaa
kiristaa rahapolitiikkaansa. Se paatti lokakuussa
jatkaa arvopapereiden osto-ohjelmaansa ainakin
ensi vuoden syyskuuhun. Tammikuusta alkaen
kuukausiostojen arvo kuitenkin alenee 60 miljar-
dista eurosta 30 miljardiin euroon.

ALAN KILPAILU KIRISTYY

Rahoitus- ja vakuutusalan kehitys Suomessa

on vakaata, mutta jonkin verran paineita tulee
poikkeuksellisesta rahapolitiikasta, lisddantynees-
ta viranomaisvalvonnasta, uusista toimijoista
markkinoilla maksupalveludirektiivin myota seka
Brexitista. Lisaksi Ruotsin asuntomarkkinoiden
negatiivinen kehitys saattaa heijastua toimialan
kehitykseen myo6s Suomessa.

SUHDANNENAKYMA MYONTEINEN

EK:n lokakuussa julkaiseman Suhdannebaromet-
rin mukaan toimialan myynnin odotetaan kasva-
van loppuvuoden aikana. Henkilokunnan maa-
ran odotetaan kuitenkin vahenevan. Merkittavia
kasvun esteita ei ole.

Osakekurssit

2007/1=100, tuottoindeksit
Ind. . : ! .
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== DJ Stoxx Europe 600 Banks (EUR)

Lahde: Bloomberg. ETLA S17.2/aj05
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Liike-elamaa palveleviin toimialoihin luetaan tdsséa katsauksessa informaatio- ja viestintapalvelut (toimi-
alakoodi J), kiinteistéala, pl. asuntojen omistus (L), ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta (M)
sekd hallinto- ja tukipalvelutoiminta (N). Suurimmat alatoimialat arvonlisdykselld mitattuna ovat tietojen-
késittelypalvelut (16,7 % JLMN-kokonaisuudesta), asuntojen vuokraus (11,3 %) ja muu kiinteistotoi-
minta (11,1 %), televiestintd (9,6 %), tekniset palvelut (9,5 %) seka liikkeenjohdon palvelut (9,3 %).

Kiinteistd- ja liike-eldmaa palvelevan toiminnan

yhteenlasketun arvonlisdyksen kasvu on ollut voi-
makasta kuluvana vuonna. Arvioimme, etti se kui-
tenkin maltillistuu ensi vuonna. Muun muassa am-
mattitydévoiman puute on noussut kasvun esteeksi.

Tuotanto ja tydllisyys
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ak03

ARVONLISAYKSEN KASVU KOVAA

Informaatio- ja viestintépalvelujen arvonlisdyksen
maard kasvoi nopeasti vuoden alkupuoliskolla:
6,5 prosenttia vuoden takaisesta ja kausitasoitet-
tuna 2,8 prosenttia viime vuoden jalkipuoliskolta.

Tuotanto

Mrd. Vuoden 2010 hinnoin
EUR

~ == |nformaatio ja viestinta

28 - -
_ == Kjinteistoalan toiminta, pl. asuntojen hallinta B

Mrd. Vuoden 2010 hinnoin

EUR
12 == Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toim. B

_ === Hallinto- ja tukipalvelutoiminta
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ak06



Kiinteistd- ja lilke-elamaa palveleva toiminta

Kiinteistdalan vastaavat luvut olivat 1,8 ja 1,1 pro-
senttia, ja toimialojen M ja N yhteensé vastaavasti
4.4 ja 2,9 prosenttia.

Kiinteistdala on siten ollut maltillisessa kasvussa.
Muut kolme tassa tarkasteltua toimialaa ovat vii-

me aikoina kasvaneet suhteellisen vahvasti.

Informaatio- ja viestintdalan tydn tuottavuuden
kasvu on piristynyt selvasti. 2016Q3-2017Q2

Keskeiset tunnusluvut

075

ajanjaksolla tuottavuuden kasvu oli 4,5 prosenttia
vuoden takaisesta. Kiinteistdala paasi 1,3 prosen-
tin kasvuun ja M&N-toimialat olivat kokonaisuu-

tena ottaen nollilla. Jalkimmaisessé tuottavuuden
kasvu onkin pitkalla aikavalilla ollut lahella nollaa.

Palkkojen ja palkkioiden kokonaissumman nou-
su oli M- ja N-toimialoilla nopeaa vuoden alku-
puoliskolla, yhteensa 7 prosenttia vuoden ta-
kaisesta. Informaatio- ja viestintdalalla vastaava

%-muutos Keskimaarin

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012-16 2017-21¢
Tuottavuuden osatekijat
Tuotanto (arvonlisays) 0,9 2,3 2,8 4,2 2,5 2,5 1,7 2,3
- Tydpanos 1,7 0,8 29 3,5 1,7 1,7 1,4 2,2
- Tyon tuottavuus -0,8 1,5 -0,1 0,7 0,7 0,8 0,7 -0,1

- Padomavaltaistuminen -0,1 0,3 -0,6 -1,1 -0,3 -0,2 0,1 9,3
- Kokonaistuottavuus -0,7 1,2 0,5 1,8 1,1 1,1 0,5 -6,2
Lahde: Tilastokeskus.
Kiinteistd- ja liike-elamaa palvelevan toiminnan hyddykevirrat vuonna 2016
PANOSKAYTTO TUOTOS
Teollisuus L _ -
I _ Sisainen valituotekaytto Teollisuus ‘
Rakentaminen
I Kauppa
Kauppa ‘
Investoinnit
Muut panokset
Kiinteisto- ja
liike-elamaa
Pagomakustannukset palveleva toiminta Kulutus
62,3 mrd. EUR

Tyévoimakustannuksetj

Lahde: Tilastokeskus.

Muu kaytto

ETLA S17.2/a13n
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nousu oli 5,4 prosenttia ja kiinteistdalalla noin
kolme prosenttia.

MYOS LIIKEVAIHTO JA TYOLLISYYS KASVANEET KOVAA
Kaypéahintainen lilkevaihto oli informaatio- ja vies-
tintdalalla helmi-heinakuussa kausitasoitettuna
1,8 prosenttia korkeampi kuin edelliselld puoli-
vuotisjaksolla. Tdma kertoo tuottajahintojen mal-
tillisesta tai negatiivisesta kehityksesta. Kiinteis-

Investoinnit ja kannattavuus

Informaatio ja viestinta
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== |nvestointiaste, kayvin hinnoin

Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta
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Léhde: Tilastokeskus.

toalalla kasvua kertyi vastaavasti 2,1 prosenttia,
ammatillisessa, tieteellisessa ja teknisessa toi-
minnassa 4,5 prosenttia ja hallinto- ja tukipalve-
lutoiminnassa 3,3 prosenttia.

Informaatio- ja viestintdalalla tydllisten maara oli

huhti-syyskuussa 4,7 prosenttia korkeampi kuin
vuotta aiemmin. M- ja N-toimialoilla paastiin noin
neljdn prosentin kasvuun.

Kiinteistbalan toiminta, pl. asuntojen hallinta
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Kiinteistd- ja lilke-elamaa palveleva toiminta

Liikevaihto

3 kk:n liukuva %-muutos, kayvin hinnoin
%

- == |nformaatio ja viestinta
30 - == Ammatill., tieteell. ja tekninen toiminta
Hallinto- ja tukipalvelutoiminta
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Lahde: Tilastokeskus. ETLA S17.2/ak02

KASVU ON VAHVAA TANA VUONNA MUTTA HIDASTUU ENSI
VUODESTA ALKAEN

Ennusteemme mukaan arvonlisdyksen maara
kasvaa informaation ja viestinnan toimialalla tana
vuonna noin 5,5 prosenttia. Téma on nopeinta
vauhtia sitten vuoden 2012. Jatkossa kasvu hi-
dastuu noin kolmeen prosenttiin. Kiinteistdalal-
la kasvu on vajaassa kahdessa prosentissa koko
ennusteperiodin ajan.

Ammatillisessa, tieteellisessa ja teknisessa toi-
minnassa kasvu on ennusteemme mukaan ku-
luvana vuonna noin 4,5 prosenttia ja hidastuu
sitten noin 2,5 prosenttiin. Hallinto- ja tukipalve-
|utoiminnassa kasvu on noin nelja prosenttia tana
vuonna ja kaksi prosenttia ensi vuonna.

077

Osakekurssit

2007/1=100, tuottoindeksit
Ind. = . . .

20

2006 08 10 12 14 16
== DJ Stoxx Europe 600 Support Services (EUR)

Lahde: Bloomberg. ETLA S17.2/ak05

AMMATTITYOVOIMAN PUUTE MERKITTAVA KASVUN ESTE
EK:n lokakuussa julkaiseman Suhdannebaromet-
rin mukaan tieto- ja viestintdpalvelujen vuoden
lopun myyntiodotukset ovat vahvat. Myos henki-
[6kunnan maaran odotetaan nousevan. Merkit-
tavin kasvun este on ammattitydvoiman kasvava
puute.

Myds kiinteistdpalveluissa kasvundakymat ovat
myonteiset ja henkildkunnan maaran odotetaan
kasvavan. Ainoa ja sellaisena merkittava kasvun
este on tallakin alalla ammattitydvoiman kasva-
va puute.
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Etlan tekemd Suomen makrotalouden ennus-
te julkaistaan kahdesti vuodessa maaliskuun ja
syyskuun loppupuolella. Ennuste on pitkalti ky-
syntalahtdinen ja sen tekemisesséa on tukena
Etlan makromalli.

Kysynta kanavoituu tuotannoksi eri toimialoilla
kansantalouden panostuotosmallin mukaisesti ja
kaytettavissa olevien tuotannontekijéiden maari-
en asettamissa rajoissa. Makroennusteen pohjal-
ta tehdaan sen kanssa sopusoinnussa oleva
Toimialakatsaus.

Tasséa selosteessa kerrotaan lyhyesti ennusteen
rakentumisesta.

VIENTI JATUONTI

Suomen kilpailukyky, kansainvalinen taloustilan-

ne, yksittaisten vientimarkkinoiden kehitys ja toi-

mialojen vientitilaukset selittavat Suomen viennin
kehitystd. Kansainvalisen ennusteen tekemisessa
kaytetdan apuna brittildistd NiGEM-maailmanta-

louden mallia.

Tuonti maaraytyy viennin sekéa kotimaisen kulu-
tuksen ja investointien perusteella.

Viennin ja tuonnin kehitykseen liittyy paljon eri-
tyistekijoita, kuten suuret yksittdiset toimitukset,
tuotantoseisokit jne. Nama tekijat otetaan huomi-
oon mm. yrityksiltd saatavan tiedon pohjalta.

YKSITYINEN KULUTUS

Yksityistd kokonaiskulutusta ennustetaan mallilla,
jossa padasiallisina selittéjina ovat kotitalouksien
reaaliseen ostovoimaan vaikuttavat tekijat seka
saastamisasteen kehitys.

Yksityinen kulutus hajotetaan tavaroiden ja palve-
lujen kysynnaksi suhteellisen pieniin osiin kayt-
tden apuna muun muassa logit-malleja. Tassa

yhteydesséa kaytetddn kuluttajahintainflaatioen-
nusteen antamaan tietoa suhteellisten hintojen
kehityksesta. Nain saadaan ennusteet kestavi-
en kulutustavaroiden, puolikestavien tavaroiden,
lyhytikaisten tavaroiden ja palvelujen kysynnan
kasvulle.

JULKINEN KULUTUS JA INVESTOINNIT

Julkistalouden ja julkisen kulutuksen kehitys
maaraytyy verotuloennusteen seka julkisen sek-
torin tekemien menopaéatosten ja Etlassa tehtyjen
meno-oletusten pohjalta. Julkisen talouden tasa-
paino ja velkaantuminen arvioidaan Etlan julkisen
talouden laskentakehikon avulla.

Etlassa tehdaan myos ennuste Suomen julkisen
sektorin rakenteellisen rahoitusjgdman kehityk-
sestd kdyttden Euroopan komission laskenta-
tapaa.

Investoinnit perustuvat rakennusalan nakymiin,
yritysten investointitarpeisiin ja julkisen sektorin
investointipaatdksiin. Suuret investointihankkeet
kartoitetaan erikseen yrityksilta saatavan tiedon
pohjalta.

RAJOITTEITA

Kysynnan, tuotannon ja investointien rajoitteina
ovat muun muassa kansainvélisen kysynnan, ko-
timaisten tuotantokustannusten ja kotitalouksien
ostovoiman kehitys, kaytettavissa olevien tuotan-
topanosten maara seka tyo-, hyddyke-, asunto-
ym. markkinoiden toimintakyky.

VAIHTOEHTOISET SKENAARIOT

Kunkin ennusteen yhteydessa pyritdan tekemaan
vaihtoehtoiset, sekd ennustettua paremmat etta
sitd huonommat kehitysurat. Arvioita laadittaessa
kaytetaan hyvéaksi mm. kansainvalisen talouden
NiGEM-mallia, Etlan omaa makrotaloudellista
mallia seka julkisen talouden laskentakehikoita.



Miten Suhdanne ja Toimialakatsaus tehdaan?

PANOSTUOTOSMALLISTA TOIMIALAKATSAUKSEEN
Viennin, yksityisen kulutuksen, julkisen kulutuk-
sen ja investointien kasvu sekéa varastokontribuuti-
on muutos kanavoituvat panos-tuotosmallin avulla
tuotannon kasvuksi Suomessa eri toimialoilla.

Panostuotosmallissa eri toimialojen tuotosta kay-
tetdan eri suhteissa joko vélituotteina muilla toi-
mialoilla tai lopputuotekdytdssa kulutuksessa ja
investoinneissa.

Panostuotosmallilla saadaan Etlan tekemén kan-
santalouden makroennusteen kanssa sopusoin-
nussa oleva ennuste tuotoksen ja arvonlisayksen
kehitykselle 35 eri toimialalla. Nama ovat TOL
2008 -toimialaluokittelussa kaikki kirjaintason toi-
mialat sekéa kaikki tehdasteollisuuden ja kaupan
alan 2-numerotoimialat. Tdméan tiedon pohjalta
tehdaan Etlan Toimialakatsaus, joka julkaistaan
Suhdanteen jalkeen.
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TYOPANOS

Kaytdamme toimialakohtaisia ekonometrisia mal-
leja toimialan tydpanosnakymien (tehtyjen tyo-
tuntien) maaran ennustamiseen. Tarkeimpina
selittdvind muuttujina ovat panostuotosmallin
antama tuotoksen maaran kasvu seka tyétunnin
kustannuskehitys. Nama ennusteet raportoidaan
Etlan Toimialakatsauksessa.

TUOTTAVUUS JA KANNATTAVUUS

Tuotoksen ja tydpanoksen avulla lasketaan ke-
hitys toimialan tyon tuottavuudessa. Kokonais-
tuottavuuden laskemiseen kaytetdan lisaksi
bruttopddomakannan kehitystd, joka lasketaan
toimialoittain investointien ja poistojen avulla.

Toimialan keskimaaraista kannattavuutta ja sen
kehitysta mitataan bruttotoimintaylijgamalla, joka
on suhteutettu toimialan tuotokseen.



