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Ennusteen lahtokohdat ja oletukset

Ison-Britannian eroprosessi EU:sta jatkuu, mutta riittdvan hallittuna;
euroalueella eika rahoitusmarkkinoilla synny merkittavia uusia
kriiseja; Kiinan talous sopeutuu hitaampaan kasvuun hallitusti;
Ukrainan kriisi el ratkea nopeasti, mutta ei myoskaan karjisty.

Suomea koskevassa ennusteessa on oletettu, etta hallitusohjelmassa
maaritelty 4 miljardin euron julkisen talouden sopeutusohjelma
toteutetaan ja edetaan rakenteellisten uudistusten toimeenpanossa

Ns. kilpailukykysopimus toteutetaan ja vuoden 2017
nollasopimuksen jalkeenkin tendaan maltilliset palkkasopimukset
(noin 0,5 %:n sopimuskorotukset); kilpailukykysopimus nostaa
keskipitkalla aikavalilla bkt:n tason 1,6-1,7 prosenttia korkeammaksi
kuin ilman sopimusta (KUVIO)

Tuloverotusta kevennetaan 515 milj. euroa v. 2017
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Ennusteen lahtokohdat ja oletukset

- Euro/dollari-kurssi
- 2015:1,1
- 2016:1,1
- 2017:1,1
- 2018:1,1

- Raakadljyn hinta, Brent dollaria/barreli:
- 2015: 53,7
- 2016: 45
- 2017: 51
- 2018: 55

ELINKEINOELAMAN TUTKIMUSLAITOS, ETLA
THE RESEARCH INSTITUTE OF THE FINNISH ECONOMY




Raakaoljyn hinta paivittain

Brent, USD/EUR per tynnyri
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Maailman teollisuustuotannon suhde
maailmankaupan maaraan
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Etlan Suhdanne 2/2016: tlivistelma

» Halpa 0ljy, heikko euro ja alhaiset korot tukevat yha euroalueen taloutta
« Suomen bkt kasvaa 1,1-1,2 prosenttia vuodessa 2016-2018

* Viennin maara kasvaa vain hieman vuonna 2016 ja kilpailukykysopimuksen
tukemana runsaat 2,5 prosenttia seka 2017 etta 2018

* Yksityinen kulutus kasvaa 1,3 prosenttia 2016, vuosina 2017 ja 2018 se
lisdantyy vain puoli prosenttia vaimean ansio- ja tyollisyyskehityksen vuoksi

* Investoinnit kasvavat 4 prosenttia vuonna 2016 ja 3,5 prosenttia 2017
* TyO0ttobmyysaste on 9,1 prosenttia vuonna 2016 ja 8,9 prosenttia vuonna 2017

 Suomen kuluttajahinnat nousevat vain 0,5 prosenttia tdna vuonna 6ljyn
hinnan laskun ansiosta, ensi vuonna inflaatio kohoaa 1 ja 2018 1,5 prosenttiin

» Julkisen talouden tasapainottuminen on hidasta sopeutustoimista huolimatta
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Euroalueen talouspoliittinen tilanne

- EKP:n ohjauskorkoa nostetaan vasta vuonna 2018 nykyisesta
0,00 prosentista.

- Ns. epatavanomaiset rahapoliittiset elvytystoimet jatkuvat ainakin
maaliskuuhun 2017 asti ja senkin jalkeen siihen saakka kunnes
Inflaatio on pysyvasti kohonnut kohti keskuspankin hieman alle 2
prosentin inflaatiotavoitetta.

- EKP ostaa jalkimarkkinoilta valtioiden arvopapereita vahintaan 80
miljardia euroa kuukaudessa (maaraa voidaan viela nostaa).

- EKP:n kevyen rahapolitikan konkreettisin vaikutus on se, etta korot

sailyvat matalina ja euron kurssi on heikompi kuin se muuten
olisi. Kevyt rahapolitikka tukee myos osakekursseja.
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Euroalueen talouspoliittinen tilanne (jatkuu)

- Euroalueen jasenvaltioiden finanssipolitikka on keskimaarin lievasti
elvyttavaa (mm. pakolaiskriisin menojen vuoksi). Moni maa kuitenkin
sopeuttaa julkisia talouksiaan suurien alijgamien ja velkojen vuoksi.

- Komissio lienee jonkin verran Idysannyt tulkintojaan pakolaiskriisin
vuoksi, vakaus- ja kasvusopimuksen maarayksista luopuminen
on kuitenkin hyvin epatodennakdista.

- Elvytysta tehdaan myos EU:n n. 300 mrd. euron
Investointiohjelmalla. Ohjelman kaksinkertaistamista suunnitellaan.

- Elvytyksen onnistuminen edellyttaa, ettda myods kysynta vahvistuu.
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Euromaiden kuluttajien ja teollisuuden
luottamusindikaattori
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Maailman talouskasvu on hidasta
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Suomen kuluttajien ja teollisuuden
luottamusindikaattori
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Kilpailijamaiden nimelliset yksikkotyokustannukset
suhteessa Suomeen

(Kun kayrd nousee, Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)
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Vientikysynta ja Suomen tavaravienti
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Yksityiset kulutusmenot,
kausitasoitus, 2010 hinnoin
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Kotitalouksien saastamisaste
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Rakennus- seka kone- ja laite-
investointien maara (2000=100)
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Suomen kokonaistuotanto neljannesvuosittain
vuoden 2010 hinnoin, kausitasoitus
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Hallittu turvapaikanhakijoiden virta: vaikutukset
julkiseen talouteen ja tyottomyysasteeseen

Turvapaikan hakijat Julkiset menot Julkisyhteisojen Tyottomyysaste
1000 henkil6a milj. euroa rahoitusjaama/BKT, %:a

2015 32,8 0,0 0,0 0,0

2016 10,0 358,1 -0,1 0,1

2017 6,0 466,3 -0,2 0,1

2018 5,0 518,4 -0,2 0,2

2019 4,0 560,6 -0,2 0,2

2020 4,0 602,5 -0,2 0,2
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Tyottomyysaste alenee hitaasti

Tyollisyys ja tyottomyys
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Tyolliset, 1000 henkiloa 2456,7 24473 24369 24419 24519 2462,1 24748  2485,9
Tydvoima, 1000 henkil6a 26758 2679,3 2688,8 26864 2692,3 2696,3 27043 27103
Tyottomat, 1000 henkilda 219,2 231,9 251,9 244,5 240,4 234,2 229,5 224.4
Tyottomyysaste, % 8,2 8,7 9,4 9,1 8,9 8,7 8,5 8,3
Tyollisyysaste, % 68,5 68,4 68,1 68,4 68,9 69,3 69,8 70,2

- Hallituksen tavoite 110 000 uudesta tyOpaikasta ja 72 %:n tyo6llisyysasteesta ei
toteudu vaalikaudella.

- Tyollisyys kohenee vaalikaudella 2015-2019 noin 38 000 henkil6lla, kuitenkin
yrityssektorin tydpaikat lisdantyvat 60 000:lla (julkisella sektorilla ja
maataloudessa vahenevat).
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Suomen julkinen talous tasapainottuu hitaasti
sopeutustoimista huolimatta

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Julkisyhteisojen
rahoitusjaama/BKT,% -2,6 -3,2 -2,8 -2,2 -2,5 -2,3 -2,1 -1,7

Julkisyhteisojen rakenteellinen

rahoitusjaama/BKT,% -1,1 -1,9 -1,5 -1,7 -2,0 -1,7?
EMU-velka /BKT,% 55,8 59,3 62,6 64,4 66,5 68,0 68,4 68,8
Valtion velka/BKT, % 44,1 46,3 47,7 49,2 50,9 51,9 52,4 52,7
Veroaste 43,5 43,8 43,9 44,1 43,4 43,3 43,2 43,3
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Rakenteellinen budjettitasapaino
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Suomen talouskehityksen vaihtoehtoiset skenaariot

Julkisen talouden EMU-velka, % bkt:sta
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Keskeiset riskit

- Brexitin hallinta + euroalueen maiden velkojen hoito ja sen vaikutukset
rahoitusmarkkinoille

- Kiinan talouden kehitys ja sen vaikutukset rahoitusmarkkinoille
- Kehitysmaiden ja kehittyvien talouksien velanhoito
- Ukrainan ja Syyrian kriisien karjistyminen ja uudet talouspakotteet

- Yhdysvaltojen talousdynamiikka, budjettialijgdman hoito,
presidentinvaalien tulos

- Oljyn hinta (tuottajamaiden ongelmat vs. ylituotanto)

- Onko Suomen kilpailukyky riittava?
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Talouspolitiikan painopisteet lahivuosina
- Euroalueen talouksien vakauttaminen ja kasvun tukeminen, hallittu Brexit

- Suomen julkisen talouden tasapainottamisen jatkaminen keskipitkalla
alkavalilla kasvua oleellisesti vaarantamatta

- Pitkan aikavalin ns. kestavyysvajeen pienentaminen tyduria pidentamalla
ja Julkisen sektorin tehokkuutta parantamalla
- Hallituksen rakennepoliittinen ohjelma taytyy panna toimeen.
- Elakeuudistus on hallinnassa, sote-ratkaisun yksityiskohdat auki

Kustannuskilpailukyvyn kohentaminen ja Suomen tuotannollisen
perustan vahvistaminen
- Kilpailukykysopimuksen toteutus
- Maltillisen palkkaratkaisun jatko, tydmarkkinauudistukset
- Ns. reaalista (laadullista) kilpailukykya kohennettava (eri tyoryhmien
ehdotukset pohjana) ja investointeja Suomeen lisattava
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Kiitos huomiostanne.
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