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Talouskasvu kiihtyy tana vuonna

Suomen talous on kasvanut jo kaksi vuotta ja

tana vuonna kasvu kllhtyy Kontribuutio bkt:n kasvuun, %-yksikkoa
Kasvun ajurina toimivat tana vuonna Vienti, mmm Nettovienti Yksityinen kulutus Julkinen kulutus
J
investoinnit ja kulutus. Myos varastot kasvavat m— | nvestoinnit m— Varastot —0—Bkt
mm. valmisteilla olevien laivojen ansiosta. L3
5 Tty
. cen g . o - 0,9
Ensimmaista kertaa vuosiin yksityinen kulutus : 0,8
toimii kasvun veturina tana vuonna ja koko 2 1
ennustejakson ajan. 0
-1
Investoinnit kasvavat voimakkaasti, mutta ne 2
kasvattavat myos tuontia. ¥
-5
Sopeutustoimien seurauksena julkisen s r02a . ot e 00t
kulutuksen kasvu on hidasta, mutta voimistuu
h|eman jakSOH |Opu”a Lahteet: Tilastokeskus, Etla.
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Maailmankauppa jatkaa vahvassa
vedossa

Maailmantalouden kasvu hidastuu tana vuonna

viime vuodesta. Taustalla vaikuttaa Iranin sota ja Vaihtotaseen jaima komponenteittain suhteessa

energian hinnannousu. bkt-hen. %
Kauppasota jatkuu ja kaanteita riittaa. Tavarakaupan tase
Maailmankaupan veto on kuitenkin vahvaa. m= Palvelukaupan tase

L . o N Tuotannontekijdkorvausten ja tulonsiirtojen tase
Havittajatoimitukset kasvattavat tuontia tasta Vaihtotase
vuodesta alkaen ja datakeskusinvestoinnit v. 10
2028.
Laivatoimitukset kasvattavat vientia erityisesti 5
vuonna 2028.
Vaihtotase on pitkasta aikaa ylijaamainen, °
kunnes mm. datakeskusinvestoinnit painavat sen
jalleen alijgamaiseksi. =

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Maailmankaupan ennusteen merkittavimmat riskit

. egnn . . Lahteet: Tilastokeskus, Etla.
syntyvat geopolitikasta ja sodista. S
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Investoinnit nousevat aallon pohjalta

Tana vuonna investoinnit nayttavat tuottavan hurjan
kas.yusysa.ylfsen' Meno on sangen reipasta myos Kontribuutio investointien kasvuun, %-y
myohempina vuosina.

mmmm Rakennusinvestoinnit Koneet, laitteet, kulj.vilineet

Kasvusysayksesta merkittava osaa johtuu kone-, laite- _ _ o )
ja kuljetusvalineista. Niista taas iso osa on havittsjia ja e Henkiset omaisuustuotteet —o— Investoinnit yhteensa3
myohemmin datakeskusten palvelimia, jotka lisaavat
tuontia vastaavasti.

Henkiset omaisuustuotteet kasvavat mm. TKI-
investointien ansiosta.

Rakennusinvestoinnit kaantyivat viime vuonna kasvuun
useamman surkean vuoden jalkeen.

Tana vuonna selvassa kasvussa on maa- ja
vesirakentaminen seka muut talorakennukset kuin
asuinrakennukset.

Asuinrakennukset supistuvat hieman.

B o~ ot Wl Rk Wt~ W

2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E

Lihteet: Tilastokeskus, Etla.
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Ostovoiman kasvu kanavoituu hitaasti
kulutukseen

Kuluttajien reaalinen ostovoima kasvaa tana

vuonna jO neljétté vuotta pUtkeen' Kulutus, ostovoima ja saastaminen
Ostovoiman kasvu ei kuitenkaan kanavoidu I Reaalinen ostovoima, %-muutos
pelkastaan kulutukseen — kuluttajat eivat B Yksityinen kulutus, %-muutos
uskalla purkaa saastojaan. g Sadstamisaste, %

Suhteessa viime vuosiin, yksityinen kulutus 6
kasvaa kuitenkin ripeasti ennustejaksolla. , / —_—
Kuluttajien luottamuksen elpyminen tukee

yksityisen kulutuksen kasvua. Yksityisessa ’
kulutuksessa muhii yllatys, jos tydomarkkinat 0
kohenevat ennustettua nopeammin. 5

. . . TPPETIET o 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E
Jokin iso ja yllattava negatiivinen tapahtuma

voi myOs saikayttaa kuluttajat uudelleen.

Lihteet: Tilastokeskus, Etla.

SUHDANNE



Inflaatio jaa maltilliseksi

Sodasta ja energian hintojen noususta huolimatta
kotimainen inflaatio nousee tana vuonna vain
kahteen prosenttiin.

Ensi vuoden lopulla inflaatio hidastuu, kun
energian hinnat alkavat laskea.

Euroalueen kuluttajahintainflaatio on erityisesti
tana vuonna Suomea nopeampaa, minka takia
EKP on nostanut korkoja kahdesti tana vuonna.

Ennusteessa oletetaan, etta Lahi-idan tilanne
alkaa hiljalleen selkiytya. Se helpottaa
hintapaineita ensi vuonna. Uusimmat kaanteet
lisdavat kuitenkin alasuuntaista riskia.

Jos Lahi-idan kriisi pitkittyy tai eskaloituu, inflaatio
ei alene odotetusti.

SUHDANNE

Kuluttajahintainflaatio ja sen rakenne

mmmm Elintarvikkeet, juomat, tupakka Asuminen
Vaatetus, kalusteet, kotitalouskoneet Liikenne

Vapaa-aika, ravintolat, hotellit

. Terveys, viestintd, koulutus, vakuutus, rahoitus

e Y hteensd

I Muut tavarat ja palvelut

2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E
Lahteet: Tilastokeskus, Etla.



Tyomarkkinoilla matalasuhdanne
hellittaa hitaasti

TyOllisyysaste saavuttaa tana vuonna pohjansa,

kun se on 75.3% Tyollisyys- ja tyottomyysasteet, %

Talouskasvu saavuttaa vahitellen Tydllisyysaste, 20-64-v. (ast. vas.) Tyottomyysaste (ast. oik.)
tyomarkkinatkin, ja vuonna 2028 tyollisyysaste on 20 1
76,3%.

Tyottomyysaste kasvaa tana vuonna 10,5 ’® /\ 10
prosenttiin ja sulaa siita hitaasti. Vuonna 2028 76 Ay N~ 8

tyottomyysaste on 9,5%. 24 4) 6
Syy tyottomyyden hitaassa sulamisessa on - /_\/ 4
ennen kaikkea tyoikaisen vaeston kasvussa: se

on kasvanut viime vuosina ja kasva myos 70 2

ennustejaksolla. 63 |

Tyovoimasta ei ole pulaa, mutta osaajista voi tulla 2000 2005 2010 2015 2020 2025
pU|a nopeastikin. Lihteet: Tilastokeskus, Etla.

SUHDANNE



Talous kasvaa, mutta alijaama el
oikene

Julkisyhteisojen alijaama kohenee tana Julkiyhteisojen rahoitusasema suhteessa bkt:hen,

vuonna hieman ollen 3,8% bkt:sta. %
Alijaama on ensi vuonna 4,1% bkt:sta ja 3,7% m—V/altio Paikallishallinto
vuonna 2028. mm Sosiaaliturvarahastot —o0=— |ulkisyhteisot

Alijaamassa nakyvat nyt
Havittajatoimitukset

Verotulojen vahvahko kasvu, kun
huomioidaan veronalennukset

Eraat kertaluonteiset erat, jotka erityisesti
selittavat valtion alijaaman heilahtelua.

o B MO N OBR o

Valtion- ja paikallishallinnon yhteenlaskettu
alijaama on lahes 5% bkt:sta koko

. . 2000 2005 2010 2015 2020 2025
ennustejakson ajan.

Liahteet: Tilastokeskus, Etla.
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Velkasuhteen kasvu el pysahdy

Velkasuhteen kasvu on hidastunut, mutta

.. : : cr e ae e Julkisyhteisojen velka suhteessa bkt:hen, %
velkasuhteen vakiintumista ei ole nakopiirissa. y .

Tana vuonna velkasuhde y“ttaa 90%. B Sosiaaliturvarahastot Paikallishallinto
. 0  \altio —o0=— |ulkisyhteisojen sulautettu velka
Vuonna 2028 velkasuhde on yli 93%. 100

llman mittavaa lisasopeutusta ja ennustettua

reippaampaa verotulojen kasvua velkasuhteen 80
kasvu ei pysahdy tai velkasuhde kaanny 60 o
laskuun. . P
o Fiies. /
20 |
0
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Lihteet: Tilastokeskus, Etla.
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Ennusteen keskeiset riskit

Oletamme, etta Lahi-idan tilanne rauhoittuu siind maarin, etta laivaliikenne palaa ensi vuonna
lahemmas aiempaa normaalia.

Negatiivinen riski on, etta tilanne karjistyy uudelleen tai laivaliikenne ei ala palautua.
Vastaavasti nopeampi palautuminen ja rauha piristaisivat maailmantaloutta ja Suomen taloutta.

Hintojen nousu on ollut maltillista. Voimakkaampi hintojen nousu voi valittya palkkoihin.
Korkojen nousu kurittaa velkaantuneita kotitalouksia ja julkista taloutta. Jos korot nousevat
ennustettua enemman, haitallinen vaikutus on suurempi.
Trumpin toimet hermostuttavat rahoitusmarkkinoita: jotkut suursijoittajat ovat vahentaneen
Yhdysvaltojen valtion velkakirjojen osuutta salkussaan.
Voi valittya myos Suomen valtion velkakirjojen korkoon.

Geopolitiikan arvaamattomuus voi tuottaa yllatyksia molempiin suuntiin.
Toisaalta on myos opittu epavarmuuteen — ihan pienesta ei enaa hatkahdeta.

Tyollisyyden nopeampi kasvu piristaisi kulutusta ja nakyisi verotuloissa.
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Keskeiset ennusteluvut

2024 2025 2026¢ 2027¢ 2028¢
Huoltotase, kasvu, %

Bruttokansantuote 0,9 0,8 1,7 1,9 1,4
Tuonti -0,8 2,6 54 5,6 5,6
Vienti 1,3 5,0 37 30 3.7
Yksityiset investoinnit -8,7 1,0 3,9 11,4 7,8
Julkiset investoinnit 11,2 3,0 10,9 0,8 -0,4
Yksityinen kulutus 0,2 1.1 13 14 1,5
Julkinen kulutus 1,8 0,1 0,6 0.3 0,7

Tyomarkkinat & hinnat, %

Tyottdmyysaste 8,4 9,7 10,5 10,0 9,5

Tyollisyysaste 76,7 761 75,3 75,8 76,3

Kuluttajahintainflaatio 1,6 0,3 2,0 21 1:2

Julkinen talous, % bkt:sta
Julkisyhteisdjen nettoluotonanto -4,3 -39 -3,8 -4,1 -3,7
Julkisyhteis6jen EDP-velka 82,5 88,2 90,3 91,1 93,3

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S26.2/extra
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