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On riskinoton aika



ETLA | Elinkeinoelämän tutkimuslaitos

Uudistusten vaikutuksia aliarvioidaan: 
case maahanmuutto

Clemens (2022). The Fiscal Effect of Immigration: Reducing Bias in Influential Estimates. IZA.
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Vaihtoehto



Suhdanne Syksy 
2025

Ennustepäällikkö Päivi Puonti

17.9.2025



• Suhdannekäänteessä katkos – 
elpymisen edellytykset yhä olemassa

• Kansainvälistä kauppaa varjostanut 
epävarmuus vähentynyt – ei täysin 

poistunut

• Valtiontaloudessa riittää sopeutettavaa 
tulevillekin hallituksille



Talous kääntyi kasvuun – ja laskuun



Ajurina kotitalouksien heikko kulutus 
ja luottamus



Työllisyysaste 
yhä korkealla, 
vaikka 
työttömyysaste 
noussut

Ennuste, %

                          2025      2026      2027 

Työllisyysaste:      75.9       76.4     76.7

Työttömyysaste:    9.3        8.8          8.3



Varautumissäästäminen kasvaa - 
kulutus voi myös yllättää

Lähde: Tilastokeskus, ETLA Lähde: Tilastokeskus, ETLA



Uusi 
tullitasapaino 
hidastaa USA:n ja 
maailmantalouden 
kasvua

Etlan ennuste 
maailman bkt:lle:
2025:  3,0 %
2026:  3,1 %
2027:  3,3 %

Lähde: OECD, Macrobond, ETLA



Inflaation ja korkotason vakiintuminen 
tukee euroalueen talouskasvua



Vaihtotaseen 
ylijäämä 
väliaikaista

• Vienti kasvaa tänä vuonna 
voimakkaasti heikon vertailutason ja 
risteilijätoimituksen vuoksi

• Kulutuksen ja investointien 
elpyminen lisää tuontia



Yritysten luottamus kohenee yhä



Investoinnit kääntyneet kasvuun



Julkisessa 
taloudessa riittää 
vielä sopeutettavaa



• Laaja-alaisten tullien 
vaikutuksiin liittyy suurta 
epävarmuutta

• Yksityinen kulutus voi 
tällä kertaa yllättää 
positiivisesti

• Puolustusteollisuudessa 
on vienti- ja 
innovaatiopotentiaalia

Ennusteeseen 
vaikuttavia 
mahdollisia 
kehityskulkuja
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