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EURO-OMRADET ATERHAMTAR SIG LANGSAMT -
FINLANDS BNP MINSKAR | AR MED 0.4 PROCENT

e Varldsekonomin vaxer langsamt under de narmaste aren

e Tillvaxtlandernas starka ekonomiska tillvéaxt har blivit Angsammare,
USA fungerar som varldsekonomins dragare

e Euro-omradet aterhamtar sig langsamt, Rysslands ekonomi
avmattas och krisen i Ukraina ger osakerhet

e Finlands totalproduktion minskar med 0.4 procent ar 2014 och 6kar

med 0.8 procent &r 2015

e Exportvolymen véaxer inte alls &r 2014, for ar 2015 vantas en tillvéaxt

pa ett par procent

e Den privata konsumtionen minskar med 0.2 procent ar 2014, men
vander ar 2015 till en tillvaxt pa knappt en halv procent, da konsu-

menternas fortroende dkar och minskningen av arbetsinsatsen stan-
nar av

De privata investeringarna minskar pa grund av den svaga efterfra-
gan med 3.7 procent ar 2014, men vander ar 2015 till en tillvaxt pa
ett par procent, da efterfragan aterhamtar sig

Arbetsloshetsgraden stiger till 8.7 procent ar 2014 och bibehalls pa

den nivan aven ar 2015

e Konsumentpriserna stiger med 1.1 procent i ar, da héjningen av
varuskatterna accelererar Finlands inflation

« Den offentliga hushallningens underskott haller sig under
referensvardet pa 3 procent, men skulden stiger éver 60 procent

Varldsekonomin vaxer liksom i fjol med 3 procent i
ar och néasta ar. Forst ar 2016 berédknas den acce-
lerera en aning. Tillvixtekonomierna véxer i en lite
langsammare takt an vanligt.

| USA tilltar tillvaxten med en halv procentenhet till
2-2.5 procent i &r och samma tillvaxt fortsatter
aven under aren 2015-2016. USA star i centrum
som varldsekonomins tillvéxtmotor. Dar har man

redan bérjat minska pa de tidigare penningpolitiska
lindringsatgarderna.

Aven i EU-landerna har ekonomins utveckling vant
i battre riktning, fastan aterhamtningen blev lang-
sammare under det andra kvartalet. | &r uppnar vi
en tillvaxt pa knappt en procent och nasta ar okar
BNP med 1.5 procent. Euro-omradet har kommit
loss fran krisen, men tillvaxten ar langsammare an
vad man tidigare réknat med.



Aterhamtningen som bérjat férvéntas fortsétta, for-
utsatt att finansieringsmarknadernas fértroende
bibehalls och krislandernas underskott kan fas i en
hallbar riktning. Krisen i Ukraina inverkar negativt
pa den ekonomiska utvecklingen férutom i Ukraina
och Ryssland sarskilt &ven i Europa.

| Ryssland véaxer totalproduktionen inte just alls ar
2014. Tillvaxten blev langsammare redan i fjol.
Orsaken till den svaga tillvaxten i ar ar delvis osa-
kerheten som krisen i Ukraina fororsakar ~ samt
vastlandernas sanktioner mot Ryssland. Om krisen
overvinns, kan Rysslands ekonomi vanda mot en
tillvaxt p& en procent ar 2015 och en tillvaxt pa 2
procent ar 2016.

Tillvéxttakten i Kinas BNP blir under de narmaste
aren lagre an under de tidigare aren och stannar
vid cirka 7 procent. Tillvaxten i produktionen brom-
sas av osékerheten pa finansieringsmarknaderna
och av stravan till att tygla skuldsattningen som
snabbt dkat.

| varldsekonomin finns fortfarande risken att ut-
vecklingen blir mérkbart sdmre an véantat. |
Ukraina har man fatt till stdnd ett vapenstillestand
och man stravar till att upplésa konflikten, men det
ar mojligt att krisen pa nytt tillspetsar sig. Omsesi-
diga ekonomiska sanktioner mellan vast och Ryss-
land kan leda till en situation, dar det &ar svart att
upphava dem. D& kan de forbli en faktor som
bromsar tillvaxten for en lang tid framéver. Som en
foljd av néra ekonomiska relationer ar Finland sér-
skilt sarbart for Rysslands egen kris och for sankt-
ioner som riktar sig mot olika ekonomifunktioner.

ECB STODER KRAFTIGT DEN EKONOMISKA
UTVECKLINGEN PA EURO-OMRADET

ECB har forberett sig pa en svag ekonomisk ut-
veckling. | juni 2014 besl6t sig ECB for att mildra
sin penningpolitik efter att den ekonomiska tillvax-
ten redan da var langsammare an vantat. Central-
banken bérjade vidta atgarder for att accelerera
inflationen narmare malet. Samtidigt stods dven
den ekonomiska tillvéxten.

| borjan av september reagerade ECB pa euro-
omradets forsvagade ekonomiska utveckling och
pa det att inflationen blivit markbart ldngsammare
och fortsatte darfor forvanansvart kraftfullt med de
penningpolitiska aterhaAmtningsatgarder man borjat
med i juni genom att bade sénka rantorna och tka
penningmangden genom att képa masskuldebrev. |
kopen av masskuldebrev begransar man sig till en
bdrjan till den privata sektorns syntetiska varde-
papper med bakomliggande tillgAngar som saker-
het(ABS) och sa kallade tackta vardepapper. Kop
av den offentliga sektorns masskuldebrev d.v.s. en
egentlig aterhamtningsatgard i stérre skala ar fol-

jande metod, ifall de hartills vidtagna atgarderna
inte annu racker, sdsom man vantar sig.

BNP MINSKAR MED 0.4 PROCENT AR 2014
OCH VAXER MED 0.8 PROCENT AR 2015

Finlands totalproduktion forvéntas minska med 0.4
procent i ar. Konjunkturlaget ar saledes markbart
svagare &n pa varen, da vi beraknade att totalpro-
duktionen vaxer med 0.7 procent. Fdrsvagningen
beror pa det att exporten inte har kommit igang
som vantat. Eurolandernas ekonomi har inte for-
battrats sdsom vantat och sarskilt exporten till
Ryssland har minskat k&nnbart. Krisen i Ukraina
har 6kat osékerheten och Rysslands ekonomiska
tillvaxt har mattats av. Ifall krisen i Ukraina drar ut
pa tiden, sa bromsar de ekonomiska sanktionerna
for sin del aktiviteten i ekonomin for i varsta fall
flera &r framat.

Ar 2015 6kar Finlands BNP bara med 0.8 procent.
Detta forutsatter att aterhamtningen pa euro-
omradet fortsatter och att Finlands export bibehal-
ler sin marknadsandel. Ar 2016 6kar totalprodukt-
ionen med 1.8 procent. | prognosen har antagits att
tillvaxten da férsnabbas av investeringarna i de nya
karnkraftverken. En bromsande faktor &r & sin sida
utgiftsnedskarningarna och skattehdjningarna som
gors for att balansera den offentliga ekonomin.

EXPORTEN ATERHAMTAR SIG FORST NASTA
AR

Varuexporten vaxer i ar en aning langsammare an
marknadens tillvéxt i och med att exporten av ma-
skiner och anlaggningar minskar kraftigt som en
foljd av den svaga efterfragan. Oljeraffineringsin-
dustrins servicestopp forsamrar & sin sida den ke-
miska industrins exportsiffror. Livsmedelsindustrins
export lider markbart bade i &r och nasta ar av de
importférbud for livsmedel som Ryssland infort. Ar
2015 férvantas exporten av maskiner och anlagg-
ningar att 6ka, da efterfrdgan pé investeringsvaror i
varlden aterhamtar sig.

Den totala exportens volym forvantas i &r stanna
vid fijolarets niva. Nasta ar raknar vi med att expor-
ten vaxer redan drygt 2 procent och ar 2016 for-
vantas exportens tillvéaxttakt stiga till drygt 3 pro-
cent. Exportprognosen ar emellertid férknippad
med ovanligt manga risker pa grund av den poli-
tiska situationen i Ukraina och Krim.

FORETAGENS INVESTERINGAR MINSKAR
ANNU PA GRUND AV DEN SVAGA EFTERFRA-
GAN

Foretagssektorns férsvagade lénsamhet och
minskningen i bade exportefterfrdgan och den in-
hemska efterfragan leder till att nationalekonomins
investeringar minskar med éver 3 procent i ar.
Foretagens produktionsméssiga investeringar



minskar med s& mycket som 8 procent och hus-
byggandet avtar med 2.5 procent. Under férsta
halften av nasta ar avstannar nedgangen i investe-
ringarna och i slutet av aret torde vi uppna en svag
tillvaxt. Féretagens investeringar stiger bara unge-
far 1 procent, da efterfragan aterhamtar sig lang-
samt och kningen i efterfragan kan tillfredsstéllas
genom att hoja kapasitetsutnyttjandegraden. Bo-
stadsinvesteringarna forvantas 6ka nésta ar med
blygsamma 1.3 procent. De offentliga samfundens
investeringar stampar pa stéllet, i och med att for-
battrandet av statens och kommunernas ekono-
miska situation forutsatter att all utgiftsstegring
dampas.

Ar 2016 forstérks tillvéxten av de fasta investering-
arna till 2.5 procent da konjunkturlaget forbattras.
Aterhamtningen av exporten och den inhemska
efterfrdgan drar upp féretagens produktionsméss-
iga investeringar till en drygt 2 procents tillvéxt.
Aven tillvaxten i bostadsbyggandet forblir Iangsam,
eftersom tillvaxten i hushallens kopkraft forblir an-
sprakslos.

ARBETSLOSHETSGRADEN STIGER ANNU LITE

Finlands BNP har minskat tre ar i rad. Arbetslos-
hetsgraden steg senaste ar till 8.2 procent fran 7.7
procent féregadende ar. Okningen av arbetsléshet-
en har varit ganska mattlig i och med att betydel-
sen av branscher med hdg produktivitet har mins-
kat och den arbetsfora befolkningens méngd har
bdrjat avta.

Aven i &r okar arbetsloshetsgraden med 0.5 pro-
centenheter till 8.7 procent, da bade export- och
inhemsk efterfragan minskar. Nasta ar stannar ar-
betsléshetsgraden vid 8.7 procent. Ar 2016 sjunker
arbetsloshetsgraden till 8.5 procent da tillvéxten i
BNP blir starkare.

DEN LANGSAMMA TILLVAXTEN AV KOPKRAF-
TEN BROMSAR KONSUMTIONEN

Den privata konsumtionen sjunker med 0.2 procent
ar 2014 i och med att sysselsattningslaget utveck-
lats samre &n véntat. Ar 2015 6kar den privata
konsumtionen med knappt en procent, da tillvaxten
i Ibnesumman blir starkare och konsumenternas
fortroende atervander. Hushallens reella kopkraft
dkar med 0.5 procent. Ar 2016 6kar den privata
konsumtionens tillvéxt till cirka 1.6 procent tack
vare att sysselséattningen forbattras. Hushallens
reella kdpkraft forvantas 6ka med drygt en procent.
Den stigande méngden pensionérer forvantas fun-
gera som en konsumtionsstabiliserande faktor un-
der de narmaste aren.

INFLATIONEN MILDRAS AV DEN UTDRAGNA
RECESSIONEN

Ar 2014 férvantas konsumentpriserna stiga med
1.1 procent. Inflationen accelereras med ungefar
en halv procentenhet av héjningen av varuskatter-
na som tradde i kraft vid borjan av aret. | andra
riktningen inverkar det att livsmedlen blivit billigare
som en foljd av ravarornas lagre varldsmarknads-
priser.

Ar 2015 forvantas konsumentpriserna stiga med
1.3 procent, da konsumentskatterna stiger. Det
yttre kostnadstrycket &r fortfarande lagt. Ar 2016
stiger konsumentpriserna med 1.6 procent, da ran-
tenivan redan ar pa uppatgaende.

DEN OFFENTLIGA SKULDEN OVERSTIGER RE-
FERENSVARDET | TILLVAXT- OCH STABILI-
TETSAVTALET

De offentliga samfundens finansieringsunderskott
blir djupare och den offentliga skuldsattningen dkar
markbart i ar. Nasta ar stiger den offentliga skul-
dens BNP-andel pa grund av statens och kommu-
nernas stora underskott till 62.8 procent och évers-
tiger rejalt den i EU:s tillvaxt- och stabilitetsavtal
storsta tillatna skuldsattningsnivan pa 60 procent.
Den offentliga hushallningens underskott haller sig
under referensvardet p& 3 procent, men det s.k.
strukturella underskottet éverstiger klart sitt refe-
rensvérde.

D4 den offentliga skuldens och det strukturella un-
derskottets referensvarden éverskrids som en féljd
av nedgangen i BNP, har Finland mdéjlighet att i
utvarderingen nasta var undvika sanktioner for allt-
for stor skuld och underskott. Detta forutsatter
emellertid att man kan péavisa att de offentliga sam-
fundens finansieringsunderskott och skuldens
BNP-férhallande sjunker pa medell&ng sikt. Aven
l&ngsiktiga atgarder som starker pensionssyste-
mets finansiella hallbarhet anses vara en formild-
rande omstandighet.

Fastan Finland skulle undga sanktioner, s ar det
klart att de offentliga samfunden blir foremal for
effektiverad budgetdvervakning under EU:s styr-
ningsperiod som borjar nasta ar.

Den nya regeringen som bildas efter riksdagsvalet
blir tvungen att dra riktlinjerna i sitt regeringspro-
gram i enlighet med de réatt detaljerade policyre-
kommendationer som utges av EU:s rad nasta
sommar.
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Finlands forsorjningsbalans  varde

€ Mrd.

2013*
Bruttonationalprodukten till marknadspris 201,3
Import 78,8
- varor 56,3
- tjanster 22,5
Totalutbud 280,2
Export 76,9
- varor 55,9
- tjanster 21,0
Investeringar 42,6
- privata 34,3
- offentliga 8,3
Konsumtion 161,3
- privat 111,0
- offentlig 50,2
Lagerférandring -0,6
Totalefterfragan 280,2
Inhemsk efterfragan 203,3
Offentlig efterfragan 58,5

Prognos av nagra centrala variabler

Konsumentprisindex, forandring i %
Fortjanstniva, forandring i %
Arbetsldshetsgrad, %
Bytesbalansens overskott, % av BNP
Industriproduktion, férandring i %

3 man. Euribor ranta, %
EU28-landernas BNP, forandring i %
EMU-l&nderna

EU27-landernas konsumentpriser, forandring i %
EMU-landerna®

Finlands EMU-6verskott, % av BNP
Finlands EMU-skuld, % av BNP

n Forenhetligat index.

Kélla: Statistikcentralen.
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2012*
2,8
3,3
7,7

-1,9
-2,8
0,6
-0,4
-0,7
2,6
2,5
2,1
52,8

Volym férandring, %

20157
0,8
2,3
2,6
1,7
1,2
2,2
2,3
1,8
1,4
1,9
0,8
0,4
0,6
0,0
0,2
1,2
0,9
0,1

2013
1,5
2,4
8,2
2,0
3,0
0,2
0,1
0,4
1,5
1,4
2,3
56,2

2016°
1,8
3.2
3,5
2,4
2,2
33
3,6
2,5
2,6
3.2
0,2
1,2
1,6
0,2
0,2
2,2
1,7
0,2

2014°
11
1,3
8,7
-1,3
-0,9
0,2
1,2
0,9
0,5
0,5
2,8
60,3
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2015°  2016°
1,3 1,6
1,1 1,7
8,7 8,5
-1,6 -1,6
2.3 2,9
0,2 11
1,5 1,7
1,3 15
11 15
1,1 15
2,5 -1,7
62,8 64,2



