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EUROALUEEN TAANTUMA NAYTTAA PAATTYNEEN - SUO-
MEN BKT KASVAA ENSI VUONNA 1.6 PROSENTTIA

e Euroalueen taantuma nayttdd paattyneen, mutta kasvu jaa hitaaksi

e Suomessakin tapahtui suhdannekaanne toisella neljanneksella, mut-
ta koko vuoden bkt:n taso jaa edellisvuotista alhaisemmaksi

¢ Suomen kokonaistuotanto alenee 0.4 prosenttia tdna vuonna, mutta

kasvaa 1.6 prosenttia ensi vuonna

e Viennin méara supistuu tané vuonna viela lahes prosentin, ensi vuo-

delle odotetaan 3.5 prosentin kasvua

e Yksityinen kulutus supistuu tdnd vuonna 0.4 prosenttia, mutta kas-
vaa ensi vuonna lahes samaa vauhtia kuin reaalinen ostovoima

¢ Yritysten investoinnit supistuvat tdnd vuonna heikon kysynnan vuok-
si, mutta k&dantyvét ensi vuonna lievaan kasvuun kysynnan elpyessa

o Tyoéttdmyysaste nousee téna ja ensi vuonna 8.2 prosenttiin

¢ Kuluttajahinnat nousevat 1.7 prosenttia seka tana etta ensi vuonna

e Julkisen velan BKT-suhde ylittd& 60 prosenttia vuonna 2015

Suomen kokonaistuotanto k&éntyi nousuun vuoden
toisella neljannekselld vahennyttyaén yhtajaksoi-
sesti vuoden 2012 toisesta neljanneksesta lahtien.
Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan BKT
kasvoi toisella neljannekselld 0.2 prosenttia en-
simmaisesta neljanneksesta.

BKT:n kasvun ennakoidaan jatkuvan loppuvuonna,
mutta alkuvuoden matalan laht6tason vuoksi posi-
tiiviseen kasvulukuun ei koko vuonna vield paasta.

Maaliskuussa ennustettu kokonaistuotannon 0.3
prosentin kasvu tarkistetaan 0.4 prosentin supistu-
miseksi. Tarkistuksen keskeisia syité ovat kansain-
valisen kysynnan ennakoitua hitaampi elpyminen
seké kuluttajien heikko luottamus. Viennin ja kulu-
tuksen heikkous heijastuu vuorostaan investointei-
hin, joiden ennustetaan supistuvan aiempia arvioita
enemman.

Vuonna 2014 Suomen BKT kasvaa kuitenkin jo 1.6
prosenttia, jos euroalueen elpyminen jatkuu ja
Suomen vienti séilyttdd markkinaosuutensa. Vuon-
na 2015 kasvu nopeutuu 2.7 prosenttiin. Sit& vauh-
dittavat tall6in alkavat uudet ydinvoimalainvestoin-
nit. Tyollisyys ja julkisen talouden alijgdma kohen-
tuvat viipeell&.

EUROALUEELLA SUHDANNEKAANNE?

My6s euroalueella talouden kehitys kaantyi toisella
neljanneksella parempaan suuntaan vuoden 2011
viimeisella neljanneksella alkaneen taantuman jal-
keen. Kokonaistuotanto kasvoi ennakkotietojen
mukaan 0.3 prosenttia edellisesta neljanneksesta.

Kasvu on kuitenkin vasta alussa ja sen jatkuminen
riippuu keskeisesti yritysten ja kotitalouksien luot-
tamuksen kehityksesta.



Vaikka kasvun arvioidaan jatkuvan toisella vuosi-
puoliskolla, euroalueen koko vuoden BKT:n arvioi-
daan supistuvan 0.5 prosenttia edellisvuodesta.
Vuonna 2014 euroalueen BKT kasvaa prosentin ja
vuonna 2015 runsaat puolitoista prosenttia.

VIENNIN ELPYMINEN KAYNNISTYY HITAASTI

Kartongin ja sellun vienti oli alkuvuonna kasvussa
sekéa kysynnan elpymisen etta lisaéntyneen tuotan-
tokapasiteetin ansiosta. Oljytuotteet, kemikaalit,
puutavara seka metallituotteet olivat viennin muita
valopilkkuja. Euroalueen taantuma nakyy kuitenkin
laajalti Suomen viennissa viela vuonna 2013.
Suomelle tarkeiden investointitavaroiden vienti el-
pyy viipeelld. Uudet tilaukset ja niiden edellyttaman
tuotannon aloittaminen vievat oman aikansa.

Koko viennin arvioidaan véhenevan kuluvana
vuonna viela lahes prosentin. Tavaravienti supistuu
lahes kaksi prosenttia vimevuotisesta. Viestintalait-
teiden vienti vahenee jyrkasti viime vuoden syksylla
tapahtuneen Nokian Salon tehtaan sulkemisen
my6ta. Palveluviennin arvioidaan kasvavan pari
prosenttia liike-elaman palvelujen viennin elpymi-
sen myota.

Vuonna 2014 vienti kasvaa 3.5 prosenttia, ja no-
peutuu seuraavana vuonna noin 4.5 prosenttiin.
Syyskuussa 2013 saavutettu sopu maltillisesta
kaksivuotisesta palkkaratkaisusta parantaa asteit-
tain Suomen kilpailukykyd, mutta sen vaikutukset
vientiin toteutuvat ajan kanssa.

Ennustettu vientikehitys edellyttaa jatkossa merkit-
tavia panostuksia uusien tuotteiden kehittdmiseen
ja markkinointiin, jotta muun muassa elektroniikka-
teollisuuden supistumisen jattdamé aukko voidaan
paikata. Myds palkkamaltin jatkuminen vuoden
2015 jalkeen tukisi kasvua.

YRITYSTEN INVESTOINNIT SUPISTUVAT VIELA
HEIKON KYSYNNAN VUOKSI

Heindkuussa 2013 teollisuuden kapasiteetista oli
Tilastokeskuksen mukaan kaytdssa 75.8 prosent-
tia, eli 1.6 prosenttiyksikk6&d enemmén kuin vuotta
aiemmin. Kayttdmatonta kapasiteettia on siis yha
tuntuvasti, mutta suunta on parempaan pain. Kun
sekd viennin etta yksityisen kulutuksen nakyméat
ovat viela epavarmat, yritykset jarruttelevat kuiten-
kin jonkin aikaa investointejaan.

Kokonaisinvestointien ennustetaan supistuvan ku-
luvana vuonna 4.3 prosenttia. Ensi vuonna ne kas-
vavat 0.7 prosenttia. Kone- ja laiteinvestoinnit va-
henevét kuluvana vuonna 8 prosenttia ja ensi
vuonna vield 5 prosenttia. Asuinrakennusinvestoin-
nit supistuvat vuonna 2013 prosentin, mutta kédén-
tyvat parin prosentin nousuun vuona 2014.

Vuonna 2015 kokonaisinvestointien kasvu vahvis-
tuu 5 prosenttiin suhdannetilanteen vahvistuessa.
Yritykset tarvitsevat lisda tuotantokapasiteettia ja
tuotannolliset investoinnit kasvavat 8 prosenttia.
Myo6s asuinrakentamisen kasvu jatkuu, kun asunto-
jen tarve sailyy suurena kasvukeskuksissa. Inves-
tointeja kiihdyttaéa uusien ydinvoimaloiden raken-
tamisen kaynnistyminen.

TYOIKAISEN VAESTON VAHENEMINEN RA-
JOITTAA TYOTTOMYYSASTEEN NOUSUA

Tydllisyys supistuu hieman tané vuonna, ja tyotto-
myysaste kohoaa viime vuoden 7,7 prosentista 8.2
prosenttiin heikon talouskasvun ja viime vuodelta
tulevien viipeellisten vaikutusten vuoksi. Tyo6tto-
myysasteen nousua jarruttaa se, etté osa vaestos-
t& on lopettanut aktiivisen tydnhaun ja jaényt siten
tydévoiman ulkopuolelle. Vuonna 2014 ty6ttomyys-
aste pysyy 8.2 prosentissa, mutta alenee seuraa-
vana vuonna 7.9 prosenttiin.

OSTOVOIMAN HIDAS KASVU JA HEIKKO
LUOTTAMUS JARRUTTAVAT KULUTUSTA

Yksityisen kulutuksen maarén ennustetaan supis-
tuvan 0.4 prosenttia vuonna 2013 ennen muuta
kuluttajien heikon luottamuksen vuoksi. Kulutus-
luottojen nostot ovat supistuneet alkuvuonna ja
séastamisaste on nousussa. Tyollisten maara va-
henee viimevuotisesta ja tydpanos supistuu.

Reaaliansiot nousevat lahes prosentin toissa vuon-
na tehdyn ns. raamiratkaisun ja hidastuvan kan-
sainvalisen inflaation lopputuloksena. Vuoden 2013
alusta prosenttiyksikolla korotettu arvonliséavero
leikkaa kuitenkin ostovoimaa. Myds tuloverotus
kiristyy hieman, kun vuoden alussa ei toteutettu
tuloveroasteikkojen inflaatio- ja ansionnousutarkis-
tuksia.

Vuonna 2014 yksityisen kulutuksen arvioidaan
kasvavan 1.2 prosenttia. Reaaliansiot alenevat,
mutta tydpanos kohoaa hieman talouden elpymi-
sen myota. Elaketulot kasvavat seka elakelaisten
maaran nousun etté elakkeiden indeksitarkistusten
myo6ta. Kotitalouksien kaytettavissa oleva reaalitulo
kohoaa noin prosentin. Kotitalouksien luottamuk-
sen arvioidaan kohenevan taloudellisen kasvun ja
tyoéllisyyden paranemisen myota.

Vuonna 2015 yksityisen kulutuksen kasvuksi arvi-
oidaan 1.9 prosenttia. Tyéllisyyden koheneminen
vaikuttaa positiivisesti palkansaajien kulutusmah-
dollisuuksiin, vaikka reaaliansiot alenevat maltillis-
ten palkankorotusten myéta. Elékelaisilla ostovoi-
ma sailyy myds vuonna 2015 indeksitarkistusten
myo6ta paremmin kuin palkansaajilla. Kotitalouksien
reaalinen ostovoima kohoaa runsaan prosentin.
Kuluttajien luottamuksen kohenemisen arvioidaan
jatkuvan.



ARVONLISAVERON NOSTO KIIHDYTTAA IN-
FLAATIOTA VUONNA 2013

Vuonna 2013 kuluttajahintojen ennustetaan nouse-
van 1.7 prosenttia. Inflaatioennustetta alennetaan
viime kevaana ennustetusta, koska korkojen lasku
on jatkunut ja kansainvalinen inflaatio on heikenty-
nyt. Inflaatiota nopeuttaa noin 0.7 prosenttiyksikolla
vuoden alusta toteutettu arvonlisdaveron nosto. An-
siotaso kohoaa toissa vuonna tehdyn raamiratkai-
sun myota 2.4 prosenttia.

Vuonna 2014 kuluttajahintojen arvioidaan kohoa-
van myos 1.7 prosenttia. Vuonna 2015 inflaation
arvioidaan liikkkuvan puolentoista prosentin tieta-
missa.

HIDASTUNUT KASVU SYO BUDJETTIKIRISTYS-
TEN VAIKUTUSTA

Valtion ja kuntien rahoitusalijgdma kasvoi vuonna
2012 prosenttiyksikdlla 4.9 prosenttiin BKT:sta.
Kuluvana vuonna se alenee hieman, 4.7 prosent-
tiin.

Valtion vaje oli 3.8 prosenttia BKT:sta vuonna
2012. Hidastunut taloudellinen kasvu eliminoi tdna
vuonna saastojen ja veronkorotusten vaikutuksen,
ja vaje pienenee vain vahan, 3.7 prosenttiin. Vuon-
na 2014 valtion rahoitusjadma alenee veronkoro-
tusten ja menoleikkausten seka taloudellisen kas-
vun ansiosta 3.4 prosenttiin kokonaistuotannosta,
ja vuonna 2015 edelleen 3 prosenttiin. Koko julki-
sen talouden ns. EMU-alijagdma on 0.9 prosenttia
BKT:sta vuonna 2015.

Julkisen ns. EMU-velan suhde kokonaistuotantoon
jatkaa kasvuaan ja ylittda vakaus- ja kasvusopi-
muksen mukaisen 60 prosentin rajan vuonna 2015.

Hallitusohjelman kirjaus valtionvelan BKT-suhteen
kadantamisesta laskuun ei toteudu ennustetulla
kasvulla ilman menojen ja tulojen lisdsopeutusta.
Ennusteemme mukaan velan BKT-suhde kasvaa
vuonna 2015 vieléa puolella prosenttiyksikolla. Vel-
kasuhteen stabiloiminen edellisen vuoden lukemiin
edellyttaisi noin miljardin euron suuruista li-
sasopeutusta. Korkeintaan 1 prosentin alijadmata-
voitteen saavuttaminen on vield vaikeampaa, kos-
ka se edellyttaisi noin 4 miljardin euron lisésopeu-
tusta hallituskaudella. Hallitukselta loppuu aika
kesken.

Hallituksen elokuussa esittelema rakennepoliittinen
ohjelma ei ehdi juurikaan vaikuttaa julkisen talou-
den tasapainoon ennusteperiodilla. Jos ohjelma
saadaan toteutetuksi uskottavalla tavalla, se va-
hentda painetta budjetin lisésopeutuksiin lyhyella
aikavalilla. Ns. EMU-velan kasvu yli 60 prosenttiin
BKT:sta rajoittaa kuitenkin talouspolitiikan liilkku-
mavaraa. Tasta syysta julkisen talouden tasapaino-
tustoimia tarvitaan yha keskipitkalla aikavalilla.
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Y Yhdenmukaistettu indeksi.

Léhde: Tilastokeskus.

Arvo
€ Mrd.
2012*
192,5

79,6
56,9
22,8
272,2
78,0
57,1
20,9
37,7
32,7
5,0
156,9
108,5
48,3
0,3
272,2
194,9
53,3

2012
-0,8
1,2
-4,6
8,6
-0,9
-0,4
-0,5
-0,1
11
13
0,9
03
0,2
0,6
-0,9
-1,0
1,3
0,6

2010
12
2,6
8,4
1,7
5,6
0,8
2,0
2,0
2,1
1,6

-2,5
48,6

Maaran muutos, %

Edellisesta vuodesta

2013F
-0,4
-4,7
-4,4
5,5
-1,7
0,8
-1,8
2.1
-4,3
-4,7
-1,0
0,1
-0,4
1,4
-0,9
-1,6
2,1
1,1

2011*
34
2,7
7,8

-1,5
3,6
1.4
1,7
15
3,1
2,7

-0,8

49,0

2014
1,6
3,5
3,5
34
21
3,5
4.4
1,0

0,4
2,1
1,4
0,3

2012*
2,8
3,3
7,7
-1,9
2,4
0,6
-0,4
-0,6
2,7
2,5
-1,9
53,0

2015F
2,7
3,7
4,2
2,5
3,0
4,5
43
5,0
5,0
5,4
2,6
1,4
1,9
0,4
0,1
3,0
2,3
0,6

2013°
1,7
2,4
8,2
-0,8
2,4
0.3
-0,2
-0,5
1,7
15
2,1
57,4

Keskimaarin

08-12
0,7
01
1,4
4,0
0,5
-1,7
2,8
2,4
1,7
-2,0
0,4
0,9
1,0
0,7
0,0
-0,5
0,1
0,7

2014°
1,7
1,3
8,2
0,1
31
0,5
1,1
0,9
1,7
1,5
1,7
59,0

13-17°
1,7
2,3
28
1,2
19
3,2
3,0
38
21
2,2
1,2
1,1
13
0,6
0,0
1,9
1,2
0,7

2015°
1,6
1,0
7.9
0,6
42
0,8
15
1,7
1,9
1,7
0,9
60,2



