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TIEDOTE
SUHDANNE 2013/1:

MAAILMANTALOUDEN KASVU JATKUU HITAANA - SUO-
MEN BKT KASVAA TANA VUONNA 0.3 PROSENTTIA

e Euroalueen taantuma on syventynyt, mutta rahoitusmarkkinoiden
rauhoittuminen antaa toivoa paremmasta loppuvuodesta 2013

e Suomen kokonaistuotanto kasvaa 0.3 prosenttia vuonna 2013, ensi
vuonna kasvu nopeutuu 1.8 prosenttiin

e Viennin maara kasvaa vuonna 2013 puoli prosenttia, vuodelle 2014
odotetaan 3.5 prosentin kasvua

e Yksityinen kulutus lisdéntyy vain 0.3 prosenttia vuonna 2013, mutta
vuonna 2014 ostovoiman lieva paraneminen kohottaa kasvun 1.3
prosenttiin

e Yritysten investoinnit supistuvat heikon kysynnan vuoksi vuonna
2013, mutta kdantyvat kasvuun kysynnan elpyessa vuonna 2014

e Tyottdmyysaste on 8.3 prosenttia vuonna 2013 ja 8.1 prosenttia
vuonna 2014

e Suomen kuluttajahinnat nousevat 2.4 prosenttia vuonna 2013 ja pari
prosenttia vuonna 2014; arvonlisaveron nosto kiihdyttaa inflaatiota
tand vuonna, mutta raaka-aineiden hintapaineet ovat vahentyneet

e Talouskasvun hidastuminen sy6 budjetin tiukennuksen vaikutuksen,
hallituksen tavoite velka/bkt-suhteen kdantamisesta laskuun on vaa-

rassa

Maailman kokonaistuotannon kasvu pysyy
vuonna 2013 viimevuotisessa noin 3 prosen-
tissa. Kasvua jarruttavat markkinapaineiden
vuoksi kiristetty finanssipolitikka ja euromai-
den Kriisi.

Kasvun odotetaan nopeutuvan vuoden 2013
puolivalissa, jos rahoitusmarkkinoiden luotta-
mus sailyy ja kriisimaiden vajeet kyetédén saat-
tamaan kestéavalle uralle. Finanssipolitikka on
yha tiukkaa useassa maassa, mutta yksityisel-
1a sektorilla olisi varaa velkaantumiseenkin.

Yhdysvaltojen bruttokansantuotteen arvioi-
daan kasvavan 1.7 prosenttia vuonna 2013.
Puolueiden budjettikiista hidastaa kasvua.
Venéjalla kokonaistuotannon kasvu hidastuu
3.5—4 prosenttiin. Kiinassa kasvu vahvistuu
kevean finanssipolitiikan ja kotimaisen kysyn-
nan piristymisen ansiosta hieman, 8 prosentin
paikkeille. Lantisen maailman kysynnan heik-
kous jarruttaa viennin kasvua.

Koko EU-alueen BKT supistuu vuonna 2013
vield 0.2 prosenttia.



Euroalueen suhdannekaannetta odotetaan
vuoden jalkipuoliskolle

Vuonna 2012 euromaiden kokonaistuotanto
supistui 0.5 prosenttia. Euroalue on kaytan-
ndssa ollut vuoden 2011 viimeisesta neljan-
neksesta lahtien taantumassa, joka oli sy-
vimmillaan vuoden 2012 viimeisella neljan-
neksella. Taantumaa on syventanyt ylivel-
kaantumisesta aiheutunut tiukka finanssipoli-
tiikka.

Vuonna 2013 euroalueen BKT:n arvioidaan
supistuvan 0.5 prosenttia. Taantuma jatkuu
ensimmaisen vuosipuoliskon, mutta tuotanto
kaantyy kasvuun vuoden puolivalissa. Vuonna
2014 euroalueen BKT kasvaa prosentin ja
vuonna 2015 runsaat puolitoista prosenttia.

Euroalueen maiden valilla on kasvueroja
myds vuonna 2013. Kriisimaiden, Kreikan ja
Portugalin tuotanto supistuu yha eniten. Myés
Italian ja Espanjan tuotanto vahenee selvasti.
Saksassa BKT kasvaa puolisen prosenttia.
Ranskassa ollaan nollakasvussa.

Suomen BKT kasvaa 0.3 prosenttia vuonna
2013 ja 1.8 prosenttia vuonna 2014

Suomen kokonaistuotanto vaheni Tilastokes-
kuksen ennakkotietojen mukaan 0.2 prosent-
tia vuonna 2012.

Viime syyskuussa vuodelle 2013 ennustettiin
yhden prosentin kokonaistuotannon kasvua.
Luku tarkistetaan nyt 0.3 prosenttiin. Tarkeim-
pia syita tarkistukselle ovat viime vuoden lo-
pun ennakoitua matalampi lahtétaso ja euro-
alueen heikentyneet kasvunakymat. Vienti ja
yksityinen kulutus kehittyivat vime syksyna
ennakoitua huonommin.

Kauan odotetun suhdannekaanteen arvioi-
daan toteutuvan kuluvan vuoden puolivalissa.
Vuonna 2014 Suomen BKT kasvaa jo lahes
kaksi prosenttia. Tama edellyttaa sita, etta
rahoitusmarkkinat pysyvat rauhallisina. Kasvu
nopeutuu vajaaseen kolmeen prosenttiin
vuonna 2015. Matalan lahtdtason vuoksi naita
kasvulukuja ei voida pitaa hyvina. Erityisesti
tyollisyys ja julkisen talouden alijaagma kohen-
tuvat viipeell&.

Eurokriisi, Nokia ja kilpailukyvyn rapautu-
minen jarruttavat yha vientia

Tavaraviennin maara supistui viime vuonna
1.2 prosenttia vuodentakaisesta. Viestintalait-
teiden ja niihin liittyvien palvelujen vienti va-
heni Nokian tuoteongelmien ja rakennemuu-
toksen vuoksi. Myds suhdanneherkkien alo-
jen, kuten metallien jalostuksen vienti supistui

tuntuvasti. Kemianteollisuuden tuotteet ja kul-
kuneuvot olivat viennin harvoja valopilkkuja.
Palveluviennin méaara vaheni pari prosenttia.

Euroalueen taantuma nakyy laajalti Suomen
viennissa viela vuoden 2013 ensimmaisella
vuosipuoliskolla. Koko viennin arvioidaan kas-
vavan kuluvana vuonna vain puoli prosenttia.
Tavaravienti lisaantyy 0.3 prosenttia ja palve-
luvienti prosentin. Nokian Salon tehtaan sul-
keminen viime syksyna supistaa viestintalait-
teiden vientia jyrkasti. Ennustettu suhdanne-
kéaanne vuoden puolivédlissa kaantaa viennin
kasvuun. Vuonna 2014 vienti kasvaa 3.5 pro-
senttia. Vuonna 2015 kasvu nopeutuu noin
4.5 prosenttiin.

Ennustettu vientikehitys edellyttda kustannus-
kilpailukyvyn kohenemista sek&a merkittavia
panostuksia uusien tuotteiden kehittdmiseen
ja markkinointiin

Yritysten investoinnit supistuvat vielé hei-
kon kysynnan vuoksi

Tilastokeskuksen mukaan joulukuussa 2012
teollisuuden kapasiteetista oli kaytossa 74.7
prosenttia eli 3.1 prosenttiyksikk6d vahemman
kuin vuotta aiemmin. Kun liséksi sek& viennin
ettd yksityisen kulutuksen nékymat ovat epéa-
varmat, yritykset jarruttelevat investointejaan.

Kokonaisuudessaan investointien ennuste-
taan supistuvan kuluvana vuonna pari pro-
senttia. Ensi vuonna ne kasvavat 3.3 prosent-
tia. Kone- ja laiteinvestoinnit vAhenevat kulu-
vana vuonna 3 prosenttia. Ensi vuonna ne
kasvavat 3 prosenttia, kun kysyntdndkymat
kohenevat ja kapasiteetista alkaa olla pulaa.
Asuinrakennusinvestoinnit supistuvat vuonna
2013 pari prosenttia, mutta kaantyvat 3.5 pro-
sentin nousuun vuonna 2014.

Vuonna 2015 kokonaisinvestointien kasvu
vahvistuu 4.5 prosenttiin suhdannetilanteen
vahvistuessa. Yritykset tarvitsevat lisda tuo-
tantokapasiteettia. Myods asuinrakentamisen
kasvu jatkuu, kun asuntojen tarve séilyy suu-
rena kasvukeskuksissa. Liséksi investointeja
kiihdyttaa uusien ydinvoimaloiden rakentami-
sen kaynnistyminen.

Tydikdisen vaeston vdheneminen rajoittaa
tydttdmyysasteen nousua

Tyo6ttdmyys ei vuonna 2012 lahtenyt kasvuun,
vaikka kokonaistuotannon kasvu pysahtyi,
vaan tyottomyysaste aleni 0.1 prosenttiyksi-
kolla 7.7 prosenttiin. Merkittava syy talle on
se, ettd tyoikdisen vaeston maéara on ikaan-
tymisen vuoksi kaéntynyt laskuun.



Tyollisyysaste kohosi 0.4 prosenttiyksikkoa 69
prosenttiin.

Vuonna 2013 tyéttémyysaste kohoaa 8.3 pro-
senttiin kuluvan vuoden heikon talouskasvun
ja viime vuodelta tulevien viipeellisten vaiku-
tusten vuoksi. Vuonna 2014 tyéttémyysaste
laskee 8.1 prosenttiin tuotannon hieman elpy-
essa. Vuonna 2015 tyéttomyysaste on 7.8
prosenttia ja tyollisyysaste 69.9 prosenttia.

Veronkorotukset hidastavat ostovoiman
kasvua ja jarruttavat kulutusta

Yksityisen kulutuksen maaran ennustetaan
kasvavan vain 0.3 prosenttia vuonna 2013.
Reaaliansiot nousevat hieman toissa vuonna
tehdyn ns. raamiratkaisun ja edellisvuotisesta
hidastuvan kansainvalisen inflaation lopputu-
loksena. Ostovoimaa leikkaa kuitenkin arvon-
lisdveron korottaminen prosenttiyksikolla vuo-
den 2013 alusta. Myds tuloverotus kiristyy
hieman, kun vuoden alussa ei toteutettu tulo-
veroasteikkojen inflaatio- ja ansionnousutar-
kistuksia. Tyollisten maara vahenee viimevuo-
tisesta ja tydpanos supistuu. Kotitalouksien
sadstamisaste alenee.

Vuonna 2014 yksityisen kulutuksen arvioidaan
kasvavan 1.3 prosenttia. Tyopanos kasvaa
hieman talouden elpyessa. Tuloveroasteikko-
jen tarkistuksista luopuminen jarruttaa osto-
voiman kasvua myés vuonna 2014. Vuonna
2015 yksityisen kulutuksen kasvuksi arvioi-
daan 2.2 prosenttia. Tyollisyyden kohenemi-
nen liséé kulutusmahdollisuuksia.

Arvonlisaveron nosto kiihdyttaa inflaatiota
vuonna 2013

Vuonna 2013 kuluttajahintojen ennustetaan
nousevan 2.4 prosenttia. Inflaatioennustetta
alennetaan viime syksyna ennustetusta, kos-
ka kansainvélinen inflaatio on heikentynyt.
Inflaatiota kiihdyttaa noin 0.7 prosenttiyksikol-
I& vuoden alusta toteutettu arvonlisdveron
nosto. Ansiotaso kohoaa toissa vuonna teh-
dyn raamiratkaisun myota vajaat 3 prosenttia.
Vuonna 2014 kuluttajahintojen arvioidaan ko-
hoavan noin 2 prosenttia. Ennuste on kuiten-
kin hyvin epavarma, koska talla hetkella ei ole
tietoa tuloratkaisuista eika mahdollisista ve-
romuutoksista. Myods kansainvéliset inflaa-
tionakymat voivat viela muuttua merkittavasti.
Myds vuonna 2015 inflaation arvioidaan liik-
kuvan kahden prosentin tietdmissa.

Hidastunut kasvu sy6 budjettikiristysten
vaikutusta

Valtion ja kuntien rahoitusjgaman suhde ko-
konaistuotantoon oli 4.8 prosenttia vuonna
2012, mika oli lahes prosenttiyksikon enem-
man kuin vuonna 2011. Valtion vaje oli 3.8
prosenttia ja kuntien prosentin BKT:sta. Ta-
loudellisen kasvun hidastuminen eliminoi
saastojen ja veronkorotusten vaikutuksen.

Vuonna 2013 valtion ja kuntien alijgaman
BKT-suhde alenee vain marginaalisesti 4.7
prosenttiin. Ty6llisen tyévoiman vaheneminen
jarruttaa tuloverojen tuoton kasvua. Valtion
rahoitusjadma alenee hallitusohjelman ja vii-
me kevaan kehysriihen paatosten seka talou-
dellisen kasvun ansiosta 3.5 prosenttiin koko-
naistuotannosta vuonna 2014 ja edelleen 3
prosenttiin vuonna 2015.

Koko julkisen talouden ns. EMU-alijadma on
1.3 prosenttia BKT:sta vuonna 2015. EMU-
velan suhde kokonaistuotantoon jatkaa kas-
vuaan saavuttaen 59.3 prosenttia vuonna
2015. Vuonna 2016 se ylittda jo 60 prosentin
rajan.

Ennustettu kasvu ei riitéd kdantamaan valtion-
velan BKT-suhdetta laskuun nykyisella halli-
tuskaudella ilman menojen ja tulojen li-
sasopeutusta. Ennusteemme mukaan velan
BKT-suhde kasvaa vielé lahes prosenttiyksi-
kolla vuonna 2015. Velkasuhteen stabiloimi-
nen edellisen vuoden lukemiin edellyttaisi 1.8
miljardin euron suuruista lisdsopeutusta. Kor-
keintaan 1 prosentin alijaggméatavoitteen savut-
taminen on vield vaikeampaa, koska se edel-
Iyttéisi noin 4 miljardin euron lisdsopeutusta
hallituskaudella. Hallitukselta loppuu siten ai-
ka kesken.

Heikon taloustilanteen vuoksi valtiontalouden
mittavat lisakiristykset eivét ole lahivuosina
jarkevia. Kuluvan vuoden kehysriihessa riittai-
si korkeintaan noin miljardin euron suuruinen
sopeutuspaketti. Hallitusohjelma voisi joustaa
ennakoitua selvasti heikomman taloustilan-
teen myotd. Kehysriihessa pitéisi kuitenkin
sopia toimista, joilla alennetaan vaesttn
ikdantymisestéa aiheutuvaa pitkan aikavalin ns.
kestavyysvajetta.
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Suomen huoltotase

Arvo Maaran muutos, %
Mrd. € Edellisesta vuodesta Keskimaarin
2012* 2012* 2013 2014F 2015° 2008-12  2013-17F

BKT markkinahintaan 194.5 -0.2 0.3 1.8 2.9 -0.6 2.0
Tuonti 78.4 -3.7 -0.5 2.7 3.6 -2.0 3.2
- Tavarat 56.6 -6.6 0.1 2.8 4.1 -2.5 3.6

- Palvelut 21.8 4.6 -1.9 25 2.5 -0.5 2.2
Kokonaistarjonta 272.9 -1.2 0.0 2.1 3.1 -1.0 2.3
Vienti 77.3 -1.4 0.5 3.5 4.4 -3.0 3.3
- Tavarat 56.8 -1.2 0.3 35 4.2 -3.3 3.1
- Palvelut 20.4 -1.8 1.0 3.4 5.0 -2.0 3.9
Investoinnit 37.8 -2.9 -2.4 3.4 4.6 -1.7 3.5
- Yksityiset 32.7 -3.4 -2.7 3.7 4.9 -1.9 3.8

- Julkiset 5.0 0.5 0.0 1.0 25 0.0 1.6
Kulutus 157.8 14 0.3 1.0 1.6 0.7 1.3
- Yksityinen 109.5 1.6 0.3 1.3 2.2 0.8 1.7
- Julkinen 48.3 0.8 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3
Varastojen muutos® 0.1 -11 0.0 -0.1 0.2 0.0 0.0
Kokonaiskysynta 272.9 -1.2 0.0 2.1 3.1 -1.0 2.3
Kotimainen kysynta 195.7 -1.2 -0.2 1.3 2.5 0.1 1.8
Julkinen kysynta 53.3 0.8 0.3 0.5 0.6 0.4 0.5

1) Siséaltaa tilastovirheen
Lahde: Tilastokeskus

Eraita keskeisia ennusteita
2010 2011* 2012* 2013F 2014F 2015F

Kuluttajahintaindeksin muutos, % 1.2 3.4 2.8 2.4 1.9 1.7
Ansiotason muutos, % 2.6 2.7 3.3 2.0 2.6 3.0
Tyottdmyysaste, % 8.4 7.8 7.7 8.3 8.1 7.8
Vaihtotaseen ylijadma, % BKT:sta 1.6 -1.3 -1.6 -1.1 -0.3 0.2
Teollisuustuotannon muutos (tuotos), % 5.3 35 2.1 -0.4 3.4 4.0
Euribor, 3 kk, % 0.8 14 0.5 0.4 0.6 1.3
EU27-maat, BKT:n muutos, % 2.1 15 -0.3 -0.2 11 15

- EMU-maat 2.0 14 -0.5 -0.5 1.0 17
EU27-maat, kuluttajahintojen muutos, % 2.1 3.1 2.6 1.9 1.8 21

- EMU-maat® 1.6 2.7 25 17 1.6 19
Suomen EMU-ylijadma, % BKT:sta -25 -0.8 -1.9 -2.0 -2.0 -1.3
Suomen EMU-velka, % BKT:sta 48.6 49.0 53.0 56.0 58.1 59.3

Y Harmonisoitu indeksi

Lahde: Tilastokeskus



