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MAAILMANTALOUDEN KAANNE LYKKAYTYY - SUOMEN
KASVU JAA TANA VUONNA 0.5 PROSENTTIIN

e Eurokriisin pitkittyminen lykk&da maailmantalouden elpymista, kdéanne
on odotettavissa vasta vuoden 2013 puolivélin lahestyessa.

e Viennin ja kulutuksen heikon kehityksen vuoksi Suomen kokonais-
tuotanto kasvaa tana vuonna vain 0.5 prosenttia; ensi vuonnakin

kasvu jaa 1 prosenttiin.

e Kauluttajahinnat nousevat Suomessa 2.9 prosenttia seka tana etta
ensi vuonna; ensi vuonna hintoja nostavat arvonlisdveron korotus ja

elintarvikkeiden hintojen nousu.

e Yksityinen kulutus lisdantyy tdnd vuonna 1.1 prosenttia; ensi vuonna
kulutuksen kasvu putoaa 0.6 prosenttiin, kun ostovoima lisdantyy

vain niukasti.

e Heikon kysynnan vuoksi yritysten investoinnit supistuvat seka tanéa

ettd ensi vuonna.

e TyoOttdmyysaste on tdnd vuonna 7.7 prosenttia ja nousee ensi vuon-

na 8.0 prosenttiin.

e Talouskasvun hidastumisen vuoksi saattaa hallituksen tavoite kaan-
taa velan bkt-suhde laskuun jadda toteutumatta.

Maailmantalouden kasvu hidastuu, kun taan-
tumaan ajautuneen euroalueen kriisi jarruttaa
taloutta muuallakin maailmassa. Viela alku-
vuonna odotettiin taloustilanteen kohenevan
kuluvan vuoden lopulla, mutta kriisin karjistyt-
tya uudelleen kevaalla ja kesalla kaantyivat
ennakoivat indikaattorit taas laskuun. Kaanne
on odotettavissa aikaisintaan vuoden 2013
puolivalia lahestyttaessa.

Koko EU-alueen BKT supistuu tdna vuonna
0.3 prosenttia. Yhdysvaltojen bruttokansan-
tuotteen arvioidaan kasvavan noin 2 prosent-
tia. Vengjalla kokonaistuotannon kasvu hidas-
tuu 3.5—4 prosenttiin. Kiinassa liikutaan viela
7.5-8 prosentin paikkeilla, mutta lantisen
maailman kysynnan heikkeneminen ja koti-

maiset inflaatiopaineet jarruttavat kasvua siel-
lakin.

Koko maailman kokonaistuotannon kasvu hi-
dastuu viimevuotisesta 3.5 prosentista 2.8
prosenttiin. Kasvua jarruttavat markkinapai-
neiden vuoksi kiristetty finanssipolitikka ja
euromaiden kriisi. Maailmantalouden kasvu
voi nopeutua vuoden 2013 puolivalissa, jos
Euroopan kriisimaiden vajeiden kehitys saa-
daan kestavalle uralle ja markkinoiden luotta-
mus palautuu. Finanssipolitiikka on yha tiuk-
kaa useassa maassa, mutta yksityisella sekto-
rilla olisi varaa velkaantumiseenkin.

Riski oleellisesti huonommastakin kehitykses-
ta on edelleen olemassa.



Talla hetkelld akuutein riski liittyy siihen, kye-
tdanko EU:ssa vakauttamaan ongelmamaiden
julkisen sektorin rahoitus. Yhdysvalloissa suu-
rimmat haasteet ovat yksityisen sektorin luot-
tamuksen palauttaminen ja poliittinen paatok-
senteko presidentinvaalien alla.

Huonoin vaihtoehto on edelleen se, etta rahoi-
tusmarkkinoiden rauhattomuus muuttuu lanti-
sessd maailmassa vuonna 2008 koetun kal-
taiseksi paniikiksi. Tallainen kriisi koettelisi
myods Venajaa ja Aasian maita, Kiina mukaan
lukien. Viime aikoina uudeksi riskiksi on tullut
raakadljyn hinnan mahdollinen nousu viela
nykyisestd mm. Iranin poliittisen tilanteen
VUOKSI.

EUROALUEEN KRIISI KARJISTYI KESALLA
UUDESTAAN

Euroalue on kéytannéssa ollut taantumassa
vuoden 2011 lopulta ldhtien. Euromaiden ko-
konaistuotanto kasvoi vime vuonna 1.5 pro-
senttia, mutta supistui vuoden viimeisella nel-
janneksella edellisesta neljanneksesta. Vuo-
den 2012 ensimmaisella neljanneksella koko-
naistuotanto oli edellisen neljanneksen tasol-
la, mutta supistui taas toisella.

Euroopan keskuspankin toimet vime vuoden
lopulla ja kuluvan vuoden alussa seka Kreikan
helmikuussa neuvoteltuun avustuspakettiin
liittynyt velkojen uudelleenjarjestely rauhoitti-
vat rahoitusmarkkinoita ja vahvistivat luotta-
musta. Rauhattomuus kuitenkin liséaantyi uu-
destaan kevaalla ja kesalla, kun kriisi levisi
Italian ja Espanjan valtionlainamarkkinoille.
Samalla euroalueen yritysten ja kuluttajien
luottamus romahti. Vuoden jalkipuoliskolle
odotettu talouden kaannepiste lykkaantyy sel-
vasti ensi vuoden puolelle.

Kriisimaiden on nyt tehtava kaikki tarvittava
julkisen taloutensa tervehdyttdmiseksi ja kil-
pailukykynsa palauttamiseksi. Tiukka finans-
sipolitikka heikentaa kokonaiskysyntaa lyhyel-
la aikavalilla, mutta se on pitkalla aikavalilla
valttamatonta rahoittajien luottamuksen pa-
lauttamiseksi.

Euroopan keskuspankki, Euroopan rahoitus-
vakausvéline (ERVV) ja ensi vuoden alussa
toimintansa aloittava pysyva Euroopan va-
kausmekanismi (EVM) voivat myo6tavaikuttaa
luottamuksen palautumiseen toimimalla
eraanlaisina siltarahoittajina. EKP lupasi
syyskuussa ostaa kriisimaiden lyhytaikaisia
velkakirjoja, jos ne ensin hakevat pitkaaikaista
rahoitusta em. vakausmekanismeista. Taméa
on lisannyt markkinoiden uskoa ongelmamai-
den korkojen normalisoitumiseen, mika on

valttamaton, joskaan ei riittéava edellytys nii-
den paasemiseksi uudelleen kasvu-uralle.
EKP voi myos viela alentaa ohjauskorkoaan
nykyisesta 0.75 prosentista 0.5 prosenttiin.

Euroalueen maiden valilla on merkittavia kas-
vueroja vuonna 2012. Kriisimaiden, Kreikan ja
Portugalin tuotanto supistuu eniten. Myds Ita-
lian, Espanjan ja Alankomaiden tuotanto va-
henee selvasti. Saksassa BKT kasvaa puoli-
sen prosenttia, ja Ranskassa kasvu on lahella
nollaa. Naidenkin maiden vienti heikkenee
kriisimaiden kysynnan supistuessa.

Euroalueen BKT:n arvioidaan supistuvan 0.6
prosenttia vuonna 2012. Tuotanto k&antyy
kasvuun ensi vuoden puolta valia lahestytta-
essé. Vuonna 2013 euroalueen BKT kasvaa
puoli prosenttia ja vuonna 2014 noin puolitois-
ta prosenttia.

BKT KASVAA PUOLI PROSENTTIA VUON-
NA 2012 JA PROSENTIN VUONNA 2013

Tilastokeskuksen tarkistettujen ennakkotieto-
jen mukaan Suomen kokonaistuotanto kasvoi
2.7 prosenttia vuonna 2011. Viime vuoden
ensimmaisella neljanneksella kokonaistuotan-
to lisdantyi vajaat 5 prosenttia, mutta sen jal-
keen kasvu hidastui. Kuluvan vuoden ensim-
maisella neljanneksella kokonaistuotanto ko-
hosi 2.2 prosenttia viime vuoden vastaavaan
neljannekseen verrattuna ja 0.9 prosenttia
edelliseen neljannekseen verrattuna. Toisella
neljannekselld BKT supistui edellisesta nel-
janneksesta 1.1 prosentilla. Viennin heikko
kehitys on jarruttanut kasvua viime vuoden
toisesta neljanneksesta alkaen. Yksityinen
kulutus lisééntyi ripeéasti viela kuluvan vuoden
ensimmaiselld neljannekselld, mutta toisella
neljannekselld kasvu alkoi hiipua.

Viime maaliskuussa ennustettua 0.9 prosentin
kokonaistuotannon kasvua kuluvalle vuodelle
tarkistetaan 0.5 prosenttiin. Vienti ja yksityinen
kulutus kehittyvat huonommin kuin aiemmin
ennakaoitiin. Vuonna 2013 Suomen BKT:n
kasvu jaa viennin ja kulutuksen samanaikai-
sen heikkouden vuoksi yhteen prosenttiin.
Tamakin edellyttaa sita, etté eurokriisin akuutti
vaihe saadaan ratkaistuksi lahikuukausina.
Vuonna 2014 kasvu nopeutuu viennin piristy-
misen myota 2.2 prosenttiin.

EUROKRIISI, NOKIA JA KILPAILUKYVYN
RAPAUTUMINEN JARRUTTAVAT VIENTIA

Tavaraviennin maara supistui vuoden ensim-
maisella puoliskolla 0.7 prosenttia vuodenta-
kaisesta.



Palveluvienti vaheni selvasti jyrkemmin, ja
kokonaisuutena viennin maara supistui parilla
prosentilla.

Viestintalaitteiden ja niihin liittyvien palvelujen
vienti vaheni Nokian tuoteongelmien ja raken-
nemuutoksen vuoksi. Myds syklisissa tuot-
teissa, kuten paperissa vienti supistui tuntu-
vasti. Oljytuotteet, kulkuneuvot seka elintar-
vikkeet olivat viennin harvoja valopilkkuja.

Euroalueen taantuma nakyy laajalti Suomen
viennissa vuonna 2012 ja vield vuoden 2013
ensimmaisella vuosipuoliskolla. Koko viennin
arvioidaan supistuvan kuluvana vuonna 1.1
prosenttia. Tavaravienti vahenee prosentin ja
palveluvienti puolitoista. Viestintalaitteiden
vienti supistuu jyrkasti loppuvuonna Nokian
Salon tehtaan sulkemisen myéta.

Ennustettu suhdannekaanne ensi vuoden
puolivalissa kdantaa viennin kasvuun. Vuonna
2013 vienti kasvaa 2.7 prosenttia. Vuonna
2014 kasvu nopeutuu noin 4 prosenttiin.
Suomen kustannuskilpailukyky on heikentynyt
nopean kustannusten nousun ja heikentyneen
tuottavuuden kasvun vuoksi. Ennustettu vien-
tikehitys edellyttda kustannuskilpailukyvyn
kohenemista seka merkittavia panostuksia
uusien tuotteiden kehittamiseen ja markki-
nointiin.

YRITYSTEN INVESTOINNIT SUPISTUVAT
HEIKON KYSYNNAN VUOKSI

Tilastokeskuksen mukaan heindkuussa 2012
teollisuuden kapasiteetista oli kaytossa 74.5
prosenttia. Kayttamatonta kapasiteettia on siis
yha tuntuvasti. Kun lisdksi seka viennin etta
yksityisen kulutuksen nakymat ovat epéavar-
mat, yritykset jarruttelevat investointejaan.
Kokonaisuutena investointien ennustetaan
supistuvan kuluvana vuonna 1.5 prosenttia ja
ensi vuonna 1.3 prosenttia. Kone- ja laitein-
vestoinnit vahenevéat kuluvana vuonna 5 pro-
senttia ja ensi vuonna 2.5 prosenttia. Asuinra-
kennusinvestoinnit supistuvat noin puolitoista
prosenttia seka vuonna 2012 ettéa vuonna
2013.

Vuonna 2014 kokonaisinvestoinnit kaantyvat
4 prosentin kasvuun vientikysynnan piristyes-
sa. Yritykset alkavat tarvita lisaa tuotantoka-
pasiteettia. Myds asuinrakentaminen elpyy.
Asuntojen tarve sailyy suurena kasvukeskuk-
sissa. Investointeja kiihdyttda my6s vuonna
2014 alkava kahden uuden ydinvoimalan ra-
kentaminen.

TYOIKAISEN VAESTON VAHENEMINEN
RAJOITTAA TYOTTOMYYDEN NOUSUA

Vuonna 2011 ty6ttdmyysaste aleni lahes puo-
lella prosenttiyksikolla 7.8 prosenttiin. Alene-
mista vauhditti kohtalainen kokonaistuotannon
kasvu. Vaikka kasvu hidastuu selvasti vuonna
2012, tydttomyysaste ei kaanny nousuun,
vaan jopa alenee 7.7 prosenttiin, kun tyoikai-
sen vaeston maara on ikaantymisen vuoksi
k&antynyt laskuun. Vuonna 2013 ty6ttomyys-
aste kohoaa 8.0 prosenttiin, mutta laskee tuo-
tannon elpyessa vuonna 2014 takaisin 7.7
prosenttiin. Tyévoiman tarjonta sailyy suunnil-
leen entisella tasollaan ty6hon osallistumisas-
teen nousun ansiosta. Tydllisyysaste kohoaa
viimevuotisesta 69.8 prosentista 71 prosenttiin
vuoteen 2014 mennessa.

OSTOVOIMAN HIDAS KASVU JARRUTTAA
KULUTUSTA

Yksityisen kulutuksen maarén ennustetaan
kasvavan kuluvana vuonna 1.1 prosenttia.
Viime vuonna tehdyn raamiratkaisun ja hidas-
tuvan inflaation ansiosta reaaliansiot nousevat
hieman. Tyoéllisten méara kohoaa lievasti vii-
mevuotisesta. Kotitalouksien saastamisaste
alenee yha. Vuonna 2013 yksityisen kulutuk-
sen arvioidaan kasvavan vain 0.6 prosenttia,
sekin negatiiviseksi kaantyvan sdastamisas-
teen ansiosta. Tyollisten m&ara supistuu jon-
kin verran heikon talouskehityksen vuoksi.
Arvonlisdveron korottaminen prosenttiyksikol-
l& vuoden 2013 alusta seka kohoavat elintar-
vikkeiden hinnat leikkaavat ostovoimaa. Sa-
maan suuntaan vaikuttaa tuloveroasteikkojen
inflaatio- ja ansionnousutarkistuksista luopu-
minen. Se jarruttaa yksityisen kulutuksen kas-
vua myos vuonna 2014. Kulutuksen lisdanty-
misté hidastaa silloin myds kotitalouksien pyr-
kimys palauttaa saastamisasteensa normaa-
limmalle tasolle. Vuonna 2014 yksityisen kulu-
tuksen arvioidaan kasvavan 1.3 prosenttia.

ARVONLISAVERON NOSTO KIIHDYTTAA
INFLAATIOTA VUONNA 2013

Vuonna 2012 kuluttajahintojen ennustetaan
nousevan 2.9 prosenttia. Euron heikkenemi-
nen vaikuttaa osaltaan inflaatiota nostavasti.
Runsaalla puolella prosenttiyksikolla inflaatio-
ta kiihdyttdd vuoden alusta toteutettu hyddy-
keverojen nosto. Kuluttajahintojen nousua
vahentéa hieman lainakorkojen lieva lasku
EKP:n ohjauskoron alenemisen seurauksena.
Ansiotaso kohoaa viime vuonna tehdyn raami-
ratkaisun myo6ta noin 3 prosenttia seka tana
etté ensi vuonna.



My®ds vuonna 2013 kuluttajahinnat nousevat
2.9 prosenttia. Arvonlisdveroa korotetaan
vuoden alusta prosenttiyksikélla, mika nostaa
kuluttajahintoja noin 0.7 prosenttiyksikolla.
Myds kuluvan vuoden huonoista sadoista joh-
tuva elintarvikkeiden kallistuminen kiihdyttaa
inflaatiota. Vuonna 2014 inflaation arvioidaan
likkuvan kahden prosentin tietamissa, vaikka
kovin luotettavia ennusteita ei useiden epa-
varmuuksien vuoksi voidakaan tehda.

HIDASTUVA KASVU SYO BUDJETTIKIRIS-
TYSTEN VAIKUTUSTA

Valtion ja kuntien rahoitusjadméan suhde
BKT:hen laski vuonna 2011 lahes kahdella
prosenttiyksikélla 3.7 prosenttiin. Kuluvana
vuonna alijgdman supistuminen pysahtyy, kun
kokonaistuotannon kasvu hidastuu. Tyéllinen
tydvoima lisdantyy vain hieman. Tama jarrut-
taa tuloverojen tuoton kasvua. Ensi vuonna
valtion ja kuntien yhteinen alijagama on 3.4
prosenttia BKT:sta. Valtio ottaa lisédvelkaa 5
miljardia euroa ja kunnat 1.5 miljardia euroa.

Hallitusohjelman ja viime kevaan kehysriihen
paatdsten seka taloudellisen kasvun ansiosta
valtion ja kuntien rahoitusjaama alenee 3.0
prosenttiin kokonaistuotannosta vuonna 2014
ja edelleen 2.6 prosenttiin vuonna 2015. Ns.
EMU-velan suhde kokonaistuotantoon jatkaa
kasvuaan nousten 53.7 prosenttiin vuonna
2015.

Hallitusohjelman kirjaus valtionvelan BKT-
suhteen kaéntadmisesta laskuun hallituskau-
den aikana voi toteutua vain, jos sopeuttamis-
vastuuta siirretdan merkittavasti kunnille. Val-
tion ja kuntien yhteinen velka kasvaa yha suh-
teessa BKT:hen. Korkeintaan 1 prosentin ali-
jaamatavoite ei nailla nédkymin toteudu. Hei-
kon taloustilanteen vuoksi lisakiristykset eivét
ole lahivuosina jarkevia.
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Suomen huoltotase

Arvo Maaran muutos, %
Mrd. e Edellisesta vuodesta Keskimaarin
Huoltotase-era 2011* 2011*  2012%F 2013F 2014  2007-11 2012-16F
Bruttokansantuote
markkinahintaan 189.2 2.7 0.5 1.0 2.2 -0.5 1.7
Tuonti 78.3 5.7 -1.3 1.3 3.4 0.1 2.6
- tavarat 57.9 6.9 -1.8 1.3 3.8 -0.7 2.9
- palvelut 20.5 0.3 0.1 1.3 25 2.2 2.0
Kokonaistarjonta 267.6 3.6 0.0 1.1 2.6 -0.3 2.0
Vienti 77.1 2.6 -1.1 2.7 4.1 -1.7 3.1
- tavarat 56.6 1.9 -0.9 2.2 4.0 -2.9 2.9
- palvelut 20.5 2.3 -1.6 4.2 4.5 2.4 3.6
Investoinnit 37.1 6.8 -1.5 -1.3 4.1 -1.3 2.2
- yksityiset 324 7.7 20 -16 4.3 -1.4 2.1
- julkiset 4.6 0.6 2.0 1.0 3.0 -0.2 2.7
Kulutus 151.0 1.9 0.9 0.6 1.1 0.8 1.1
- yksityinen 105.0 25 1.1 0.6 1.3 0.9 14
- julkinen 46.0 0.4 0.5 0.5 0.7 0.6 0.6
Varastojen muutos? 2.4 0.8 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Kokonaiskysynta 267.6 3.6 0.0 1.1 2.6 -0.3 2.0
Kotimainen kysynta 190.5 4.1 0.5 0.3 1.7 0.4 1.4
Julkinen kysynta 50.6 0.4 0.6 0.6 0.9 0.5 0.9

1) Siséaltaa tilastovirheen.
Lahde: Tilastokeskus.

Eraita keskeisia ennusteita
2009 2010* 2011* 2012F 2013F 2014F

Kuluttajahintaindeksin muutos, % 0.0 1.2 3.4 2.9 2.9 1.8
Ansiotason muutos, % 4.0 2.6 2.7 3.3 2.9 2.8
Tyottdmyysaste, % 8.2 8.4 7.8 7.7 8.0 7.7
Vaihtotaseen ylijadma, % BKT:sta 2.0 1.6 -1.2 -1.2 -0.4 0.1
Teollisuustuotannon (tuotos) muutos, % -18.3 5.3 35 -1.4 0.4 3.7
Euribor 3 kk, % 1.2 0.8 14 0.5 0.6 1.2
EU27-maiden BKT:n muutos, % -4.4 2.1 15 -0.3 0.6 15

- EMU-maat -4.4 2.0 14 -0.6 0.5 15
EU27-maiden kuluttajahintojen muutos, % 1.0 2.1 3.1 2.4 2.0 2.0

- EMU-maat?” 0.3 1.6 2.7 21 1.8 2.0
Suomen EMU-ylijadma, % BKT:sta -2.5 -2.6 -0.6 -0.9 -0.6 -0.2
Suomen EMU-velka, % BKT:sta 435 48.6 49.1 51.2 52.8 53.7

Y Yhdenmukaistettu indeksi.

Lahde: Tilastokeskus



