ELINKEINOELAMAN TUTKIMUSLAITOS
THE RESEARCH INSTITUTE OF THE FINNISH ECONOMY

Lehdistotiedote Julkaisuvapaa 22.1.2013 klo 10.00

ETLA:n arvio: Julkisen talouden kestiavyysvajeon 1 - 2,5 %

Elinkeinoeldmdn tutkimuslaitos ETLA arvioi uudessa raportissaan Suomen julkisen talouden kestévyysvajeen
olevan 1—2,5 % BKT:sta. Alempaan arvoon pdddytddn, jos oletetaan, ettd talous toipuu pitkittyneen taan-
tuman jdlkeen nopeasti ennalleen. Korkeampi luku kuvaa kestdvyysvajetta tilanteessa, jossa kriisi pitkittyy
ja pahenee, ja talouden kasvu jéd pysyvdésti aiempaa matalammaksi. Viestéennusteisiin ja sijoitustuottoihin
liittyvén epdvarmuuden vuoksi korkeampienkin lukujen todenndkéisyys on huomattava.

Kestavyysvaje johtuu siita, ettd vaeston ikdantyminen kasvattaa eldke- seka terveys- ja hoivamenoja ja alen-
taa julkisen sektorin verotuloja. ETLAN kestavyyslaskelmien mukaan nykyinen verotaso ei riitd ndiden me-
nojen rahoittamiseen, jos julkiset menot henkea kohti kehittyvat nykyisten sadantéjen ja kaytantéjen mukai-
sesti. Vaikka kasvunakymat olisivat suotuisatkin, menoja on pysyvasti leikattava tai verotusta pysyvasti kiris-
tettava, jotta julkisen sektorin velka ei kasva pitkalla aikavalilla hallitsemattomasti. Tarvittava leikkausten
tai kiristyksen maara riippuu vaeston ja talouden tulevasta kehityksestd, johon liittyy huomattavaa epavar-
muutta.

Yksi keskeinen epdavarmuustekija on talouden kyky toipua pitkittyneen taantuman jalkeen ennalleen. ETLAN
perusvaihtoehdossa kriisi ei enda pahene, ja tuottavuus palaa kriisin jalkeen aiemmalle kasvu-uralleen.
Tyottomyysaste laskee kuuteen prosenttiin, eika julkinen velka tai alijadama ylita uusia EU:ssa sovittuja rajo-
ja. Tassa skenaariossa kestdvyysvaje on 1 % BKT:sta.

Hitaan kasvun vaihtoehdossa kriisi pitkittyy ja pahenee, ennen kuin talous paatyy pitkan ajan kasvu-uralle,
jolla kasvuvauhti on aiempaa matalampi. Tassa vaihtoehdossa oletetaan, etta kasvuvauhti jaa odotettua
vaimeammaksi kaikissa tuottavuuden eturintamamaissa. Hitaan kasvun oloissa voidaan ty6ttomyyden
odottaa pysyvan korkeampana ja elakerahastojen tuoton jaavan alhaisemmaksi. Vaikka valtion velan reaali-
koron voisi odottaa pysyvan matalampana, julkinen velkaantuminen lisdantyisi ja vakaus- ja kasvusopimuk-
sessa madritelty 60 %:n velkaraja voisi ylittya. Rajan pienella ylityksella ei sindnsa olisi merkitysta talouspoli-
tiikan kannalta. Suurempi merkitys olisi silld, ettd seuraavan taantuman aikana velkaantumisvara voisi
osoittautua kaytetyksi. Kestavyysvaje on tassa skenaariossa noin 2,5 % BKT:sta.

ETLAN edellinen, vuonna 2010 tehty arvio kestdvyysvajeesta oli 2,5 prosenttiyksikkda. Uutta vajearviota
pienentavat viime vuosina paatetyt veronkorotukset, paatokset tyourien pidentamisestd sekda muuttunut
vdestoennuste. Kestavyysvajearvion muutos ei ole erityisen suuri, kun sen suhteuttaa vajearvioihin liitty-
vaan epavarmuuteen. Aiemman tutkimuksen mukaan kestavyysvajearvioiden 50 prosentin luottamusvali
on noin 2 prosenttiyksikkoa ja 80 prosentin luottamusvali noin 4 prosenttiyksikkda levea. Tama tarkoittaa
likimain sita, ettd perusskenaariossa kestavyysvaje ylittda 25 prosentin todenndkdisyydelld 2 % BKT:sta ja
10 prosentin todennakoisyydelld 3 % BKT:sta. Hitaan kasvun skenaariossa vaje ylittaa vastaavilla todenna-
koisyyksilla 3,5 ja 4,5 % BKT:sta.

ETLANn 1-2.5 % arvio kestavyysvajeesta on pienempi kuin valtiovarainministerién, Suomen Pankin ja Euroo-
pan komission. Erot johtuvat valtaosin erilaisista tavoista arvioida vdaeston ikdantymisen vaikutuksia. Myos
nakemys julkisen talouden tasapainosta taantuman jalkeen on erilainen. Kaikille arvioille on kuitenkin yh-
teista se, ettd menoja on leikattava tai verotusta kiristettava jatkuvan velkaantumisen estamiseksi.

Kestavyysvajeen vuoksi tarvitaan rakenteellisia paatoksia, joiden mahdolliset kiristavat vaikutukset alkavat
vasta muutaman vuoden paastd. Valittomat kiristykset eivat ole suhdannepoliittisesti perusteltuja.
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