Inflaatiopiikki tuo vain hetken helpotuksen

velkasuhteeseen
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Viimeinen puskuri syoty

Julkinen velka

Konsolidoitu brutto, % bkt:sta
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Yhteinen visio!

ETLA | Elinkeinoelaman tutkimuslaitos
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Maailmantalouden
varjoina Venajan
hyokkays, kiristyva
rahapolitiikka ja
Kiinan ongelmat

Etlan ennus te:
2022: 3,0%
2023: 2,5%
2024: 3,0%
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Energiamarkkinat kriisiytyneet

Euroopassa

Maakaasun hinta Saksassa,
ind. 2.1.2020=100 (EUR)
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Euroalueen kuluttajahintainflaatio
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Raaka-aineissa lievaa rauhoittumista

Maailmanmarkkinahintoja,
1.1.2015=100, EUR
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Suomen kauppa Ven
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Euroalueen rahapolitiikka kiristyy

Euribor 12 kk

%

4 il
/

A
-1 [ [ R N [ N AN N N SR TR N N NN
2000 2005 2010 2015 2020
Lahteet: EKP, Macrobond, Etla. ETLA S22.2/z72

%

Euroalueen inflaatio

== Kuluttajahintainflaatio

Pohjainflaatio (eli pl. energia ja

jalostamattomat elintarvikkeet)
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Inflaatio on laaja-alaistunut, korot voimakkaassa nousussa
Inflaatio-ennusteemme euroalueelle 22: 6,8 %, 23: 3,8 %, 24: 2,0 %
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Valtionlainojen korkoerot maltillisia

Valtioiden 10 vuoden joukkolainojen tuotto, %, kuukausikeskiarvot
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Suomi ajautuu lievaan taantumaan

Loppuvuodesta alkaen Suomi on taantumassa. Suomen talouskasvu jaa tana vuonna 2,0 prosenttiin ja
ensi vuonna bkt laskee lievasti, -0.1 prosenttia. Vuonna 2024 kasvua kertyy taas 1,7 prosenttia.

Talouskasvu on ollut 2022 investointi- ja kulutusvetoista seka varastomuutosten tukemaa.
Nettoviennin vaikutus on syvasti negatiivista.

Ensi vuonna
vienti tukee kasvua. Suomen vienti kasvaa 2022 vain 0,8 prosenttia, mutta ensi vuonna jo 4,6

prosenttia.
Vienti saa vetoa palveluviennin elpymisesta, kriisit leikkaavat tavaraviennin kasvua.

yksityisen kulutuksen kasvu hyytyy. Kasvu on 2022 2,2 prosenttia, mutta jaa nollaan ensi vuonna.
Yksityinen kulutus saa vauhtia 2022 palvelukulutuksen elpymisesta, mutta inflaatio syo ostovoimaa
jatkossa.

investoinnit kehittyvat heikosti. Investoinnit kasvavat noin 3,1 prosenttia tana vuonna ja 0,8 prosenttia

vuonna 2023.

2022 kasvua ajavat asuinrakennusinvestoinnit. Vuonna 2023 hiljenee ja kasvua vain julkisissa
investoinneissa (mm. puolustus ja turvallisuus).
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Inflaatio ja velkaantuminen vaivaavat
Suomen taloutta

Tyomarkkinoiden myonteinen kehitys pysahtyy. Tyottomyysaste on 2022 6,7 prosenttia ja
nousee 2023 lievasti, 6,8 prosenttiin. Tyollisyysaste nousee ensi vuonna enaa hitaasti, 73,8
prosenttiin.

Kuluttajahintojen nousu nopeinta vuosikymmeniin. 2022 inflaatio on 6,8 prosenttia, vuonna
2023 3,8 prosenttia

Taustalla energian, muiden raaka-aineiden ja asumisen hintojen nousu, tuotantokapeikkoja
seka maatalouden heikkoja satoja. Ennustaminen vaikeaa

Julkistalous velkaantuu.

Alijaama paranee 2022 1,1 prosenttiin, mutta heikkenee 2023 uudestaan 1,8 prosenttiin.
Julkistalouden rakenteellinen tasapaino pysyttelee noin 1 prosentin alijaamaisena.
Julkinen velkasuhde lahtee ennustejaksolla uudelleen kasvuun.
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Riskit

Vientimarkkinoiden heikompi kehitys
Turvallisuuspoliittisen tilanteen huononeminen edelleen
Rahapolitiikan odotuksia nopeampi kiristyminen
Globaalien tarjontaketjujen jatkuvat kapeikot
Raaka-aineiden hintojen voimakas kohoaminen
Mahdolliset uudet koronaviruksen muunnokset
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Kansainvalinen kauppa
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Suomen vienti Venéjalle (2008-2022/1-6), milj. euroa, CPA-luokitus

Tavaraviennin arvo 2022/1-7 oli 1,5 mrd. euroa (-31 %)
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Suomen koko tavaraviennin mééra ja Vendjalle suuntautuvan viennin maarj,
kausitasoitettu, milj. euroa
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Vientikysynta ja Suomen tavaravientsi

Tavaravientiv. 2022:-0,1%, v. 2023: 1,1 %; v. 2024: 3,3 %
Vienti ml. palvelut v. 2022: 0,8 %, v. 2023: 4,6 %, v. 2024: 4,8 %
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Vientikysynta ja Suomen tavaravientsi

Tavaravientiv. 2022:-0,1%, v. 2023: 1,1 %; v. 2024: 3,3 %
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Suomen tavaratuonti ja hyddykeryhmat

Tavaratuontiv. 2022: 28 %, v. 2023:-0,1 %; v. 2024: 2.5 %
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Kotltaloudet Ja inflaatio
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Yksityinen kulutus

Kontribuutio kotitalouksien kulutusmenojen muutokseen, %-yksikk6a
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palautu N ut pandem |aSta Asumiseen liittyvat palvelut Muut palvelut Nettoturismimenot
' m— Yhteensa, %
4

Nyt inflaatio on uusi hairid kulutukselle
(palvelut vs. tavarat). )

Ostovoima heikkenee (ansiotaso /
palkkasumma / muut tulot / saastaminen).

N

Suhteellisten hintojen muutos vaikuttaa :
kulutuskoriin. \/

Vuoden 2022 jalkipuoliskolla kulutus
supistuu. 5

1 1 1 1 1 1 1 1 1
. . . 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Uuteen kasvuun 2023 jalkipuoliskolla. — »
Asumiseen liittyvat palvelut tassa:
04.1 Todelliset asumisvuokrat; 04.2 Laskennalliset asumisvuokrat; 04.4.2 Jatteiden keruu; 04.4.4 Muut asumiseen liittyvat palvelut,
muualle luokittelemattomat; 05.6.2 Kodin-ja taloudenhoitopalvelut; 12.5.2 Asumiseen liittyvat vakuutukset.

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S22.2/c06
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Inflaatio

Inflaatio nopeinta sitten 1980-luvun.
Asuminen, liikenne ja elintarvikkeet

Pohjainflaatio (eli pl. energia ja
elintarvikkeet) tana vuonna noin 4 %.
Inflaatio hidastuu:
Maailmantalous jaahtyy
Raaka-ainemarkkinoiden hairio vaistyy
Vertailutaso on jo korkea

Toisaalta mm. korot ja vuokrat nousevat.

Riskina palkkapaineiden purkautuminen:
Kysyntainflaatio kiihtyisi
Ostovoima heikentyisi
Kilpailukyky heikkenisi

SUHDANNE

Kuluttajahintainflaatio ja sen rakenne, %-yksikkda

B Elintarvikkeet ja alkoholittomat juomat Asuminen, vesi, sahko, kaasu ja muut polttoaineet
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Kilpailukyky

Kilpailukyky on vakaa tana vuonna ja
paranee hieman ensi vuonna.

Suhteessa euroalueeseen Suomen
kustannuskilpailukyky heikkenee
keskimaarin yhden prosentin
vuodessa 2022-2023.

Nimelliset yksikkotyokustannukset
kilpailjamaissa vs. Suomessa.

Nimelliset tyovoimakustannukset
Bkt:n maara
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Huom. Komission talousennusteet muille maille ja Etlan ennuste Suomelle.
Vaihtosuhde on vienti- ja tuontihintojen suhde.



Tyollisyys ja
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Tyottomyysasteen lasku pysahtyy
valiaikaisesti
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Suomen ty6ttémyysaste ja
tyollisyysaste

== TyOttOmMyysaste (vasen ast.)
== TyOllisyysaste (oikea ast.)
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TyoOllisyys kasvanut ripeasti
talouden noususuhdanteen
vetamana

Tyottomyys laskenut huomattavasti
tana vuonna

Tehdyn tyon maara kasvaa
tyollisyytta hitaammin osa-aikatyon
yha lisaantyessa

Avoimia tyopaikkoja erityisesti
palvelu- ja myyntialalla,
rakentamisessa hiljenee

Ensi vuonna tyottomyysaste
nousee hieman



Poikkeuksellinen talouskasvukaan ei riita

julkisten menojen kattamiseen
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Julkisyhteis6jen rahoitusasema
suhteessa bkt:hen
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Tilastointimuutoksen jalkeen velkasuhde yha kauempana 60 % tavoitteesta

Kiihtynyt inflaatio ja suhdanneluontoinen talouskasvu parantavat velkasuhdetta viela tana vuonna
Nousukauden huipulla verotulot kasvavat huomattavasti — saastéja ei silti kerry

Valtio ja paikallishallinto pysyvasti alijaamaisina, kun talouskasvu hidastuu
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