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Vuosikertomus

"Tarve on samansuuruisille
tyollisyystoimille kuin
edellisen hallituksen aikana.”
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Toimitusjohtajan
katsaus

VUODEN 2019 TAPAHTUMIEN vyory ja vauhti on ol-
lut poikkeuksellisen kiivasta. Tata kirjoitettaessa
elamme jo Suomessakin historiallisessa korona-
pandemian aiheuttamassa poikkeustilassa, rajat
suljettuina. Vaikea olisi ollut etukateen nahda, et-
ta Suomessa vuoden aikana istuu jo kolmas paa-
ministeri. Tai etta loppuvuonna 2019 Kiinassa viela
tuntematon COVID-19 hyppasi eldimesta ihmiseen
ja aloitti maailmanvalloituksensa. Se mullistaa koko
vuoden 2020, kirjoittaa Aki Kangasharju katsauk-

sesSaan.



Talousndkymit olivat heikkenemissi jo vuonna 2019.
Kesilld peléttiin taantuman alkavan mind hetkend hy-
vinsd. Etlan ennusteryhmé pudotti kasvuennustettaan
jo kevidlld, kun ldhitulevaisuuden nikymat alkoivat hei-
ketd. Lisdd ennustetta alennettiin syksylld 2019. Kes-
kuspankkien elvytys ja Yhdysvalloissa kiihtyvé presi-
dentinvaalikampanjointi saivat kuitenkin kauppasodan
lientymién ja taantuman vdistymain. Kansainvilisestd
taloudesta saatiinkin vuodenvaihteessa koko ajan vah-
vistuvia uutisia. Sitten iski korona.

Etla julkaisi heti alkuvuodesta tulevalle hallituksel-
le muistion, jossa suositeltiin uudistuspolitiikan jat-
kamista ja tySllisyyden nostamista ykkostavoitteeksi.
Huomiota tuli kiinnittdd erityisesti tydmarkkinoiden
toiminnan parantamiseen, tydvoiman tarjonnan lisdi-
miseen sekd tutkimuksen ja koulutuksen kehittdmiseen.

Vuoden toisen puoliskon aikana Etla herétti keskuste-
lua kiky-sopimuksen tydllisyysvaikutuksista ja uuden
hallituksen vaarallisesti menoja lisddvistd politiikasta.

Etlan tutkimustoiminta jatkui vakaana, ja yhteiskunnal-
liseen keskusteluun osallistumista kiihdytettiin. Kanna-
tusyhdistyksen rahoituksen pienenemistd onnistuttiin
pitkilti kompensoimaan, ja laitos menestyi projektira-
hoituksen hankinnassa. Etlan saama mediandkyvyys
kasvoi jélleen. EtlaKeyNotes-sarja sai jatkoa MIT:n
professorin, maailman siteeratuimman taloustutkijan,
Daron Acemoglun esitelmilld huhtikuussa.

Tutkimustyon fokusta kohdennettiin vuoden mittaan.
Etla tutkii tdstd 1dhtien entistd selkedmmin markkinoi-
den toimivuutta ja elinkeinoeldmén toimintaedellytyk-
sid. Tutkimus ryhmittéytyy talouspolitiikan arviointiin
ja kansainvilisten muutosvoimien vaikutuksiin.

Organisaation raja-aitoja madallettiin, ja laitos sai my6s
uusia tutkimusjohtajia. Jyrki Ali-Yrkko, Antti Kauha-
nen ja Heli Koski uusina tutkimusjohtajina tuovat pit-
kdaikaisina etlalaisina my0s oivallista jatkuvuutta joh-
toryhmén ty6hon. Laitoksen uuden strategian jalkaut-
taminen kdynnistettiin koko henkil6ston yhteiselld
kick-off-tilaisuudella, ja rekrytoimme vuoden mittaan
myds uusia tutkijoita taloon.

Etlan asema taloudellisen tiedon tuottajana ja talous-
politiikan kommentoijana on kiistaton. Henkil6sto

Toimitusjohtajan katsaus

on osaavaa, aktiivista ja ketterdd reagoimaan uusiin ja
muuttuviin tiedontarpeisiin. Etlan tutkimuksen integ-
riteetistd on kiyty keskustelua julkisuudessakin, mut-
ta integriteettimme on téstd vain vahvistunut. Tiedos-
tamme vastuumme ja toimimme vertaisarvioidusti ja
avoimesti.

Alkuvuonna 2020 valmistuneessa VAT T-arviossa arvioi-
tiin my6s Etlaa verrokkina, ja saimme kehuja erityisesti
viestin selkeydestd, yhteiskunnallisesta vaikuttavuudes-
ta ja ndkyvyydestd sekd tutkimusteemojen relevanssis-
ta ja ajankohtaisuudesta. Tuosta arviosta olemme eri-
tyisen iloisia.

Kiitdnkin Etlan henkilost64d saamastani tuesta, kun aloi-
tin maaliskuussa 2019 laitoksen johtajana. Kiitdn my&s
edeltdjddni Vesa Vihridlda erinomaisesta tyostd Etlan
kehittdmisessd seki hallitusta saamastani tuesta. Etla
on jo nyt selvisti fyysistd kokoaan suurempi ja vaikutta-
vampi taloustutkimuslaitos. Tdstd on hyvi jatkaa.

Aki Kangasharju
3. huhtikuuta 2020



FtlaKeyNotes:
Tavoitteena vallan
tasapaino

"VAPAISSA VALTIOISSA ei saa olla dominanssia, itse-
valtiutta eika vakivallan uhkaa”.

Maailman arvostetuin, viitatuin ja palkituin talous-
tieteen professori Daron Acemoglu MIT:sta kavi
kertomassa nakemyksidan demokratiasta ja va-
paudesta keskiviikkona 24.4. EtlaKeyNotes-tilai-
suudessa Finlandia-talolla.



- Liberaalien talouksien ja autokraattisten yhteiskun-
tien koko on maailmassa yhtd suuri, mutta suunta on
huolestuttava. Demokratia ei ole uhattuna ainoas-
taan kehittyvissd maissa ja kasvavissa talouksissa, he-
rétteli Etlan tuore toimitusjohtaja Aki Kangasharju
kutsuvierasyleisod avatessaan elokuussa 2019 Etla-
KeyNotes-tilaisuuden.

Kiina on kehitystrendissd avainpelaaja ja Venijdkin on
vapausasteita mittaavissa tutkimuksissa matalalla. Pro-
fessori Daron Acemoglu kuvaakin valtioiden valta-ase-
maa ja yhteiskunnan tasapainoa omalla esimerkilldin
kapeasta kaytavistid (corridor).

Olennaista on 16ytdd tasapaino vallan ja kansalaisyh-
teiskunnan vililld, ja silloin pdfisee kapeaan putkeen
keskelle Acemoglun diagrammaa.

- Jos kidytdvd on hyvin kapea, sieltd on helppo luiskah-
taa ulos, Acemoglu huomauttaa.

Kéytdvin kapeuteen tai leveyteen vaikuttavat monet
rakenteelliset tekijdt, kuten tydvoiman neuvotteluvoi-
ma, ihmisoikeudet tai globalisaation luonne - tai vaik-
kapa se, rohkaistaanko teollisuuden vai maatalouden
erikoistumiseen.

Kapean kaytavan salaisuus

Acemoglu kirjoitti yhdessd James A. Robinsonin kans-
sa vuonna 2012 ilmestyneen menestysteoksen, joka
kantaa suomeksi nimed Miksi maat kaatuvat (Why na-
tions fail). Syksylld 2019 suomeksi ilmestynyt teos ki-

EtlakeyNotes: Tavoitteena vallan tasapaino

sittelee kapean kéytévin paradigmaa ja siihen liittyvadd
itsevaltiutta, anarkiaa ja vapautta (The Narrow Corri-
dor: Despotism, Anarchy and Liberty).

Kirjaansa siteeraten Acemoglu esittdd valtioiden ja kan-
salaisyhteiskuntien keskindisen tilanteen diagrammalla,
jossa tasapaino haetaan pyrkimalld keskelld kulkevaan
kaytdvadn. Sisdlle tdhin putkeen ovat padsseet esimer-
kiksi Iso-Britannia ja Yhdysvallat, mutta ulkopuolelle
jad despoottinen Kiina ja monia muita valtioita.

- Erilaisilla valtion ja yhteiskunnan suhteilla on vaiku-
tusta siihen, miten muut asiat yhteiskunnassa toimi-
vat. My0s teknologian vaikutus on riippuvainen néisti
tekijoistd, sanoo Acemoglu.

Hyvassa ja pahassa

Valtioille on ennustettu milloin poliittisen ja talou-
dellisen liberalismin voittoa, milloin taas anarkian ja
vékivallan levidmistd ympéari maailmaa - ja jopa tek-
nologian kostoa. Professori ja historiantutkija Yuval
Noah Harari on ennustanut, ettd tekodly johtaisi lo-
pulta digitaaliseen diktatuuriin. Esimerkiksi Kiinas-
sa data on jo valjastettu kansalaisten valvontaan ja
rekistereihin.

Acemoglu korostaa, ettd tekodly voi toimia niin hyvis-
sd kuin pahassa. Esimerkiksi kasvojen tunnistukseen
on investoitu miljardeja dollareita eri puolilla maail-
maa, koska hallitukset haluavat kontrolloida kansalai-
siaan. Toinen alue, mihin investoinnit kohdistuvat, on
datan kerdédminen ihmisten jokapdiviisestd eldmésts.



Olennaista on 16ytad tasapaino vallan ja kansalaisyhteiskunnan valilld, korosti professori Daron Acemoglu Helsingissd.

- Vapaus liittyy my0s teknologian kiytt66n. Miten tek-
nologia vaikuttaa, riippuu siitd, kuinka me sitd kiytdm-
me, hin muistuttaa.

Tdmd koskee my0s tekodlyd, jota voidaan kiyttdd niin hei-
kentdm#dn valtiota kuin luomaan despotismiakin - tai tu-
kemaan tasapainoa yhteiskunnassa. Mutta mitkd tekijit
tdmdn mAdradvit? Acemoglu aloittaa oman konseptuaa-
lisen kehikkonsa rakentamisen historiallisen kaukaa, aina
Gilgameksen tarinasta ldhtien ja kuljettaa selitystd kreik-
kalais-roomalaiseen historiaan, germaaneihin, Song-dy-
nastiaan, anglosaksiseen yhteiskuntaan ja Tudoreihin asti.

- Mutta se, mikd on erottanut Euroopan muista, on ta-
sapaino, joka saatiin aikaan roomalaisten valtakunnan
ja germaanien heimoinstituutioiden vilill4.

Olennaista germaanien sotajoukoille olivat kokoukset
(assembly), joilla oli todellista valtaa. Niité oli sekd tér-
keiden miesten kesken etti tavallisten ihmisten valill4.

Kaltevalla pinnalla

Paidsy tasapainoiseen kéytdviin ei ole helppoa, silld mo-
net maat ovat kaltevalla pinnalla, vdittdd Acemoglu.
Vapauskaan ei ole staattista. Pelkona ovat poliittinen
hierarkia, yhteiskunnan sisdiset normit ja niiden vai-
kutus hierakiaan.

Mikd valtio sitten kuuluu despoottisiin valtioihin put-
ken ulkopuolella ja miké taas on Acemoglun termein
Punaisen kuningattaren dynamiikassa?

- On vilttdméatontd, ettei rajoiteta valtion valtaa ja vas-
tuuta, mutta tasapainotetaan se kansalaisyhteiskun-
nan kanssa.

Tdstd kdy hinen mukaansa esimerkkind Ruotsin nou-
su, johon kuului kompromisseja ja lehménkauppoja.

Miten sitten nykypdivini kisitellddn kehittyneiden mai-
den ongelmia?
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- Lista on pitki: automaatio, globalisaatio, ty6llisyys ja  Professori Daron Acemoglun Suomen-vierailu toteutettiin
epidtasa-arvoisuus, talouden keskittyminen, sosiaalinen  Etlan ja Yrjo Jahnssonin sidtion yhteistyond.
media ja demokratian toiminta, hidn luettelee.
Teksti: Helena Raunio / ETLA
Kaksi tdrkedd kohtaa 16ytyy vield Acemoglun listalta: ~ Kuvat: Juuso Heinonen / ETLA
voimasuhteiden tasapaino sekd uudet instituutiot tar-
kastelemaan suurempia ja monimutkaisempia valtion

instituutioita.

Etlan toimitusjohtaja Aki Kangasharju, professori Daron Acemoglu ja Etlan hallituksen puheenjohtaja Carl Haglund.
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Ftlan tutkimukset
vaikuttivat laajalti
vuonna 2(

VUONNA 2019 Etlan julkaisuina ilmestyi yli 30
kirjaa, raporttia, muistiota ja Working Pape-
ria. Etlassa tehtyja tutkimuksia, selvityksia ja
artikkeleita ilmestyi taman lisaksi muissakin
kuin Etlan omissa sarjoissa. Ohessa poimin-
toja vuoden aikana julkiseen keskusteluunkin
nousseista raporteista.
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Etlan tutkimukset vaikuttivat laajalti vuonna 2019

Tyomarkkinoille joustoa ja sosiaaliturvaan elinkaariajattelua

A

Muistioita
tulevalle
hallitukselle

Muistioita tulevalle hallitukselle - Talouspolitiikan linjaus kevédalld 2019 (Muut
Julkaisut) tarkasteli tulevan hallituskauden talouspolitiikan tavoitteita ja
esitti suosituksensa keskeisiksi politiikkalinjauksiksi.

Etla arvioi 8. tammikuuta julkaistussa muistiossaan, ettd Suomen talous voi tulevalla
hallituskaudella yltdd noin kahden prosentin vuotuiseen kasvuun. Siihen pAdsemi-
seksi tarvitaan kuitenkin tyollisyysasteen nousu noin 75 prosentin tasolle vuoteen
2023 mennessi. Laajaa julkisuutta saaneen julkaisun kirjoittamiseen osallistuivat
Vesa Vihridld, Tero Kuusi, Jukka Lassila, Tarmo Valkonen, Katariina Nilsson
Hakkala, Heli Koski, Petri Rouvinen, Antti Kauhanen, Krista Riukula, Mika
Maliranta ja Niku Miaitténen.

Brexitin vaikutukset ndkyvat suomalaisyrityksissa

Brexit and Indirect Impact
Routes through Global Value
Chains

Brexit - Millaisia ovat arvoketjut Suomen ja Britannian vélilld? (ETLA Ra-
portti 89) havainnollisti globaalien arvoketjujen kautta syntyvia yhteyksia
Ison-Britannian ja Suomen seka muun EU-alueen valilla.

Jyrki Ali-Yrkon ja Tero Kuusen 14. maaliskuuta julkistettu tutkimus osoitti, ettd
Britannian EU-ero uhkaa syod4d maan kansainvilisestd kaupasta saamaa arvonliséd,
vaikka suora vienti maahan ei merkittévésti vihenisikddn. Kolmasosa myds Suomen
arvonlisdpohjaisesta viennistd kulkeutuu Britanniaan jonkin kolmannen maan kaut-
ta, siksi brexitin vaikutukset uhkaavat nikyi erityisen vahvasti myos suomalaisyri-
tysten arvoketjuissa. Sekd tutkimus ettd ulkoministerion julkistustilaisuus saivat
hyvin huomiota mediassa.

1"



Etlan tutkimukset vaikuttivat laajalti vuonna 2019

Suomen kasvu — Mista se on kiinni?

SUOMEN
KA SR
B

Suomen kasvu - mikG madérdad tahdin muuttuvassa maailmassa? (Etla Sarja
B278) oliyhdessa Paulon Saation kanssa toteutettu laaja kirjahanke, jossa
kaikkiaan 13 suomalaista ekonomistia tarkasteli tuottavuuden ja samalla
talouden kasvun edellytyksia yhta vaalikautta pidemmalle.

Seppo Honkapohjan ja Vesa Vihriélén toimittama, 26. maaliskuuta julkaistu kir-
janosti erityisesti esille uuden tiedon ja sen pohjana olevan tutkimuksen merkityk-
sen. Kasvuun tarvitaan uuden tiedon ohella my0s kilpailun luomaa painetta ja hyvéi
sopeutumiskykyd. Kirjan julkistustilaisuus kerési salin tdyteen yleis64.

Verotuksen ldhiajan muutospaineet

Verotuksen muutospaineet ja tulevaisuus (Muut julkaisut) -raportti oli Etlan
ja VATT:n yhteinen VN TEAS-selvitys, joka kavi Iapi mm. ilmastopolitiikan,
uuden teknologian ja yritysverokilpailun verotukseen tuovia paineita.

Yhdenmukainen vero kaikille kasvihuonekaasupidstdille ohjaisi vihentdmé&an péds-
t6jd mahdollisimman edullisesti, arvioidaan 26.4. julkaistussa tutkimuksessa. Selvi-
tyksestd kdy ilmi my®s, ettei kotimaisella robottiverolla voida suojata suomalaisia
tyontekijoitd kilpailulta ulkomaisia robotteja vastaan. Etlan osalta selvityksen teki-
vét Niku Méitténen ja Tarmo Valkonen.

75 % tyollisyysaste vaatii uusia toimia

Hallituskauden tyéllisyyshaaste:

12

Hallituskauden tyollisyyshaaste: Tydllisyysasteen nousu 75 prosenttiin edel-
lyttdd uusia rakenneuudistuksia ja parempaa kilpailukykyd (ETLA Muistio
79) teki selvaksi, ettei hallituskauden tydllisyystavoite toteudu ilman mer-
kittavia uudistuksia seka kilpailukykya parantavaa palkanmuodostusta.

Aki Kangasharjun ja Antti Kauhasen 11.5. julkaistun muistion mukaan tarvitaan
noin 40 000 tySpaikkaa sen liséksi, mitd ennusteiden mukaan on muutoinkin syn-
tymissd, jotta 75 prosentin tavoitteeseen pddstdisiin. Tarve on siis vield samansuu-
ruisille toimille kuin edellisen hallituksen aikana, kuului viesti, joka vaikutti voimak-
kaasti yhteiskunnalliseen keskusteluun Suomessa.
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Suomen kasvu -kirjan tekijoita kirjan julkistustilaisuudessa 26.3.2019. Takarivi: Petri Rouvinen, Vesa Vinridld, Tero Kuusi, Ari Hyytinen.
Eturivi: Seppo Honkapohja, Heli Koski, Katariina Nilsson Hakkala, Anni Huhtala ja Mika Maliranta.
Kuvasta puuttuvat: Bengt Holmstrom, Antti Kauhanen, Panu Poutvaara ja Otto Toivanen.

Tuottavuus ja palkat matalia maahanmuuttajien yrityksissa

Maahanmuuttajataustaiset, paikalliset
ja globaalit yritykset Suomen tydpaikka-
ja tuotantorakenteiden muutoksessa

Maahanmuuttajataustaiset, paikalliset jo globaalit yritykset Suomen tyopaik-
ka- ja tuotantorakenteiden muutoksessa (ETLA Raportti 91) tarkasteli maa-
hanmuuttajien perustamien yritysten reaalisen arvonlisayksen, tyollisyy-
den ja tydn tuottavuuden kasvua vuosina 2007-2016.

Mika Malirannan ja Satu Nurmen 14.5. julkaistusta raportista kdy ilmi, ettd maa-
hanmuuttajien omistamat yritykset Suomessa luovat suhteellisesti muita enem-
mén uusia tyOpaikkoja, mutta yritysten tuottavuus ja palkkataso ovat hyvin matalia.
Tidstd syystd niiden vaikutus talouden kasvuun on toivottua vdhdisempi. Tutkimus
heritti keskustelua niin mediassa kuin sosiaalisessakin mediassa.

Kiky nosti tyollisyyttd ja paransi kilpailukykyd

Tydaika, tydllisyys ja
kilpailukyky

i =]
]

Tyoaika, tyollisyys ja kilpailukyky (Etla Raportti 92) -selvitys osoitti kiistellyn
kilpailukykysopimuksen tyollisyysvaikutukset ja tarkasteli myds tydaikaa
tydllisyyden ja kilpailukyvyn nakdkulmasta.

Kiky-sopimuksen tydllisyysvaikutus oli merkittivi ja se paransi myds Suomen Kkil-
pailukykyd, kiteyttdd 12.8. julkaistu Antti Kauhasen ja Markku Lehmuksen tutki-
mus. Ty6ajan pidennyksen osuus tydllisyyden parantumisesta oli noin 40 prosenttia,
loput selittyvit sosiaaliturvamaksujen ja verotuksen keventdmiselld. Suomalaisten
tekemit viikkotyStunnit ovat hieman alle tunnin EU-maiden keskiarvoa lyhyem-
mét. Keskustelu raportista jatkuu yhé.
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Suomi kdrsi muita vahemmadn EU:n Vendjdn vastaisista pakotteista

EU:n Vendjan vastaisten
kauppapakotteiden vaikutus
lansimaiden vientiin

EU:n Vendjdn vastaisten kauppapakotteiden vaikutus Idnsimaiden vientiin
(ETLA Raportti 95) osoitti, etta Suomi on karsinyt EU:n Venajan vastaisista
kauppapakotteista vdhemman kuin muu maailma keskimaarin.

Birgitta Berg-Anderssonin 11.11. julkaistun selvityksen mukaan pakotteiden alais-
ten tuotteiden osuus Suomen viennistd oli muita pienempi jo ennen pakotteita, ja
siten myds pudotus pakotteiden asettamisen jdlkeen on ollut pienempi. Hyvin uuti-
soitu tutkimus liittyy Ulkopoliittisen instituutin ja Etlan yhteiseen VN TEAS-hank-
keeseen, eikd siind tutkittu vield Venijdn vastapakotteiden vaikutuksia Suomeen.

Teknologiajatit valtaavat uusia markkina-alueita

Data Markets in Making

Data markets in making: the role of technology giants (ETLA Working Papers
72) -tutkimus selvitti, kuinka henkildtietoon liittyvien ideoiden suojaami-
nen patenteilla on parin viime vuosikymmenen aikana lisdantynyt mer-
kittavasti, samalla kun teknologiajattien rooli on laajentunut.

Heli Kosken (Etla) ja Mika Pantzarin (Helsingin yliopisto) 19. marraskuuta jul-
kistettu tutkimus kay ldpi tekodlyyn liittyvien patenttihakemusten kasvua sekd yri-
tyskauppoja. Patentteja ja yritysostoja koskeva data kertoo datajéttien laajentu-
misesta rahoitusalalle ja hyvinvointipalveluiden markkinoille. Suomesta datajitit
ovat ostaneet mm. tekodlyyn, sisétilapaikannukseen ja terveyssovelluksiin erikois-
tuneita yrityksid.

EtlaTalks-videosarjassa Jari Korkin vieraana oli mm. Etlan tutkija Birgitta Berg-Andersson.
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Korotetut poistot lisddvdt investointeja

Poisto-oikeudet, investoinnit ja julkinen talous (ETLA Raportti 96) -tutkimus
kertoi, etta hallituksen esittdma maaraaikainen korotettujen poistojen

Poisto-alkeudet INFES U salliminen lisaisi todennékoisesti investointeja.
ja julkinen talous

Korotetut poistot mahdollistaisivat yritysten investointimenojen vihentdmisen ve-
rotuksessa nykyistd nopeammin ja alentaisivat siten uusilta investoinneilta vaadit-

tavaa tuottoa, totesi tutkimuksen tehnyt Niku Méa#ttinen. TT-sd4tion rahoittama

tutkimus julkaistiin 2. joulukuuta.

Uutta tietoa bisnesenkeleiden roolista

Business Angel Investment, Public Innovation Funding and Firm Growth (ETLA

Raportti 97) toi uutta tietoa bisnesenkeleiden roolista Suomessa.
Business Angel Investment,
Public Innovation Funding
and Firm Growth

Ikka Ylhdisen, Jyrki Ali-Yrkon ja Mika Pajarisen 4.12. julkaistu tutkimus osoit-
ti, ettd enkelirahoitusta saaneet yritykset eivit kasva muita nopeammin, mutta ra-
hoitus lisdd nuorten yritysten selviytymistd. Bisnesenkelit sijoittavat etenkin tieto-
ja teknologiaintensiivisiin nuoriin yrityksiin ja edesauttavat ndin Suomen talouden

luovaa uudistumista.

Vapaakauppasopimusten hyoty EU-keskiarvoa pienempi

The economic impact of EU free trade agreements for Finland and the EU
(Muut julkaisut) -tutkimuksen mukaan vapaakauppasopimuksilla on ollut

positiivisia vaikutuksia EU:ssa, mutta Suomessa vaikutus on jaanyt kes-
ISZSZ‘;?E?&Z’J?S bl iy kiarvoa alemmaksi.

and the EU

Suomen vienti on kylld kasvanut merkittdvisti moniin vapaakauppasopimusten pii-
rissd oleviin maihin, mutta kasvua selittdd pddosin yleinen, globalisaatiosta johtuva
kaupan lisdéntyminen. Joillakin toimialoilla, kuten metséteollisuudessa sekid kone-
jalaitevalmistuksessa, vaikutukset ovat olleet merkittivid. Katariina Nilsson Hak-
kalan, Tero Kuusen, Ville Kaitilan, Markku Lehmuksen ja Maria Wangin laati-
ma VN TEAS-tutkimus julkistettiin 16.12.
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Ftla [aski
kasvuennusteitaan

TUTTUUN TAPAAN Etla julkisti vuonna 2019 kaksi
omaa suhdanne-ennustetta: 19. maaliskuuta ja
16. syyskuuta. Viime vuosina Etla on lisannyt eri-
tyisesti kansainvalisen talouden seka Suomen eri
toimialojen seurantaansa. Talouden ennustami-
sessa kaytéssa on useita malleja ja laskentajar-
jestelmia. Vuonna 2019 kokeiltiin ennustetiimis-
sa ensimmaista kertaa myos robottiekonomistia
eli Robonomist Oy:n data-analytiikkaa ja automa-
tisointia.
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Ennustepédllikké6 Markku Lehmuksen johtama Etlan
ennusteryhmé seuraa ja ennakoi yleistd taloudellista
kehitystd, arvioi talouspolitiikan vaikutuksia sekd ke-
hittdd aktiivisesti ennustetyon menetelmii. Tdrkeimpid
julkaisuja ovat Suhdanne, joka ilmestyi kaksiosaisena
vuosikirjana (Suhdanne 2019:1 ja Suhdanne 2019:2),
sekd kuukausittain ilmestyvd Kuukausiraportti-julkai-
su, joka tunnettiin aiempina vuosina nimelld Suhdan-

nendkymit.

Maaliskuussa laskimme talouden kasvuennustetta,
koska arvioimme, ettd Suomen talouskasvu hidastuu
vuosina 2019 ja 2020. Kokonaistuotannon arvioimme
kasvavan 1,4 prosenttia vuonna 2019. Vuoden 2020 ta-
louskasvuksi arvioimme 1,2 prosenttia. Heikkenevd ta-
louskasvu oli seurausta maailmantalouden kasvun hii-
pumisesta, ja ennustimme, ettd vuodesta 2020 ldhtien
talouskasvu tulee olemaan hyvin riippuvaista yksityisen
kulutuksen kasvusta. Arvioimme julkisen talouden ta-
sapainon paranevan sekd vuonna 2019 ettd 2020, mut-
ta pysyvin alijddmadisend: alijidméksi ennustimme 0,6
prosenttia bkt:sta vuonna 2019 ja 0,4 prosenttia vuon-
na 2020. Tyottomyysasteeksi ennustimme 6,7 prosent-
tia sekd vuonna 2019 ettd 2020.

Syyskuussa totesimme, ettd Suomen talouskasvu hi-
dastuu selvisti vuosina 2019 ja 2020. Laivatoimitus-
ten ansiosta vienti vetid, tosin talouskasvu on entis-
td enemmin riippuvainen kotimaisesta kysynnista.
Syysennusteemme mukaan Suomen kokonaistuotan-
to vuonna 2019 kasvaa 1,1 prosenttia ja 0,9 prosenttia
vuonna 2020. Julkistalouden tasapaino heikkenee niin

Etla laski kasvuennusteitaan

hidastuvan talouskasvun kuin myds hallituksen menoli-
sdysten takia. Arvioimme my0s Suomen talouden ajau-
tuvan vuonna 2019 tekniseen taantumaan 18 prosentin
todenndkoisyydelld ja vuoden 2020 loppuun mennes-
sd 48 prosentin todenndkdisyydelld. My0s tydttomyys-
asteen ennustimme laskevan vield vuonna 2019, miki
oli seurausta vuoden 2018 lopun erinomaisesta kehi-
tyksestd tyomarkkinoilla.

Etla uudisti Suhdannenakymat
Kuukausiraportiksi

Aiemmin Suhdannenikymét-julkaisuna tunnettu kuu-
kausittainen tilaajapohjainen ennuste eli Kuukausi-
raportti uudistettiin kokonaan vuonna 2019. Nimen
lisdksi vaihtui uuden Kuukausiraportin ulkoasu, ja lop-
puvuodesta mukaan liittyi kokeiluluontoisesti my&s
robottiekonomisti, jonka Etlalle tuotti startup-yritys
Robonomist Oy.

Juha Itkosen ja Otto Laosmaan perustama Robono-
mist toi raporttiin kiytdnndssd data-analytiikkaa ja au-
tomatisointia pilvessd eldvien algoritmien muodossa.
Itkonen on aiemmin tydskennellyt mm. Suomen Pan-
kissa talouden ennustamisen ja digitalisaation parissa,
Laosmaa puolestaan data-analyytikkona riski- ja ennus-
temallinnuksen parissa.

Etlan ennustepdillikké Markku Lehmus toivoi robot-
tiekonomistin parhaimmillaan vapauttavan asiantun-
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Etla laski kasvuennusteitaan

tijatyotd rutiininomaisesta datahausta analysointiin ja
datan jalostamiseen ennusteeksi. Robottiekonomisti-
kokeilun on méird padttyd alkuvuodesta 2020.

EUROFRAME:
Talouskasvu hidastuu ja
epavarmuus kasvaa

Kymmenen johtavan ja riippumattoman eurooppalai-
sen taloustutkimuslaitoksen verkoston EUROFRAMEn
vuotuinen raportti Economic Assessment of the Euro Area:
Winter 2018/2019 julkistettiin 30. tammikuuta. Rapor-
tin suhdanne-ennusteessa EUROFRAME ennakoi euro-
alueen talouskasvun hidastuvan 1,6 prosenttiin vuonna
2019 ja 1,5 prosenttiin vuonna 2020.

Parhaan paperin palkintoa juhlimassa tutkija Nelli Valmari,
ennustepddllikkd Markku Lehmus, tutkimusjohtaja Antti Kauhanen
ja tutkimuspdallikko Tero Kuusi.
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- Pienend avotaloutena Suomi on herkkd maailmanta-
louden huolille ja heilahteluille, siksi talouskasvu hidas-
tuu myOs meilld kuluvana vuonna selvisti, enemmén
kuin vield viime syyskuun ennusteessa oletimme, arvi-
oi Etlan ennustepdillikkoé Markku Lehmus, yksi EURO-
FRAME-ennusteen laatijoista.

Etla on yksi kymmenestd EUROFRAME-ennustetta
laativasta eurooppalaisesta taloustutkimuslaitoksesta.
Yhteisen ennusteen laadintaan osallistuu arvostettu-
ja tutkimuslaitoksia ympédri Eurooppaa, muun muas-
sa DIW Berlin ja IfW-Kiel Saksasta, National Institute
of Economic and Social Research (NIESR) Britanni-
asta ja Bureau for Economic Policy Analysis (CPB)
Hollannista. Etla osallistuu my0s verkoston vuotui-
seen konferenssiin, joka kisittelee euroalueen ajan-
kohtaisia aiheita.

Etlan tutkimukset kerasivat
palkintoja 2019

Etlan tutkimusjohtaja Antti Kauhanen ja tutkija Nelli
Valmari voittivat vuoden paras paperi -kilpailun tyén
taloustieteeseen keskittyvédssd Labor and Employ-
ment Relations Association (LERA) -vuosikokouksessa
Baltimoressa, Yhdysvalloissa. Heiddn tutkimuksensa
julkaistiin vuonna 2018 johtavassa tyon taloustieteen
julkaisussa ILR Review’ssa.

Kauhasen, Valmarin ja Jed DeVaron paperi Internal
and External Hiring (Akateemiset julkaisut) tarkaste-
lee Suomen yksityissektorilla tyoskentelevien henki-
16iden urapolkuja.

- On hienoa saada tunnustusta tutkimuksestamme.
Tyomme tarjoaa uutta tietoa siitd, miten aiempi tyo-
ura on yhteydessd myShempién urakehitykseen, Nel-
li Valmari iloitsee.

Etlan tutkija Hanna Virtanen voitti puolestaan parhaan
posterin palkinnon arvostetussa The Society of Labor
Economists (SOLE) -konferenssissa Virginiassa, Yhdys-
valloissa. SOLE on perustettu edistdméin tyon talous-
tieteen tutkimusta, ja vuodesta 1995 jirjestetty vuosit-
tainen konferenssi on alan merkittévin.



Virtasen ja Mikko Sillimanin posteri Labor Market Re-
turns to Vocational Secondary Education (Etla Working
Papers 65) kisittelee ammatilliseen koulutukseen va-
littujen myShempii tydmarkkinamenestysté verrattu-
na lukioon valittuihin.

- Tdm4 palkinto on osoitus siitd, ettd suomalaisella ai-
neistolla ja suomalaisessa kontekstissa tehty tutkimus
todella kiinnostaa maailmalla, vaikka monesti ajatel-
laan, ettd niin ei olisi, Hanna Virtanen kuvailee pal-
kinnon merkitysté.

Vuonna 2019 paattyi Etlassa
useampikin monivuotinen
tutkimushanke

Vuonna 2019 saatiin Etlassa pddtokseen kolme laajaa,
monivuotista tutkimushanketta: SWiPE (Smart Work
in Platform Economy), Polkuja tyohon sekd yhteistydssid
Berkeley Roundtable on the International Economy at the
University of Californian kanssa toteutettu BRIE-ETLA,
joka sai jdlleen myds jatkoa tuleville vuosille.

Etla laski kasvuennusteitaan

Vuonna 2016 alkanut SWiPE oli Suomen Akatemian
ja Strategisen tutkimusneuvoston rahoittama hanke,
jossa tutkittiin digitaalisuuden vaikutusta ihmistyon
sisdltoon, laatuun ja médrddn sekd ndiden vaikutuksia
koulutusjdrjestelmille, organisaatiorakenteille ja yrit-
tdjyydelle. Tyon sisdltd, muodot sekd tyon tekemisen
ja yrittdjyyden tavat ovat olleet murroksessa globaa-
lin talouden muutosten sekd uusien teknologioiden ja
alustojen myGté.

SWiPE-hankkeissa tutkittiin mm. yrityssektorin uusiu-
tumista sekd tyon merkityksen yksil6llisid, organisato-
risia ja yhteiskunnallis-taloudellisia muutoksia Suomes-
sa ja kansainvélisesti. Lisdksi hankkeessa kartoitettiin
palkkatyon ja yrittdjyyden vilisid yhteyksid, yliopisto-
13htoistd ja tiedeperustaista yrittdjyyttd seki teknolo-
gian tuottamia osaamishaasteita ja mahdollisuuksia.
SWiPE-hanke toteutettiin Turun yliopiston, TTL:n sekd
Etlan toimesta. Hankkeen yhteistydkumppaneina oli-
vat SITRA, Perheyritysten liitto, KONE, Settlementti-
liitto ja CREME.

Etlan koordinoima Polkuja tyohon -hanke selvitti puo-
lestaan kolmen vuoden ajan, kuinka ammattirakenteen
muutos haastaa osaamisen. Globaalit trendit, kuten

Etlan tutkijat Nelli Valmari ja Hanna Virtanen olivat muun muassa palkittujen Etla-tutkimusten takana.
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teknologinen muutos ja tuotannon siirto ulkomaille,
muokkaavat ammattirakenteita, mutta trendien osaa-
miseen liittyvit seuraukset ovat olleet huonosti ym-
marrettyja.

Strategisen tutkimuksen neuvoston rahoittamassa laa-
jassa kolmivuotisessa tutkimushankkeessa tutkittiin
mm. millaisia vaikutuksia ammattirakenteiden muu-
toksella on tyoeldmdin pyrkivien nuorten koulutus- ja
tutkintovalintoihin sekd IT-taitovaatimuksiin. Lisdksi
selvitettiin vaikutuksia aikuiskoulutukseen, aktiivisiin
tydmarkkinatoimenpiteisiin ja maahanmuuttajien jo
valmiiksi heikkoon tydmarkkinatilanteeseen.

Tutkimuksen keskeisend ajatuksena oli arvioida koko-
naisvaltaisesti osaamisen ja sen hankkimisen, ylldpidon,
kehittdmisen ja uudistamisen vaikutusta tydmarkkina-
siirtymien onnistumiseen sekd mahdollisuuksiin padstd
pysyvisti kiinni tydmarkkinoille tai palata sinne takai-
sin ammattirakenteiden perinpohjaisen uudelleenjér-
jestelyn olosuhteissa. Hankekonsortion muodostivat
Etla, Turun yliopiston RUSE-yksikko sekd Tyoterveys-
laitos. Hankkeen puitteissa julkaistiin kymmenkunta
laajaa tutkimusta.

Jo vuonna 2001 alkanut Etlan ja BRIE:n (Berkeley
Roundtable on the International Economy at the Universi-
ty of California, Berkeley) tutkimusyhteistyd sai kesilld
2019 kolmen vuoden jatkokauden. Tutkimushanketta
johtavat Etlan puolelta tutkimusjohtaja Heli Koski ja
johtava tutkija Timo Seppili.

BRIE-ETLA-yhteistyon péitavoitteena on ollut selvit-
tdd, kuinka uusien teknologiaratkaisujen kiyttéonot-
to ja digitaalisten alustojen hyddyntdminen muuttavat
liikketoimintaa, teollisuutta ja tyotd. Lisdksi tutkimus-
hankkeen avulla on haluttu tarjota asianmukaisia lii-
ketaloudellisia, lainsddddnndllisid ja yhteiskunnallisia
ratkaisuja muutosten tuomiin haasteisiin. BRIE-ETLA
2019-2022 tutkimussuunnitelma Shaping the Future in
the Eva of Intelligent Tools: AI and Beyond keskittyy tut-
kimaan uusien ja tulevien informaatioteknologioiden
vaikutuksia yrityksiin ja yhteiskuntaan.

- On kunnia jatkaa jo viisitoista vuotta jatkunutta tutki-
musperinnettd yhteistydssd Berkeleyn yliopiston kans-
sa. Odotamme innolla, mitd seuraavat kolme vuotta
tuovat tullessaan, sanoo Etlan Timo Seppild.

Verotuksen muutospaineet ja tulevaisuus -raportti toteutettiin yhteistyossa VATT:n kanssa. Kuvassa: VATT:n johtava tutkija Seppo Kari (vas.),
tutkimusprofessori Kaisa Kotakorpi, valtiovarainministerion vero-osaston ylijohtaja Terhi Jdrvikare ja Etlan tutkimusjohtaja Niku Mddttdnen.
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Etlan tutkimusjohtaja Jyrki Ali-Yrkko esittelee brexitid ja globaaleja arvoketjuja kdsittelevdd tuoretta tutkimusta Sddtytalolla 14.3.2019.

Syksyn suhdanneseminaarin paneelin aiheena 16.9. olivat nollakorot ja keskusteluun osallistuivat johtaja Jaakko Kiander Elaketurvakeskuksesta,
tutkimusjohtaja Essi Eerola VATT:sta sekd pddanalyytikko Jan von Gerich Nordeasta. Paneelia moderoi Etlan toimitusjohtaja Aki Kangasharju.
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Miten parantaa
kdantyneiden
nyvinvointia?
Silver Economy
FOrum vastas



Miten parantaa ikadntyneiden hyvinvointia? Silver Economy Forum vastasi

Heindkuussa Etla osallistui poikkeuksellisen laajaan Sil-
ver Economy Forum -tapahtumaan Finlandia-talossa,
Helsingissd. Foorumi oli osa Suomen EU-puheenjohta-
juuskauden virallista ohjelmaa ja samalla yksi YK:n "ter-
veen ikddntymisen vuosikymmenen” (Decade of Healt-
hy Aging) ldhtSlaukauksista.

Tapahtuman jirjestivét sosiaali- ja terveysministerio,
valtiovarainministerid, Suomen Pankki ja Finanssiala.
Etlan tutkimusjohtaja Niku Miaétténen esitteli fooru-
missa alustavia tuloksia ikddntyneiden hyvinvoinnin
parantamiseksi kahdessa eri puheenvuorossa. Tulokset
japohdinnat kiinnostivat arvovaltaista yleis64 ja saivat
runsaasti huomiota myds mediassa.

Midtténen esitteli lyhyesti Finlandia-talon péitilaisuu-
dessa, kuinka asuntovarallisuutta purkamalla ikddnty-
neilld keskiluokan kotitalouksilla olisi mahdollisuus
kayttdd vapautuneet varat omaan hyvinvointiinsa. Hin
toivoi markkinoille myds vakuutuksia, jotka helpottaisi-
vat asuntovarallisuuden hyddyntédmistd. Yksityisid eld-
kevakuutuksia on tarjolla, mutta ne edellyttédvit usein
pitkdaikaista sddstdmistd.

- Ikddntyneet tarvitsisivat kilpailullisesti hinnoiteltu-
ja kertamaksullisia elikevakuutuksia, jotka tarjoaisivat

tasaisen tulovirran loppueldmiksi. Elinikdisen eldkeva-
kuutuksen ansiosta ihmisten ei tarvitse lykétd sddsto-
jen kuluttamista siltd varalta, ettd he sattuvat elimién
poikkeuksellisen pitkddn. Hoivavakuutus puolestaan
olisi tehokkain tapa varautua pitkdaikaiseen hoivan tar-
peeseen. Tarvittava sddstdsumma on paljon suurempi
ilman vakuutusta, Médttdnen pohti.

Samaisessa osiossa Médttédsen lisdksi puhuivat myos
Finanssialan toimitusjohtaja Piia-Noora Kauppi, Bank
of America -investointipankin johtaja (Head of Retire-
ment and Wealth Solutions) Lorna Sabbia, Singaporen
terveysministeri Amy Khor ja Alankomaiden terveys-
ministerién ohjelmajohtaja Reinier Koppelaar.

Finanssiala jdrjesti iltapdivilld medialle my6s suomen-
kielisen oheistilaisuuden, jossa Etlan Niku Midttédnen
kertoi laajemmin alustavista tutkimustuloksistaan ja eh-
dotuksistaan koskien uusia vakuutustuotteita. Tilaisuus
kerdsi paikalle runsaan joukon kiinnostuneita kuulijoi-
ta ja median edustajia. Méittdsen lisdksi oheistilaisuu-
teen osallistuivat sosiaali- ja terveysministeri Aino-
Kaisa Pekonen ja Kansallisen senioriliiton ja eld-
keldisliittojen etujdrjestd6 EETU:n puheenjohtaja
Anneli Taina, jotka kommentoivat Etlan ehdotuksia.
Tilaisuuden puheenjohtajana toimi Piia-Noora Kauppi.

Silver Economy Forum -tapahtumassa tilaisuuden puheenjohtaja Finanssialan toimitusjohtaja Piia-Noora Kauppi, sosiaali- ja terveysministeri
Aino-Kaisa Pekonen, eldkeldisliittojen etujarjestd EETU:n puheenjohtaja Anneli Taina sekd Etlan tutkimusjohtaja Niku Mddttdnen.
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Ftla vaikuttaa
laajasti ja avoimesti
julkisuuden kautta

ETLAN VIESTINTASTRATEGIAN ytimessa on avoimuus
ja laaja nakyvyys laitoksen tutkimuksille, tutkimuk-
seen perustuville kannanotoille seka perustelluille
nakemyksille. Avoimella, oikea-aikaisella ja oikein
kohdennetulla viestinnalla tavoitellaan tutkimus-
tyollemme mahdollisimman laajan medianaky-
vyyden kautta vaikuttavuutta, joka tukee paatok-
sentekoa.
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Etla siirtyi mediaseurannassaan vuonna 2019 pohjois-
maisen Retrieverin asiakkaaksi, joten seuraamme nyt
entistdkin tarkemmin kotimaista mediandkyvyyttimme
paitsi verkossa, my0s painetussa mediassa seké radion
ja television uutis- ja ajankohtaisohjelmissa. Retriever
yhtiénd saa muita palveluja tarkemmat tiedot printti-
mediasta, joten Etlan kokonaisndkyvyyden taso on ai-
emmasta, verkkopainotteisesta (Meltwater) seuran-
nasta noussut liki kaksinkertaiseksi eiki ole ndin ollen
vertailukelpoinen vuotta 2018 vanhempiin tilastoihin.
Siksi ndytdmme poikkeuksellisesti tdssd vain kahden
vuoden tilastot.

Etla vaikuttaa laajasti ja avoimesti julkisuuden kautta

Etlan kotimainen mediangkyvyys kasvoi jilleen vuonna
2019 selvisti (+14 %) edellisvuoteen verrattuna. Etlaan
liittyvid uutisia ja artikkeleita julkaistiin kotimaisessa
mediassa 3 238 kappaletta, eli keskimédrin kymmen-
kunta artikkelia joka pdivd. Mediandkyvyydessdédn Etla
on huomattavasti kokoaan isompi tekiji.

Ensimmadisen vuosineljinneksen nikyvimpid aiheita
olivat luonnollisesti Etlan toimitusjohtajan vaihtumi-
nen Vesa Vihriéldsti Aki Kangasharjuun, mutta myos
Etlan esittdmét uudistukset hallitusohjelmaan eli Muis-
tioita tulevalle hallitukselle. Toisella neljinnekselld pu-

Tutkimuslaitosten mediandkyvyys 2019 (verkko, printti, TV/radio, kpl)

3238

m 2018

W 2019

ETLA VATT

Lahde: Retriever.

PT Helsinki GSE
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huttivat mm. Trumpin hallinnon kaavailemat autotullit
ja Etlan arvio niiden vaikutuksista Suomessa seki halli-
tuksen 75 prosentin tyollisyystavoite, joka Etlan arvion
mukaan vaatii toteutuakseen uusia rakenneuudistuksia.

Kesilld Etla sai viestintddn avuksi kesdtiedottajan, jonka
ansiosta tutkimuksemme nikyivét hyvin myos hiljaise-
na loma-aikana. Esimerkiksi Silver Economy -tapahtu-
man yhteydessi Etla julkisti Finanssialan rahoittamasta
tutkimuksesta ennakkotuloksia ja ehdotti ikdihmisille
asuntovarallisuuden hyddyntdmistd tulevaisuuden hoi-
vavakuuttamiseen.

Heti lomien jélkeen Etla julkaisi arvionsa kiky-sopi-
muksen ja tydajan pidennyksen tyollisyysvaikutuksis-
ta Suomessa ja keskustelua siitd on kdyty vilkkaasti vie-
14 vuonna 2020. Laskelmia tarkennettiin myShemmin,
mutta niiden pohja on pitdnyt myds kriittisissd ekono-
mistiarvioissa.

Kolmannella neljinnekselld julkisuutta sai runsaasti
syksyn suhdanne-ennuste, jossa ennakoimme Suomen

Myos lehdissa ETLA nakyy joka puolella Suomea

Mediandkyvyys lahdeluokittain

Erikois-
Yleisaikakaus- mediat Kaupunkilehti
lehti 3 % 4% 1%

Paikallislehti
13%

Valtakunnallinen
lehti 22 %

1078
artikkelia

Maakuntalehti
57 %

Lahde: Retriever.
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ajautuvan taantumaan lihes 50 prosentin todenndkdi-
syydelld. Ennakoimme my®&s jo silloin, ettei hallituk-
sen tyollisyystavoite ole toteutumassa. Loppuvuonna
mediaa kiinnosti mm. tutkimuksemme, jonka mukaan
Suomi on kirsinyt muita vihemmén EU:n Vendjid-pa-
kotteista. Tuolle tutkimukselle on luvassa myds jatkoa,
kun selvitdimme Venijdn vastapakotteiden vaikutuksia
suomalaiseen teollisuuteen.

Vuonna 2019 tutkimuslaitosten mediandkyvyysvertai-
lussa (Retriever) nikyvin oli jilleen Etla. Etlan kannal-
ta tdrkeimmét mediat olivat Kauppalehti (210), Hel-
singin Sanomat (166) ja YLE (95). Nékyvyys oli laajaa
my6s maakunnissa, kuten Pohjalaisessa (107), Turun
Sanomissa (93) ja Aamulehdessi (90 artikkelia tai me-
diamainintaa). Etla nékyy siis joka puolella Suomea, ei
vain péadkaupunkiseudulla.

Vuonna 2019 Etla jatkoi aktiivista keskustelua sosiaali-
sen median viestipalvelu Twitterissd. Twitter-tilillim-
me on jo yli 2 100 sd@nnollistd seuraajaa: valtaosin ta-
louden tutkijoita, asiantuntijoita, pddttdvissd asemassa
olevia sekd median edustajia. Twitter toimiikin merkit-
tévind julkaisukanavana myos tutkimuksille, ETLA-ko-
lumneille ja kannanotoillemme. Koulutuksen ansiosta
aktiivisesti twiittaavia tutkijoita Etlassa on jo 16. Eni-
ten Etlaan liittyvdd keskustelua sosiaalisessa medias-
sa kéytiin vuoden aikana kikyn ty6llisyysvaikutuksista.

Etlan oma videotuotanto jatkui ja laajeni vuonna 2019.
EtlaTalks-keskustelusarjassa teimme nyt yhteistyossi
Talous.TV:n kanssa kevétkaudella viisi ajankohtaista
tutkijahaastattelua, tiukasti paketoituna ja alle vartis-
sa késiteltynd. Haastattelijana toimi Talous.TV:n pdd-
toimittaja Jouko Marttila. Pddpaino oli tuttuun tapaan
uusien kasvojen esille tuomisessa sekd tutkijoiden kou-
luttamisessa tuleviin tv-haastatteluihin.

Syyskaudella toteutimme tutkijoille pédivin mittaisen
ammattimaisen TV- esiintymiskoulutuksen toimittaja
Jari Korkin ja viestintdjohtaja Tytti Sulanderin joh-
dolla. Koulutukseen liittyvid nettivideoita julkaistiin
Aamu-TV-tyyppisend konseptina Etlan nettisivuilla
sekd YouTube-kanavallamme.



Etlan ennustepaallikko Markku Lehmus esittelee syksyn Suhdanne-ennustetta toimittajille 16.9.2019.

Kiky-sopimus nosti tydllisyyttd ja paransi Suomen kilpailukykyd. 12.8. julkaistu tutkimus kerdsi paikalle kymmenid toimittajia ja tutkimuksesta
tehtiin lahes 300 juttua ja artikkelia.
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[EIVE
nallinto

VUONNA 2019 ETLASTA |ahtivat uusiin haasteisiin toi-
mitusjohtaja Vesa Vihrialan lisaksi tutkimusjoh-
tajat Petri Rouvinen ja Mika Maliranta. Heidan
tilalleen uusiksi tutkimusjohtajiksi valittiin Jyrki
Ali-Yrkko ja Heli Koski. Laitos rekrytoi riveihinsa
my®6s uusia tutkijoita, jotka vahvistavat osaamis-
tamme mm. globalisaation ja digitaalisen talouden
tutkimuksessa. Rekrytoinnit jatkuvat vuonna 2020.
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Yhdistys ja hallitus

TT-SAATION ja Elinkeinoeldmin keskusliiton lisiksi
yhdistyksen jdsenid olivat Finanssiala ry., Kaupan Liit-
to ry, Metséteollisuus ry sekd Teknologiateollisuus ry.

Yhdistyksen sddntomidrdinen kevitkokous pidettiin
28.5.2019 ja syyskokous 18.12.2019. Hallitus kokoon-
tui vuonna 2019 viisi kertaa. Hallituksen puheenjohta-
jana toimi Carl Haglund. Etlalla on myds valtuuskunta,
joka kokoontui kaksi kertaa.

Henkilosto

VUODEN 2019 lopussa Etlaan (ml. Etlatieto Oy) oli
tyosuhteessa noin 40 henkil64. Koko henkilékunnas-
ta tutkimus- ja ennustety0ssi oli 30 henkil64, joista
yhdeksélldtoista oli tohtorin tutkinto. Etla on pyyté-
nyt tutkimusprojekteihin osallistuvia ulkopuolisia kor-
keatasoisia koti- ja ulkomaisia tutkijoita Etlan Senior
Felloweiksi. Vuoden 2019 lopussa Etlalla oli yksitoista
Senior Fellowta.

Henkil6stolld on kdytossd kattava tySterveyspalve-
lu. TyShyvinvointia ylldpidetddn my6s henkilckunta-
yhdistyksen ja sen ohessa toimivien urheilu- ja kulttuu-
ritoimikuntien avulla.

Talous ja hallinto

Talous

ELINKEINOELAMAN TUTKIMUSLAITOKSEN toiminnan
tuotot, mukaan lukien jdsenrahoitus (1,5 M€) sekd ope-
tus- ja kulttuuriministeridn toiminta-avustus tieteen
edistdmiseen olivat vuonna 2019 yhteensd 4,8 miljoo-
naa euroa. Jisenrahoituksen osuus laski alle kolman-
nekseen tuotoista. Toiminta oli jonkin verran alijd&-
méistd.

Vuoden aikana Etlassa oli meneilldin vajaa neljikym-
mentd tutkimusprojektia, joihin saatiin ulkopuolista
rahoitusta. Projektituotot olivat vuonna 2019 yhteen-
sd 2,6 miljoonaa euroa, jonkin verran edellisvuotis-
ta vdhemmin. Projektirahoittajia olivat mm. Suo-
men Akatemia, Euroopan unioni, Business Finland,
TT-sddtio sekd eri ministeriot. Etla oli mukana mo-
nissa valtioneuvoston péddtoksentekoa tukevan selvi-
tys- ja tutkimustoiminnan rahoittamissa hankkeissa
sekd viidessd yhteiskunnallisesti merkittdvid ja vai-
kuttavaa korkeatasoista tiedettd rahoittavan Suomen
Akatemian alaisen Strategisen tutkimuksen neuvoston
hankkeessa.

Etlan vuoden 2015 lopussa myymien kiinteistdosakkei-
den tulot on sijoitettu tavoitellen pitkdaikaista vakaata
tuottoa, jolla pyritddn kattamaan vuokralle siirtymisen
lisddmid kustannuksia.
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Talous ja hallinto

HYVINVOINTI

T

MARKKINATALOUDEN
TOIMIVUUS

Suomen
talous-
politiikka

Muutos-
voimat

Etlan strategian perusteella toimintaa fokusoitiin ja teravditettiin. Etla tutkii entistd selkedmmin markkinoiden toimivuutta ja elinkeinoeldman
toimintaedellytyksia.

Aki Kangasharju toivotti vieraat tervetulleeksi taloustutkimuslaitosten kesdjuhliin.
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Toimistotilat

Etla toimii OP-Henkivakuutus Oy:1td vuokratuissa ti-
loissa Arkadiankatu 23:ssa ldhelld Svenska Handelshog-
skolania, Helsinki Graduate School of Economicsia, Val-
tion taloudellinen tutkimuskeskus VATT:ia ja Palkan-
saajien tutkimuslaitosta. Samassa rakennuksessa toi-
mii myds Ulkopoliittinen instituutti UPI. Etla vuokraa
osan tiloistaan Elinkeinoeldmén valtuuskunta EVAlle
ja Etlatieto Oy:lle.

Yhteistoiminta EVAn kanssa

Etlan toimitusjohtaja on my6s EVAn toimitusjohtaja.
EVAn toimisto tyOskentelee ldheisessd yhteistyOssd
Etlan kanssa samoissa toimitiloissa. EVAlla on omat
hallintoelimet ja oma budjetti.

Talous ja hallinto

Tytaryhtiot

Etlatieto Oy tekee perus- ja soveltavaa taloustutkimus-
ta. Yhtid ei jaa osinkoa, vaan voitto kéytetdin tutkimus-
toimintaan ja tutkimustulosten levittdmiseen. Vuonna
2019 toiminnan laajuus oli 0,5 miljoonaa euroa. Tili-
vuosi oli hieman ylijidmdinen.

Vuoden aikana valmistui mm. bisnesenkelirahoituksen
vaikutuksia, yritysten t&k-toiminnan kansainvilisty-
mistd ja brexitin arvoketjuvaikutuksia koskevat hank-
keet.

Taloustieto Oy kustantaa Etlan ja EVAn julkaisut sekd
jarjestdd Etlan kanssa Suhdanteen julkistamisen yh-
teydessd lounasseminaarit. Taloustieto Oy:n liikevaih-
to oli noin 73 tuhatta euroa ja tilivuosi oli hieman ali-
jddmainen.

Etlan ja EVAn henkilostd péa’si lokakuussa tutustumaan Meyer Turun telakkaan.







LIITE 1

Valtuuskunta ja
hallitus

Valtuuskunta

Puheenjohtaja
Johtaja Carl Haglund

Jasenet

Toimitusjohtaja Elina Bjorklund
Hallituksen puheenjohtaja Aaro Cantell
Toimitusjohtaja Henrik Ehrnrooth
Toimitusjohtaja Jaakko Eskola

Asiamies Leif Fagernis

Péddjohtaja Mikko Helander

Pédjohtaja Taavi Heikkild

Toimitusjohtaja Jyri Hikdmies
Hallituksen puheenjohtaja Mika Thamuotila
Toimitusjohtaja Pia Kalsta

Maajohtaja Ari Kaperi

Toimitusjohtaja Hille Korhonen
Hallituksen puheenjohtaja Matti Lievonen
Toimitusjohtaja Pekka Lundmark
Hallituksen puheenjohtaja Marjo Miettinen
Toimitusjohtaja Risto Murto

Hallituksen puheenjohtaja Jari Paasikivi
Toimitusjohtaja Jussi Pesonen

Pédjohtaja Timo Ritakallio

Hallituksen puheenjohtaja Risto Siilasmaa
Vuorineuvos Maarit Toivanen
Toimitusjohtaja Jaana Tuominen
Toimitusjohtaja Mika Vehvildinen
Konsernijohtaja Christoph Vitzthum

Hallitus

Puheenjohtaja
Johtaja Carl Haglund

Varapuheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja Kari Jordan

Jasenet

Hallituksen puheenjohtaja Timo Ahopelto
Toimitusjohtaja Satu Huber

Hallituksen puheenjohtaja Matti Kdhkonen
Toimitusjohtaja Timo Lappalainen
Professori Paul Lillrank

Toimitusjohtaja Veli-Matti Mattila
Osastopiillikko Leena Morttinen
Hallituksen puheenjohtaja Bjérn Wahlroos
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LIITE 2

Henkilosto

Toimitusjohtaja
Aki Kangasharju

Tutkimus

Tyomarkkinat ja koulutus
Tutkimusjohtaja: Antti Kauhanen

Tutkijat: Hanna Virtanen ja Krista Riukula
Tutkimussihteeri: Pekka Vanhala
Tutkimusneuvonantaja: Rita Asplund
Tutkimusharjoittelija: Siiri Naumanen

Kasvu, kansainvélinen kauppa ja kilpailu
Tutkimusjohtaja: Heli Koski
Tutkimuspadllikot: Katariina Nilsson Hakkala,
Terhi Maczulskij

Tutkijat: Paolo Fornaro, Ville Kaitila,

Otto Kissi ja Nelli Valmari
Tutkimusharjoittelija: Maria Wang

Makrotalous ja julkistalous
Tutkimusjohtaja: Niku Midttinen
Tutkimusneuvonantaja: Tarmo Valkonen
Tutkimuspaillikko: Tero Kuusi
Ennustepidllikkd: Markku Lehmus
Tutkijat: Birgitta Berg-Andersson ja
Hannu Kaseva

Suunnittelija: Eija Kauppi
Tutkimusharjoittelijat: Jetro Anttonen ja
Aleksi Avela

Uudet teknologiat

Tutkimusjohtaja: Jyrki Ali-Yrkko

Tutkijat: Martti Kulvik, Juri Mattila, Mika
Pajarinen, Timo Seppili ja Ilkka Ylhdinen
Tutkimusharjoittelija: Johannes Hirvonen
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Talous- ja hallintojohtaja: Markku Lammi
Viestintdjohtaja: Tytti Sulander

Graafinen piirtdjd: Kimmo Aaltonen
Talouspadllikko: Kirsti Jalaistus
Jarjestelméasiantuntija: Matti Lammi
Atk-piillikko: Petteri Larjos
Toimistosihteeri: Pdivi Poyry
Atk-tukihenkild: Christina Tigerstedt
Toimitusjohtajan assistentti: Minna Tokkari

Tytiryhtiot

Etlatieto Oy
Toimitusjohtaja: Jyrki Ali-Yrkko

Taloustieto Oy
Toimitusjohtaja: Markku Lammi



Etla Senior Fellows

Juha Alho, Professor of emeritus, University
of Helsinki, Department of Social Research,
Helsinki, Finland

Erling Barth, Professor, Department of
Economics, University of Oslo, Norway

Jed DeVaro, Professor, Department of Manage-
ment and Department of Economics, California
State University, East Bay, United States

Ari Hyytinen, Professor, Hanken School of
Economics, Helsinki, Finland

Martin Kenney, Professor, University of
California, Davis, United States

Mikko Ketokivi, Professor, IE Business School,
Madrid, Spain

Aija Leiponen, Associate Professor, Cornell
University Ithaca, New York, United States

Sari Pekkala-Kerr, Senior Research Scientist,
Wellesley College, Massachusetts, United States

Joel Schalowitz, Professor, Kellog School of
Management, Evanston, United States

Otto Toivanen, Professor, Katholieke
Universiteit Leuven, Leuven, Belgium

John Zysman, Professor, University of California,
Berkeley, United States
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Ftlan sarjoissa
Imestyneet julkaisut

Suhdannejulkaisut

Suhdanne-vuosikirja. Nro. 1/2019, 98 s.
Suhdanne-vuosikirja. Nro. 2/2019, 96 s.

Katsaukset

Kuukausiraportti-verkkojulkaisu, 12 paivitysti.
Toimialakatsaus-verkkojulkaisu, 2 pdivitysté.

Sarja B

B278
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Huhtala — Ari Hyytinen — Antti Kauhanen - Heli
Koski - Tero Kuusi - Mika Maliranta - Katariina
Nilsson Hakkala - Panu Poutvaara - Petri Rouvinen
- Otto Toivanen - Vesa Vihriild, Suomen kasvu -
Mikid midrdd tahdin muuttuvassa maailmassa?,
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Muut kulut
Kulut yhteensa
Tuotto-/Kulujaama
Varainhankinta
Tuotot
Jasenrahoitus
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2863 001.89 2742 280.50
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1087 563.54 1457 119.94
1087 563.54 1457 119.94
6 181 804.83 6 739 189.17
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