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Yhteenveto

oimialakatsaus sisaltaa yksityiskohtais-

ta tietoa eri toimialoilta. Se kattaa me-

talliteollisuuden, metséateollisuuden,
kemian- ja elintarviketeollisuuden, rakenta-
misen seka suurimman osan yksityisesta pal-
velusektorista. Toimialaennusteet on tehty
Etlan syyskuussa julkaistun Suhdanne Syk-
sy 2026 -makrotalouden ennusteen pohjalta
kayttamalld mm. Suomen kansantalouden pa-
nos-tuotosmallia.
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Yhteenveto

Jalostuksessa ja palveluissa
ripeda yritysvetoista kasvua

ENNUSTEEMME MUKAAN Suomen kansantalous kas-
vaa tdnd vuonna 1,7 prosenttia. Kasvu kiihtyy en-
si vuonna 1,9 prosenttiin, mutta vaimenee sitten 1,4
prosenttiin vuodeksi 2028. Ennustevuosina talous-
kasvu on yritysvetoista, eli se tulee suurelta osin yk-
sityiseltd sektorilta. Sekd jalostus ettd palvelut kas-
vavat nyt, mutta toistaiseksi tyémarkkinatilanne ei
ole kohentunut jalostuksessa. Yksityisissd palveluis-
sa (pl. kaupanala sekd informaatio ja viestintd) ty6l-
lisyys néyttdisi sen sijaan jo ldhteneen kohentumaan.
Odotamme, ettd ensi vuonna tydllisyystilanne para-
nee my0s jalostuksessa.

Tehdasteollisuuden arvonlisdyksen odotetaan kas-
vavan noin kahden ja puolen prosentin vauhdilla téi-
nd vuonna, ja myds vuosina 2027-2028 kasvu pysyy
reippaana. Alan tydllisyystilanne ei ole kddntynyt vie-
14 kasvuun. Odotamme, ettd alan tydllisyys ja siten
my0s tyotunnit kddntyvit kasvuun ensi vuonna.

Iranin sota on nostanut energian hintoja, mikd on
heikentdnyt EU:n ja Saksan talouskasvua, mutta tois-
taiseksi vain vdhin. Ndin my0s Suomen vientikysyntd
on pysynyt hyvind. Nayttdisi siltd, ettd Iranin sodan
vaikutukset Suomen tehdasteollisuuteen jddvit koh-
tuullisen pieniksi. Tehdasteollisuuden luottamus on-
kin jatkanut kohenemistaan tdnd vuonna ja uusien ti-
lausten arvo on kasvanut my0s selvésti.

Tehdasteollisuuden vientindkymid varjostaa edel-
leen maailmantalouden ylld leijuva epdvarmuus. USA
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ja EU solmivat kesilld kauppasopimuksen ja ainakin
USA:n vilivaalien alla ndytti, ettd USA:n ja EU:n vilit
olisivat seesteisemmit. Demokraattien voitto vélivaa-
leissa ei kuitenkaan vdlttdmédttd muuta USA:n harjoit-
tamaa tullipolitiikkaa.

Teollisuuden alojen vientid tukevat Suomen vientiky-
synnin kasvu seki hintakilpailukyky, joka on varovai-
semmillakin mittareilla kohtuullisella tasolla. My&s
euro on heikentynyt dollaria vastaan viime aikoi-
na, mikd vahvistaa EU:n vientindkymid ja vilillisesti
myd6s Suomen tehdasteollisuuden vientid.

Tehdasteollisuudessa valitsee kahtiajako, jossa metal-
liteollisuuden alojen ndkymit ovat vahvat, mutta sa-
maan aikaan erityisesti metsédteollisuuden nikymit
ovat heikot. Puuteollisuuden nikymét ovat kuitenkin
paperiteollisuutta vahvemmat, koska kasvussa oleva
rakentaminen lisdd puutuotteiden kysyntdé. Tehdas-
teollisuuden uudet tilaukset ovat nousseet metallite-
ollisuuden ansiosta, kun taas kemian ja metsin tilaus-
kannassa ei ndy selkedd nousua.

Tehdasteollisuuden aloista muiden kulkuneuvojen
valmistuksen nidkymaét ovat vahvat. Telakkateollisuus
sai elokuussa jilleen uuden laivatilauksen, kun Suo-
men valtio tilasi Helsingin telakalta jdédnmurtajan.
Alan palkkasumma on kasvanut tdnd vuonna huomat-
tavasti. My0s moottoriajoneuvojen valmistuksen né-
kymit ovat kohentuneet puolustusteollisuuden saa-
mien tilausten myoti.



Yhteenveto

Rakentamisen arvonlisdys supistui vuosina 2023~
2024 runsaasti. Erityisesti uusien asuntojen rakenta-
minen vihentyi voimakkaasti edellisvuosista, jolloin
asuntotuotanto oli vauhdikasta. Viime vuonna raken-
tamisen arvonlisdys kasvoi jo vihén. Samaan aikaan
rakennusyritysten liikevaihdon volyymi kasvoi voi-
makkaasti. Selkeintd kasvu on ollut erikoistuneessa
rakennustoiminnassa, mutta my0s talonrakentamisen
litkevaihto on kasvanut.

Vuosina 2026-2028 rakentamisen lama jdd taakse,
ja ala kasvaa taas selvésti. Iranin sota on saanut kor-
kotason taas nousemaan ainakin viliaikaisesti. Epd-
varmuus tulevasta korkotasosta hidastaa taas asun-
tomarkkinoita. Rakennusalalla valitseva kahtiajako,

Arvonlisdys toimialoittain

jossa muu kuin asuinrakentaminen kasvaa selkedsti,
mutta asuinrakentaminen sakkaa, jatkuu siis vield.

Yksityisten palvelualojen yhteenlasketun arvonlisdyk-
sen madrd kasvoi viime vuonna 0,8 prosenttia. Kasvu
piristyy ennusteemme mukaan tdnd vuonna melkein
kahteen prosenttiin ja hieman lisdd ensi vuonna. Vii-
me vuoteen verrattuna kasvu vahvistuu ennen kaik-
kea kaupan alalla, kiinteistalalla, ammatillisessa, tie-
teellisessd ja teknisessd toiminnassa sekd hallinto- ja
tukipalvelutoiminnassa.

Kaupan alan arvonlisdyksen médrédn neljd vuotta jat-
kunut aleneminen on kidfntynyt tdnd vuonna selvddn
kasvuun tukkukaupan vetdméni. Vahvistunut kysyn-

Arvo Maaran muutos, %
Mrd.e %-osuus edellisesta vuodesta

2025 2025 2024 2025 2026F 2027F 2028F

Koko kansantalous 246,17 100,0 0,9 0,6 1.3 1,9 1,6
Koko teollisuus 49,0 11€)€ 49 02 27 2,8 1,9

Tehdasteollisuus 39,9 16,2 4,9 0,3 2,6 30 1,9
Metalliteollisuus 24,2 9,8 71 -0,7 35 2,8 2,2

Sahko- ja elektroniikkateollisuus 8,2 88 22,8 -3,3 3,0 2,1 1,9

Metallien jalostus 1,7 0,7 -5,4 -6,7 2,4 3,0 3,0

Koneiden, metallituotteiden ja kulkuneuvojen valmistus 14,3 5,8 14 1.8 4,0 3,2 2,4
Metsateollisuus 3,1 1,3 23 87 0,8 0,7 0,3
Kemianteollisuus 6,9 2,8 92 11,0 2,3 5,1 1,0
Elintarviketeollisuus 33 1,3 -0,8 0,7 1,4 2,0 2,1
Rakentaminen 13,9 5,6 4548 2,2 2,0 6,1 2,6
Palvelut 1754 71,3 0,2 0,6 1,0 1,4 1,5
Yksityiset palvelualat 94,6 38,4 -1,2 0,8 1,9 2,3 2,1
Kauppa 20,8 8,5 -1,8 -0,2 2,8 2,3 2,1
Kuljetus ja varastointi 10,7 4,3 -1,3 3,0 2,1 1,2 1,4
Majoitus- ja ravitsemistoiminta 4,3 1,8 -1,2 0,6 2,2 1,6 1,8
Informaatio ja viestinta 17,5 71 38 10,2 2,9 3,4 3,6
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 8,7 &3 -12,9 -1,8 -5,0 2,9 -1,0
Kiinteistdalan toiminta 10,6 4,3 -0,6 -1,6 1,9 17 1.7
Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 13,2 54 -2,3 -0,1 25 2,9 2,9
Hallinto- ja tukipalvelutoiminta 8,7 3,6 3,8 -4,1 2,3 2,7 1,9

Kiinteistdalan arvonlisayksen arvosta on poistettu asuntojen hallinta, mutta kasvuprosentit ovat koko toimialalle. Lahteet: Tilastokeskus, Etla.
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td jalostustoimialoilla on alkanut tukea tukkukaup-
paa. Yksityinen kulutus voisi tukea kotitalouksien
kysyntddn nojautuvien toimialojen kasvua nykyis-
td vahvemminkin, mutta energian hintojen nousu ja
tyomarkkinoiden edelleen jatkunut heikkous ovat ra-
joittaneet ostovoiman kehitystd ja pitdneet kotitalou-
det varovaisina.

Iranin sota ja vihdisemmaissd méirin Ukrainan te-
hokkaat iskut Venijdn 6ljyinfrastruktuuriin ovat nos-
taneet polttoaineiden hintojen kautta kuljetuksen ja
varastoinnin toimialan kustannuksia ja vaikuttaneet
kannattavuuteen. Arvonlisdyksen méiri piti kuiten-
kin pintansa alkuvuoden aikana, ja koko vuodenkin
osalta pddstidneen parin prosentin kasvuun. Arvioim-
me kasvun kuitenkin hidastuvan ensi vuonna.

Myds majoitus- ja ravitsemisala on tdnd vuonna kas-
vamassa aiemmin arvioitua ripedmmin, noin kahden
prosentin vauhtia kotitalouksien varovaisuudesta
huolimatta.

Toimialojen kontribuutio arvonlisdyksen
muutokseen, %-yksikkoa

Il A_E Alkutuot. ja teollisuus F Rakentaminen
G_I Kauppa; liikenne; majoitus- ja ravitsemistoiminta
J_N Liike-elamén palvelut O_T Julkiset ja

=Om Yhteensi muut palvelut

Yhteenveto

Liikevaihdon médrd on kasvanut enemmin majoitus-
kuin ravitsemisalalla. Tammi-syyskuussa ulkomaisten
matkailijoiden yopymisten médréd kasvoi 4,6 prosent-
tia vuoden takaisesta ja kotimaisten matkailijoiden
1,3 prosenttia.

Informaatio- ja viestintdalan arvonlisdyksen viime
vuoden kasvulukuja on tarkistettu roimasti ylospéin.
Nykyisten tilastojen mukaan kasvua oli kymmenen
prosenttia. Tdémd ndkyy my0s hurjana tuottavuuskas-
vuna. Kasvu on keskittynyt tietopalvelutoimintaan.
Ennusteemme mukaan toimialan kasvu olisi kolmen
prosentin tuntumassa ténd ja ensi vuonna, mutta se
voi ylldttdd positiivisesti ylospdin. Muun muassa te-
koidlyn mahdollisuudet vahvistavat tuottavuuskasvua.
My®és vientikysyntéd on toimialalle tdrke&d.

Rahoitus- ja vakuutusalan arvonlisdys ndyttdd jat-
kavan alenemista tdnd vuonna korkotason noususta
huolimatta. Arvioimme arvonlisdyksen méiérédn kui-
tenkin kasvavan ensi vuonna.

Sekd ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toimin-
ta ettd hallinto- ja tukipalvelutoiminta kddntyvit ti-
nd vuonna reilun kahden prosentin kasvuun, joka voi
vahvistua hieman lisd4 ensi vuonna. Taustalla on ko-
timaisten jalostustoimialojen kasvun vahvistuminen
mutta my6s viennin hyvd kehitys. My6s kiinteistdala
on palaamassa noin kahden prosentin kasvun tuntu-
maan tédnd vuonna. ®

Tuotannon suhdannekuvaaja paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2015 = 100

2018 19 20

21

22

Lahteet: Tilastokeskus, Etla.
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Teollisuus
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ehdasteollisuus jatkaa selkeasséa kasvussa
ennustejaksolla. Teollisuuden luottamus
ja tilaukset ovat jatkaneet kasvuaan tana

vuonna. Erityisesti metalliteollisuus on hyvéassa
kasvussa, ja telakkateollisuus elda renessanssia,
mika nakyy esimerkiksi muiden kulkuneuvojen
valmistuksen voimakkaana palkkasumman kas-
vuna. Iranin sota on toistaiseksi vaikuttanut teol-
lisuuteen vahan.

8 Syksy 2026



Teollisuus

Tehdasteollisuuden

TEHDASTEOLLISUUDEN ARVONLISAYS KASVOI vuon-
na 2024 4,9 prosenttia, mutta viime vuonna vain 0,3
prosenttia. Tdmén vuoden ensimmiiselld vuosipuo-
liskolla tehdasteollisuuden arvonliséys on kasvanut
myds 0,3 prosenttia vuodentakaisesta. Tammi-elo-
kuun aikana tehdasteollisuuden tuotos on kuitenkin
kasvanut 2,4 prosenttia.

Ennusteemme mukaan tehdasteollisuuden arvon-
lisdys kasvaa tdnd vuonna 2,6 prosenttia, ja myds vuo-
sien 2027-2028 kasvun ennustetaan olevan reipasta.

Tehdasteollisuuden ty6llisyystilanne ei ole vield kiddn-
tynyt kasvuun. Alkuvuonna ty6llisyys ndyttdisi vield
vihentyneen lisdd. Odotamme kuitenkin, ettd tydlli-
syys kasvaa ennustejaksolla ja my6s tehdyt tyStunnit
kasvavat.

Teollisuusyritysten luottamus koheni selvésti viime
vuonna ja on jatkanut kohentumistaan alkuvuonna.
Kesén jilkeen luottamus on hieman laskenut, mutta
lasku on oletettavasti korjausliike eikd pysyvé kddn-
ne alaspdin. Teollisuuden saamat tilaukset ovat jatka-
neet hyvéssd nousussa.

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

nakymat hyvat

USA:n tullien vaikutukset maailmantalouteen ovat
toistaiseksi olleet vain maltillisia. Demokraattien voit-
to USA:n vilivaaleissa ei vélttdmittd muuta Trumpin
tullipolitiikkaa. Nyt néyttdisi kuitenkin siltd, ettd kesin
jalkeen USA:n ja EU:n sovittua kaupanehdoista mai-
den vililld olisi vdhén seesteisempdd. Mutta epédvar-
muus kalvaa edelleen USA:n kanssa kéytdvad kauppaa.

Teollisuuden luottamusindikaattori

ja tuotanto-odotukset, kausitasoitus

60 Saldoluku

== Teollisuuden luottamusindikaattori
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Teollisuus

Maailmanpolitiikan kddnteistd huolimatta Suomen
vientikysyntd jatkaa kasvua ennustejaksolla. Euro on
viime aikoina heikentynyt dollariin nihden, mika pa-
rantaa EU:n vientindkymid, ja ndin heijastuu myds
Suomen vientiin. Suomen hintakilpailukyky on va-
rovaisemmillakin mittareilla kohtuullisella tasolla.
Suomen tavaraviennin m#drdn ennustetaan kasva-
van tdnd vuonna 4,7 prosenttia. Kasvu jatkuu vuosina
2027-2028, mutta maltillisempana.

Tehdasteollisuuden aloista kirkkaimmat ndkymét
ovat metalliteollisuudessa. Erityisesti muiden kul-
kuneuvojen valmistuksen ja sdhko- ja elektroniik-
kateollisuuden nidkymit ovat vahvat. Myds kemian-
teollisuuden yritysten arvio suhdannendkymistd on
kohentunut huomattavasti. Paperiteollisuuden néky-
madt taas ovat heikommat.

Koko teollisuuden, jossa on mukana myds kaivosala
(B) sekd energia- ja jitehuolto (D-E), arvonlisiyk-
sen odotamme kasvavan suurin piirtein samaa vauh-
tia kuin tehdasteollisuuden vuosina 2027-2028.

Telakkateollisuus porskuttaa

Metalliteollisuuden (pois lukien sihké- ja elekt-
roniikkateollisuus) arvonlisiys kasvoi viime vuonna

Teollisuuden uudet tilaukset,
kausitasoitus, 2021=100
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reilut puoli prosenttia. Tdnd vuonna ennustamme, et-
td alan arvonlisdys kasvaa vajaat 4 prosenttia. Odo-
tamme, ettd vuosina 2027-2028 alan arvonlisdys jat-
kaa selvissd kasvussa.

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo (ml. sih-
ko- ja elektroniikkateollisuus) on jatkunut kasvussa
tdnd vuonna. Myds alan yritysten kisitys suhdanne-
nikymistd on kohentunut selvdsti. Koneiden ja lait-
teiden viennin odotetaan piristyvén ennustejaksolla.
Metallituotteiden valmistuksen tirkeimmén vienti-
maan, Ruotsin, talouden odotetaan kasvavan vahvasti
ennustejaksolla. USA on my0s tdrked metallituottei-
den vientimaan, mutta tuontitullit heikentivit vien-
tid sinne.

Koko tavaraviennistimme Yhdysvaltoihin metallien
jalostuksen osuus vuonna 2024 ennen Trumpin laa-
jempaa tulipolitiikkaa oli 5,5 prosenttia. T4std rauta-
seosten ja terdstuotteiden osuus oli vajaat puolet ja
alumiinin vain puolisen prosenttia.

Viime vuonna muiden kulkuneuvojen valmistuksen ar-
vonlisdys kasvoi erittdin voimakkaasti. Kasvun odote-
taan jatkuvan reippaana myd¢s ennustejaksolla. Moot-
toriajoneuvojen valmistuksen arvonlisdys kasvoi my6s
viime vuonna, mutta varsin vaatimattomasti. Ennus-
tamme pientd kasvua tille alalle ennustejaksolla.

Vientikysynti ja
Suomen tavaravienti

%

== Tavaravienti

Vientikysynta
10
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Moottoriajoneuvojen valmistusta painaa Uudenkau-
pungin autotehtaan henkiléautojen kokoamisen pait-
tyminen. Autotehtaan ndkymét ovat kohentuneet Pat-
rian ja Sisun sekd linja-autoja valmistavien Carrus
Deltan ja Jeti Industriesin kanssa solmittujen yhteis-
tyOsopimusten myotd. Patrian saamat tilaukset vah-
vistavat alan nidkymid siltd osin, kun ne kohdistuvat
kotimaan valmistukseen.

Muiden kuljetusvilineiden ndkymaét ovat vahvat. Rau-
man telakalta valmistui viime vuonna matkustaja-au-

Tehdasteollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR
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Metalliteoll. (pl. sahko- ja elektr.)

arvonlisdys, kausitas., 2015 hinnoin
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EUR -~
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Teollisuus

tolautta Tasmaniaan. Puolustusvoimien Rauman
telakalta tilaamaa neljdd sotalaivaa valmistetaan, ja vii-
meinen korvetti valmistuu vuonna 2029. Kesilld 2025
Meyer Turku toimitti toisen Icon-luokan risteilylaivan
tilaajalleen USA:han. Kolmas jdttiristeilijd luovutettiin
kesdkuussa ja neljds luovutetaan vuonna 2027. Lisdksi
Icon 5 -laivan tilaus varmistui viime syksylld, ja nyt ke-
vidlld Royal Caribbean vahvisti tilauksen kuudennesta
ja seitsemdnnestd Icon-luokan laivasta. Rajavartiolai-
toksen Turun telakalta tilaamat kaksi alusta rakenne-
taan osittain Puolassa ja osittain Uudessakaupungissa.
Ensimmaéinen alus valmistui viime vuonna ja toinen
valmistuu tdméin vuoden lopussa. Helsingin telakal-
la valmistetaan jadnmurtaja Kanadaan, johon tehdddn
lohkoja my6s Porin telakalla. USA:han rakennettaan 4
jddnmurtajaa, joista kaksi tehdddn Helsingissd ja kaksi
Raumalla. Lisdksi Suomen valtio tilasi Helsingin tela-
kalta uuden jadnmurtajan, josta osa rakennetaan Porin
telakalla. Valmistus aloitetaan ensi vuonna.

Sahké- ja elektroniikkateollisuuden
nakymat hyvat

Sdhko- ja elektroniikkateollisuuden arvonlisiys su-
pistui viime vuonna reilut 3 prosenttia. Alan arvon-
lisdyksen arvioidaan kasvavan ennustejaksolla kohta-
laista vauhtia.

Sahko- ja elektr.teollisuuden arvon-

lisdys, kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR
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Teollisuus

Koko sdhko- ja elektroniikkateollisuuden vientilii-
kevaihto on ollut hyvidssd kasvussa tdnd vuonna ja
ennusteemme mukaan se jatkaa kasvussa vuosina
2027-2028. Elpymistd varjostavat kuitenkin elekt-
roniikkateollisuuden tirkeimmin vientimaan (noin
15 prosentin osuus alan viennistd) USA:n tuontitullit.

Sdhkolaitteiden vientikysynnédn arvioidaan olevan
kohtalaista, koska sdhkdlaitteiden valmistuksen tér-
keimmin vientimaan, Saksan, talous on ollut varo-
vaisia arvioita nopeammassa kasvussa, vaikka Iranin
sodan nostamat energian hinnat osuvatkin Saksan
teollisuuteen. Tédrkeitd vientimaita ovat myds Yhdys-
vallat ja Ruotsi. Molempien maiden talous on hyvis-
sd vedossa.

Metséteollisuudessa hiljaisempaa

Metsiteollisuuden arvonlisdys supistui viime vuon-
na melkein 9 prosenttia. Tdnd vuonna odotamme alle
prosentin kasvua, joka jatkuu samansuuruisena vuo-
sina 2027-2028.

Alan ndkymait ovat edelleen heikot. Metsdteollisuu-
den yritysten kisitys suhdannetilanteesta piristyi hie-
man alkuvuonna, mutta on nyt kddntynyt takaisin las-
kuun. Puuteollisuuden nidkymii kuitenkin piristdi se,

Metséteollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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ettd rakentaminen on vauhdittunut muun muassa da-
takeskusten myo6td ja timad lisdd alan tuotteiden koti-
maista kysyntdd.

Paperiteollisuuden tilaukset kasvoivat alkuvuonna,
mutta heikentyivit taas syksylld. Tilausten pitkdai-
kainen trendi on ollut kuitenkin alasuuntainen jo pit-
kddn, joskin hieman tasoittunut viime vuosina. Alan
kapasiteetin jatkuneen alasajon takia aiempiin tilaus-
midriin tuskin endd palataan.

Ennustamme, ettd ennusteperiodilla paperiteollisuu-
den vienti supistuu maltillisesti ja puuteollisuuden
viennin kasvu on nollan tuntumassa.

Kemianteollisuuden ndkymat
parantuneet?

Kemianteollisuuden arvonlisdys kasvoi 11 prosenttia
viime vuonna. Ténd vuonna kasvun odotetaan jatku-
van noin 2 prosentin tuntumassa. Ensi vuonna kasvu
kiihtyy jdlleen, mutta vaimenee taas vuodelle 2028.

Kemianteollisuuden uudet tilaukset ovat syksylld
kddntyneet varovaiseen laskuun, mutta alan yritysten
kdsitys suhdannetilanteesta on vahvistunut huomat-
tavasti.

Kemianteollisuuden arvonlisdys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Ennusteemme mukaan kemianteollisuuden vienti
kasvaa ennustejaksolla runsaasti. Oljyn jalostuksen
viennin odotetaan supistuvan tdnéd vuonna huomatta-
vasti, mutta palautuvan taas 2027. Vientid tukee tér-
keiden vientimaiden, kuten Alankomaiden, Ruotsin ja
Saksan, talouskasvu. Kemianteollisuuden tuotteista
yli 70 prosenttia menee arviolta Eurooppaan, 15 pro-
senttia Pohjois-Amerikkaan ja noin 7 prosenttia Aa-
siaan.

Teollisuuden uudet tilaukset paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2021=100
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Teollisuus

Elintarviketeollisuuden elpyminen
jatkuu

Elintarviketeollisuuden arvonlisdys kasvoi vajaan pro-
sentin viime vuonna. Alan arvonlisdyksen odotetaan
jatkavan kohtuullisessa kasvussa ennustejaksolla.

Suurin osa Suomessa valmistetuista elintarvikkeista
jad kotimaahan, ja elintarviketeollisuuden osuus tava-
raviennistd on melko pieni, vajaat kolme prosenttia.
Toimialan viennin odotetaan kuitenkin kasvavan en-
nustejaksolla. ®
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Rakentaminen

Z
2

2
b

7

/ akennusyritysten liikevaihto on kas-
vanut viime vuosina voimakkaasti.
Vuonna 2025 alan tyoéllisyys ja tehdyt

tyoétunnit kasvoivat Tyévoimatutkimuksen
mukaan vahan, mutta ovat supistuneet taas
tdna vuonna. Myds arvonlisdys kasvoi viime
vuonna, ja kasvun odotetaan jatkuvan, kos-
ka esimerkiksi rakennusalan palkkasumma
on kasvanut selvasti.
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Rakentaminen

Rakentamisen kasvu

RAKENNUSYRITYSTEN MYYNNIN MAARAN trendi on
jatkanut voimakkaassa kasvussa tdnd vuonna. Sel-
vimmissid kasvussa on jatkanut erikoistunut raken-
nustoiminta, mutta myds talonrakentamisen trendi
on kasvanut selvisti. Myds maa- ja vesirakentami-
sen liikevaihto on jatkanut kasvussa, johon se kdédn-

Rakentamisen luottamusindikaattori ja
tilaukset, kausitasoitus, saldoluku
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kiihtyy ensi vuonna

tyl vuoden 2025 puolivilissi. Erikoistunut rakentami-
nen sisdltdd muun muassa rakennuksiin tarvittavan
maarakentamisen, kun taas maa- ja vesirakentami-
nen sisdltdd vdylien rakentamiseen ja ylldpitdmiseen
kohdistuvan maarakentamisen. Koko rakentamisen
myynnin méirdn trendi on jo 5 prosenttia korkeam-

Rakentamisen myynnin maéara
alaerittéin, trendi, 2021=100
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Rakentaminen

malla kuin vuoden 2022 huipussa, koska erikoistunut
rakennustoiminta on kasvanut niin voimakkaasti.

Vanhojen asuntojen kauppa piristyi selvédsti vuonna
2025, mutta uusien asuntojen kauppa oli tahmeaa.
Tdnd vuonna vanhojenkin asuntojen kauppa on taas
ollut kohmeampaa. My0s kotitalouksien nostamien
asuntolainojen trendi laski alkuvuonna ja on vasta
kesdn jilkeen kddntynyt varovaiseen nousuun. Lai-
nojen keskikorko on noussut Iranin sodan alkamisen
jalkeen. My0s asunnonostoaikeet ovat pysytelleet ma-
talalla tasolla. EKP on nostanut ohjauskorkoa kahdes-
ti, mutta lokakuussa se jétti ohjauskoron ennalleen.
Yksi nosto tdnd vuonna on kuitenkin edelleen mah-
dollinen.

Vuonna 2025 lupakuutioita myonnettiin kaikkiaan jo
enemmaén kuin vuonna 2024. Myonnettyjen lupakuu-
tioiden trendi kdfintyi viime vuonna selvddn nousuun,
mutta tdnd vuonna trendiin on tullut uusi notkahdus.
Asuinrakennusten osalta kddnnettd ei ole edelleen-
kéddn tapahtunut, vaan sen trendi on jatkanut pienes-
sd laskussa. Muiden kuin asuinrakennusten trendi on
kuitenkin jatkanut selkedd kasvuaan tdnéd vuonna. Eri-
tyisesti lupia on haettu energiahuoltorakennuksiin,
toimistorakennuksiin seki liikenteen rakennuksiin,
mutta myo0s julkisiin palvelurakennuksiin, kuten ope-
tusrakennuksiin, hoitoalanrakennuksiin ja pelastus-

Rakentamisen myénnetyt luvat,
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toimen rakennuksiin. Liikenteen rakennukset sisélti-
vdt datakeskukset, ja niissd kasvu on suurinta.

Nopeasti kasvaneet kustannukset, nopeasti nousseet
korot, epdvarmuus tulevasta korkotasosta ja heiken-
tynyt ostovoima, jotka saivat rakentamisen supis-
tumaan voimakkaasti vuoden 2022 jilkeen, olivat jo
paljolti vdistyneet, mikd saikin rakentamisen kidnty-
médn kasvuun. Iranin sodan vaikutus korkotasoon jdd
ennusteemme mukaan viliaikaiseksi, mutta tilanne
hidastaa rakennusalan elpymisti. Erityisesti tilanne
haittaa asuinrakentamisen elpymistd ja jatkaa raken-
tamisen kahtiajakoa, jossa muu kuin asuinrakentami-
nen kasvaa, mutta asuinrakentaminen edelleen sak-
kaa.

Tarkentuneiden tietojen mukaan rakennusalan ar-
vonlisdys kasvoi reilut 2 prosenttia jo viime vuonna,
samalla kun liikevaihdon volyymi kasvoi noin 6 pro-
senttia. Tdstd huolimatta ty0llisyys ja tehdyt tyotun-
nit eivét ole vield kddntyneet selkeddn kasvuun. Odo-
tamme, ettd rakentamisen arvonlisdys jatkaa kasvua
tdnd vuonna hyvén liikevaihdon kasvun ja palkkasum-
man kehityksen seuraamana. Ty0llisyystilanne alkaa
kohentua ensi vuonna. Ennusteemme mukaan raken-
tamisen arvonlisdys kasvaa tédnd vuonna 2 prosenttia.
Ensi vuonna kasvu voimistuu 6,1 prosenttiin, ja vuon-
na 2028 arvonlisdys jatkaa 2,6 prosentin kasvussa. ®

Rakentamisen arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Palvelut

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

ri palvelualojen kehityksen valilla on

merkittavia eroja. Vientikysynta ja ra-

kentaminen tukevat jalostustoimialo-
ja, ja naihin linkittyvat palvelualat vahvistuvat
eniten. Kotitalouksien kysyntdan nojautuvat
alat tulevat sen sijaan enemman jalkijunassa.
Polttoaineiden hinnat painavat kuljetusalan
kannattavuutta mutta myés kotitalouksien os-
tovoimaa.
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Palvelut

Yksityisten palvelualojen
nakymat vahvistuvat

TASSA ENNUSTEESSA tarkasteltujen yksityisten palve-
lualojen yhteenlaskettu bruttoarvonlisdys kasvoi vii-
me vuonna 0,8 prosenttia. Viime vuonna n#iden alo-
jen osuus Suomen koko bruttoarvonliséyksestd (ml.
julkinen sektori mutta ilman asuntojen hallintaa) oli
38 prosenttia ja tehdyistd tyStunneista 39 prosenttia.

Ennusteemme mukaan yksityisten palvelualojen yh-
teenlasketun arvonlisdyksen médrin kasvu vahvis-
tuu tdnd vuonna melkein kahteen prosenttiin ja ensi
vuonna hieman yli kahteen prosenttiin.

Makroennusteemme (ks. Suhdanne Syksy 2026) mu-
kaan kotitalouksien ostovoima kasvaa tdnd vuonna
inflaation kiihtymisestd huolimatta, mutta sdédsti-
misaste ei varsinaisesti alene viime vuodesta Iranin
sodan ajheuttaman epidvarmuuden vuoksi. Kuluttaji-
en luottamus heikkeni ensin suhteellisen paljon hel-
mi-toukokuussa, eli heikkeneminen alkoi jo ennen
Iranin sodan alkamista, ja parani sitten kesdkuukau-
sina, mutta romahti uudelleen lokakuussa. Kotitalo-
uksien ostovoiman kehitys ja luottamuksen heilahte-
lu vaikuttavat niitd palveleviin toimialoihin enemmén
kuin sellaisiin toimialoihin, jotka tuottavat vilituot-
teita muille yrityksille tai vientiin.
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Tavaraviennin kasvu ja rakentamisen osittainen elpy-
minen tukevatkin muun muassa tukkukauppaa, kul-
jetusalaa, informaatio- ja viestintdalaa, ammatillista,
tieteellistd ja teknistd toimintaa sekd hallinto- ja tu-
kipalvelutoimintaa. Tdmé& nékyy arvonlisdyksen kehi-
tyksessd niilld aloilla.

Polttoaineiden hintojen nousu Iranin sodan vuok-
si ja osittain myds Ukrainan Venijdn 6ljyntuotanto-
sektoriin kohdistuvien iskujen myoti lisdd kustannus-
paineita laajemminkin. Vield tdssd vaiheessa vaikutus
on ndkynyt 1dhinnd polttoaineiden hinnoissa, ja vilit-
tynyt osittain kuljetusalan tuottajahintoihin. Pitkit-
tyessddn energian hintojen nousu voi kuitenkin nékyd
kansantaloudessa laajempinakin kustannuspaineina.

Y

Kaupan ala kdantynyt kasvuun

Koko kaupan alan arvonlisidyksen mé#drd supistui nel-
jattd vuotta perdjdlkeen viime vuonna ja oli kymme-
nen vuoden takaisella tasollaan. Eniten sitd on pai-
nanut tukkukauppa. Suunta on kuitenkin viimein
kéddntynyt. Tdnd vuonna koko kaupan alan arvonlisdys
kasvaa ennusteemme mukaan vajaat 3 prosenttia

Syksy 2026



tukkukaupan vetdménd, mutta muutkin kaupan erédt
kadntyvit pieneen kasvuun.

Makroennusteemme (ks. Suhdanne Syksy 2026) mu-
kaan kulutustavaraerien kysynté kasvaa tdni vuonna
keskim#drin yhteensd 0,7 prosenttia ja ensi vuonna
0,9 prosenttia. Kasvu on ripeinti puolikestévissi ta-
varoissa. Kestdvien kulutustavaroiden kysyntd vah-
vistuu ennusteajanjakson loppua kohti. Palvelujen
kysyntd puolestaan kasvaa tavaroiden kysyntéi ri-
pedmmin.

Koko kaupan alan kausitasoitettu liikevaihdon méas-
rd kasvoi huhti-syyskuussa 1,9 prosenttia edellises-
td kuuden kuukauden ajanjaksosta. Tukkukaupassa
nousua oli 2,4 prosenttia ja muilla aloilla 1,2 prosent-
tia. Henkildautojen ensirekisterdinnit kasvoivat tam-
mi-lokakuussa 4 prosenttia vuoden takaisesta. Ensire-
kisterdinneissd tdyssdhkoisten henkildautojen osuus
on tdnd vuonna noussut hieman yli 50 prosenttiin.

Tukkukaupassa ovat kasvaneet erityisesti muiden ko-
neiden, laitteiden ja tarvikkeiden tukkukauppa sekd
muu erikoistunut tukkukauppa. T4td kehitystd on to-
dennikdisesti vetdnyt yrityssektorin, erityisesti jalos-
tustoimialojen kysynt&.

EK:n lokakuun lopulla julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan kaupan alan myyntiodotus seuraa-

Kaupan alan liikevaihdon méaara,
kausitasoitus, 2021=100
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Palvelut

valle kolmelle kuukaudelle on positiivinen mutta
kuitenkin maltillisempi kuin aiemmin t&n# vuonna.
Henkil6kunnan médrin arvioidaan vihenevén.

Kuljetusalan kustannuspaineet
jatkuneet

Kuljetuksen ja varastoinnin toimialan arvonlisdyksen
méird kasvoi viime vuonna 3 prosenttia ja tind vuon-
na suunnilleen 2 prosenttia. Ensi vuonna tahti hidas-

Kaupan alan arvonlisdys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Kuluttajaluottamus ja
vahittaiskauppa

10 10

5 — 0
AW r’

0 ’\‘VVV‘\/ - -10
- Véah.kaupan myynnin\/‘

maaran vuosimuutos, % - 20
3 kk lka (ast. vas.)

Kuluttajaluottamus, 3 kk lka (ast. oik.)
-10 ! ! ! ! ! ! ! | ! -30

2017 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Lahteet: Tilastokeskus, DG ECFIN. ETLA S26.2/pal01

19



Palvelut

tuu reiluun yhteen prosenttiin. Korkea dieselin hinta
rasittaa yritysten kannattavuutta.

Kausitasoitettu liikevaihdon mé#ird kasvoi huhti-syys-
kuussa 1,2 prosenttia edeltdneen kuuden kuukauden
ajanjaksosta. On kuitenkin syytd huomata, ettei kas-
vua ole vuoden 2026 puolella suuremmin kertynyt.
Heikoimmin on kehittynyt maa- ja rautatieliikenteen
liikevaihto.

Liikevaihtodatasta laskettu toimialan hintaindeksi
nousi heindkuuhun asti selvisti, mutta aleni uudel-
leen sen jidlkeen. Liikennepolttoaineiden kohonnut
hinta lisd8 kuitenkin kustannus- ja hinnoittelupainei-
ta toimialalla.

Kotimaan ammattimaisen tieliikenteen kuljetus-
maidrdt tonneissa mitattuna nousivat vuoden alku-
puoliskolla vuoden takaisesta niin maa-aines- kuin
muissakin kuljetuksissa. Kuljetus- (tkm) ja liikenne-
suoritteen (km) nikdkulmasta kasvua oli kuitenkin
vain maa-aineskuljetuksissa, kun taas muut kuljetuk-
set viahenivit.

Suomen kaikkien lentokenttien kautta kulkeneiden
matkustajien madrd oli kesd-syyskuussa edelleen
noin 20 prosenttia alle pandemiaa edeltineen tason-
sa. Kasvua vuoden takaisesta oli 5,4 prosenttia, mutta
aiemmasta trendistd, jonka perusteella monia inves-

Hotellihuoneiden lukumaara ja
kayttéaste
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tointisuunnitelmia on aiemmin tehty, ollaan kaukana.
Lentorahdin m#ird oli vastaavasti 5 prosenttia alempi
kuin vuonna 2019.

Laivamatkustajien méddrd ulkomaan liikenteessi kas-
voi huhti-syyskuussa vain 0,5 prosenttia vuoden ta-
kaisesta. Viron- ja Ruotsinliikenteessi oli jopa pientd
alenemista, ja kasvu kertyi ulkomaisten risteilyalus-
ten vierailuista (+27 %). Kaiken kaikkiaan laivamat-
kustajien médrd alitti pandemiaa edeltineen tasonsa
edelleen 28 prosentilla: Ruotsinliikenne -32 prosent-
tia, Vironliikenne -14 prosenttia ja kansainvélinen
risteilymatkustus -67 prosenttia. Kasvua ei kokonai-
suutena ottaen ole viime vuosina oikeastaan ollut.

Ulkomaan merikuljetukset satamien kautta tonneis-
sa mitattuna vdhenivit huhti-syyskuussa 4 prosenttia
vuoden takaisesta raakaoljyn, oljytuotteiden ja lan-
noitteiden painamana. Kahden ensimmaéisen osalta
tdtd kuitenkin pitkalti selittdd Nesteen dljynjalosta-
mon huoltoseisokki. Muut erit kasvoivat, niistd met-
sdteollisuuden tuotteet 4 prosenttia ja kappaletavara
6 prosenttia.

Pakettiautojen ensirekisterdintien médrd oli tammi-
lokakuussa 2 prosenttia alempi kuin vuotta aiemmin,
kuorma-autojen 5 prosenttia ja linja-autojen 14 pro-
senttia alempi. Puoliperdvaunujen ensirekisterdinnit
sen sijaan kasvoivat 27 prosenttia. Erityisesti paket-

Liikevaihdon méaara, kausitasoitus,
2021=100
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tiautojen rekisterdinnit ovat olleet pitkdédn laskussa.
Niissé sahkoisten osuus on tdnd vuonna ollut 16 pro-
senttia, hieman alempi kuin viime vuonna. Linja-au-
toissa sdhkdautojen osuus on ollut puolet kaikista.

EK:n lokakuun lopulla julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan litkenteen myyntiodotus ldhikuukau-
sille on kddntynyt hieman negatiiviseksi. Samoin hen-
kilokunnan médrin arvioidaan védhenevén.

Kotitalouksien ostovoiman heikko
kasvu painaa ravintola-alaa

Majoitus- ja ravitsemistoiminnan arvonlisdyksen
miird oli puolen prosentin kasvussa viime vuonna.
Tdnd vuonna toimiala pddsee reilun kahden prosentin
kasvuun, joka hidastuu hieman ensi vuonna.

Liikevaihdon kausitasoitettu médrd oli huhti-syyskuus-
sa 0,2 prosenttia alempi kuin edellisend puolivuotisjak-
sona. Molemmilla alatoimialoilla oli kuitenkin pientd
kasvua. Viimeisten neljin vuoden aikana majoitustoi-
minnan litkevaihdon m#4rd on kasvanut suhteellisen
tasaisesti, mutta ravitsemistoiminnan on pysynyt pai-
kallaan. Liikevaihto ei ole sama asia kuin arvonlisgys.

Hotelleissa kiytettyjen huoneiden lukuméird oli huh-
ti-syyskuussa 5 prosenttia korkeampi kuin vastaavana

Arvonlisays, kausitasoitus,
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Palvelut

aikana vuonna 2019, eli ennen pandemiaa. Huoneen-
kdyttoaste oli sama. Kdytettyjen huoneiden lukum#a-
rd oli vuosina 2023 ja 2024 suhteellisen vakaa, mutta
on nyt ollut toista vuotta uudelleen nousussa, mikéd
nikyy liikevaihdon kasvussa.

Vaikka Uudellamaalla hotellien huoneenkéyttdaste on
6 prosenttiyksikkod alempi kuin vuonna 2019, kiytet-
tyjen huoneiden lukumé&érd on noussut melkein 13
prosenttia. Pddkaupunkiseudun hotellirakentaminen
on lisdnnyt kapasiteettia huomattavasti. Tima nédkyy
siini, ettd Uudenmaan osuus kaikista Suomen hotelli-
huoneista on noussut kuudessa vuodessa 5,5 prosent-
tiyksikkdd ja yopymisen hintataso on alentunut 17
prosenttiyksikkod suhteessa valtakunnalliseen keski-
arvoon.

EK:n lokakuun lopulla julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan toimialan myyntiodotus ldhikuukau-
sille on kdfntynyt hieman positiiviseksi. Henkilokun-
nan méirian odotetaan vihenevin, mutta vihemmain
kuin aiemmin tdnd vuonna.

Liike-eldméan palvelut vahvistuvat

Liike-eldmdn palveluiksi lasketaan tdssd julkaisus-
sa viisi toimialaa, jotka toki tuottavat palveluja osit-
tain my0s kotitalouksille. Ndiden toimialojen yhteen-
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Palvelut

lasketun arvonlisdyksen mddrd kasvoi viime vuonna
0,9 prosenttia ja ennusteemme mukaan tdnd vuonna
1,7 prosenttia. Kasvu vahvistuu 2,5 prosenttiin ensi
vuonna.

Informaatio ja viestintd on talouden voimakkaimmin
kasvavia toimialoja. Viime vuonna arvonlisdys kasvoi
jopa 10 prosenttia. Kuluvalle vuodelle ennustamme
noin 3 prosentin kasvua, joka voi kiihtyd ensi vuonna.
Tekodlykehitys luo uusia mahdollisuuksia tuottavuu-
den nostamiseen, ja kasvu voi hyvin olla ennustettua
ripedmpadkin.

Kausitasoitetun liikevaihdon méiiréd kasvoi huh-
ti-syyskuussa 1,5 prosenttia edellisestd kuuden kuu-
kauden ajanjaksosta, ja tahti oli loppukesédstd ja
alkusyksystd kiihtym#dn pdin. Toimialaa vetid tieto-
palvelutoiminta, jolla kasvua oli yli 14 prosenttia suh-
teessa edeltidneeseen kuuden kuukauden ajanjaksoon.

EK:n lokakuun lopulla julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan tieto- ja viestintdpalveluiden myyn-
tiodotus ldhikuukausille on positiivinen, mutta
vdhemmin kuin aiemmin tdnd vuonna. Henkil6kun-
taodotus on ollut jo pitkddn negatiivinen, mutta nyt
odotus on synkistynyt entisestddn.

Rahoitus- ja vakuutusalan arvonlisdys heilahtelee
suhteellisen paljon muun muassa korkotason liikkei-

Liikevaihdon méaara, kausitasoitus,
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den perdssi. Toissa vuonna arvonlisdys aleni noin 13
prosenttia ja viime vuonna ldhes kaksi prosenttia.
Aleneminen kiihtyy tdnd vuonna keskimédirin, vaikka
olemme olettaneet arvonlisdyksen kddntyvin vuoden
jalkipuoliskolla pieneen nousuun. Ensi vuonna arvon-
lisdys kasvaa taas hieman vuositasolla. Tekoélykehitys
tukee my0s rahoitus- ja vakuutusalalla tuottavuuske-
hitysta.

Vanhojen kerrostaloasuntojen hintojen aleneminen
on jatkunut. Huhti-syyskuussa laskua kertyi 1,3 pro-
senttia edellisestd puolivuotisjaksosta.

Uusien nostettujen asuntolainojen méérd on ollut
laskussa vuoden takaiseen verrattuna koko vuoden.
Niiden lainojen keskikorko on noussut helmikuun
jalkeen 0,73 prosenttiyksikkod. Kotitalouksien vel-
kaantumisaste on jatkanut alenemistaan. Se on pu-
donnut huipustaan neljdssd vuodessa 17 prosenttiyk-
sikkod.

EK:n lokakuun lopulla julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan rahoitus- ja vakuutusalan myynti- ja
henkilokuntaodotukset jatkavat edelleen selvisti kas-
vun merkeissd ldhikuukausina.

Ammatillisen, tieteellisen ja teknisen toiminnan ar-
vonlisdyksen midrdn muutos jdi viime vuonna ldhelle
nollaa. T4nd vuonna toimiala palaa reilun parin pro-
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sentin kasvuun, joka vahvistuu noin kolmeen pro-
senttiin ensi vuonna.

Liikevaihdon m#drd on pédssyt hyvidn kasvuun. Huh-
ti-syyskuussa kasvua kertyi kaksi prosenttia edellisestd
kuudesta kuukaudesta muun muassa arkkitehti- ja in-
sindoripalvelujen seki teknisen testauksen vetdméni.

Hallinto- ja tukipalvelutoiminnan arvonlisdyksen
mddrd viheni neljd prosenttia viime vuonna. Se kidn-
tyy tdnd vuonna reilun parin prosentin kasvuun, joka
voi vahvistua edelleen hieman ensi vuonna.

Arvonlisays, kausitasoitus,

2015 hinnoin
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Kausitasoitetun liikevaihdon méadré kasvoi 1,4 pro-
senttia puolivuotisajanjaksolla muun muassa vuok-
raus- ja leasingtoiminnan seki tydllistimistoiminnan
vetdmdnd. Matkatoimistojen ja -jdrjestéjien toiminta
sekd varauspalvelut olivat sen sijaan yli kolmen pro-
sentin laskussa. Alan hinnat ovat nousseet kuusi pro-
senttia puolessa vuodessa, mikd rajoittaa kysyntéd.
Kehitys heijastanee polttoaineiden maailmanmarkki-
nahintojen nousua. Sama nihdiin kuluttajahintojen
puolella valmismatkoissa seki lento- ja erityisesti me-
rilifkenteessd. e
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Ennusteryhma

Ennusteryhma

ETLAN ENNUSTERYHMAN tarkeimpia julkaisuja jalkeen. Paastoennuste on vuonna 2019 aloitettu julkaisu, jo-
ovat Suhdanne-Ennuste, Suhdanne-Toimialat, Paasto- ka ennustaa Suomen kasvihuonekaasupéaastojen kehitysta la-
ennuste ja Kilpailukykyennuste. Suhdanne-Toimialat sisaltaa hivuosina. Kilpailukykyennuste ennustaa Suomen tuotannon
yksityiskohtaista tietoa eri toimialoilta, ja se julkaistaan ilmai- kustannuskilpailukyvyn tilaa [ahivuosina ja siihen vaikuttavia
sena verkkoversiona kahdesti vuodessa Suhdanne-raportin tekijoita.

Sakari Lihdemaki Jenni Paiakkonen Ville Kaitila
KTT VTT VTL

Vanhempi tutkija Paaekonomisti Vanhempi tutkija
Teollisuus, rakentaminen Palvelut

X: @lahdems X: @VilleKaitila


http://x.com/VilleKaitila
http://x.com/lahdems
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