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Yhteenveto

oimialat-julkaisu sisaltaa yksityiskoh-

taista tietoa eri toimialoilta. Se kattaa

metalliteollisuuden, metséateollisuu-
den, kemian- ja elintarviketeollisuuden, raken-
tamisen seka suurimman osan yksityisesta
palvelusektorista. Toimialaennusteet on teh-
ty Etlan syyskuussa julkaistun Suhdanne Syk-
sy 2025 -makrotalouden ennusteen pohjalta
kayttamalld mm. Suomen kansantalouden pa-
nos-tuotosmallia.
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Yhteenveto

Jalostus palveluita

vahvemmassa vedossa

ENNUSTEEMME MUKAAN Suomen kansantalous kas-
vaa tdnd vuonna 0,8 prosenttia. Kasvu kiihtyy ensi
vuonna ja on 1,4 prosenttia. Vuonna 2027 kasvu jat-
kuu 1,2 prosentin vauhdissa. Ennusteperiodilla teol-
lisuus ja rakentaminen muodostavat merkittdvin
osan koko talouden kasvusta. Vuosina 2026-2027
myds palvelut kasvavat mutta jalostusta maltillisem-
min. Suomen vientikysyntd vahvistuu ennusteperio-
dilla, miki tukee teollisuuden nédkymid. Myos raken-
tamisen lama péittyy ja ala kasvaa ennusteperiodilla
taas, vaikka aiempien vuosien aktiviteetista jiddddn-
kin kauas.

Tehdasteollisuuden arvonlisdyksen odotetaan jat-
kavan kasvussa tdnd vuonna ja myos vuosina 2026~
2027. Alan ty6llisyys on kddntynyt kasvuun tdmén
vuoden aikana, ja ty0llisid on jo yli kaksi prosenttia
enemmain kuin vuosi sitten. Odotamme, ettd alan
tyollisyys kasvaa ennusteperiodilla maltillisesti.

Tehdasteollisuuden luottamus on jatkanut kohe-
nemistaan tdnd vuonna, ja uusien tilausten arvo on
kasvanut myds selvésti. Tdstd huolimatta alan vien-
tindkymid varjostaa maailmantalouden yll4 leijuva
epdvarmuus. Tuontitullit USA:n ja EU:n vilille eivit
toteutune niin suurina kuin aluksi pelédttiin, mutta
tullit ovat joka tapauksessa korkeammat kuin vuoden
alussa.

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

Suomesta Yhdysvaltoihin vietiin vuonna 2024 arvol-
taan eniten koneita ja laitteita (osuus 15,9 %), lddk-
keitd (14,6 %), paperiteollisuuden tuotteita (14,1
%), dljytuotteita (10,2 %), sihkolaitteita (9,5 %) ja
elektronisia laitteita (8 %). Tullien kielteiset vaiku-
tukset ndkynevit eniten néilld toimialoilla.

Teollisuuden alojen vientid tukee Suomen vientiky-
synnén kasvu ennusteperiodilla seki kilpailukyky, jo-
ka on varovaisemmillakin mittareilla kohtuullisella
tasolla. Toisaalta euro on vahvistunut selvisti, miki
heikentdd Suomenkin vientii.

Tehdasteollisuuden aloista muiden kulkuneuvojen
valmistuksen nikymét ovat vahvistuneet selvésti.
Useat uudet laivatilaukset, esimerkiksi Turun telakan
Icon-luokan jittiristeilijdt ja Rauman telakan Puolus-
tusvoimien tilaukset sekd Helsingin telakan jadnmur-
taja Kanadaan, ovat lisdnneet alan aktiviteettia mer-
kittdvasti. Tyotd on valunut myos Uuteenkaupunkiin
ja Poriin. Lis#ksi jddnmurtajatilauksia tulee USA:sta
oletettavasti vield 4 lisdd. Voidaankin jo puhua telak-
kateollisuuden renessanssista.

My0s sdhko- ja elektroniikkateollisuuden ndkymit
ovat kirkastuneet, ja ennusteemme mukaan ala jatkaa
kasvussa ennusteperiodilla. Nvidian ja Nokian yhteis-
ty0 voi nidkyd myods Suomessa alan aktiviteetin ja ar-
vonlisdyksen kasvuna.



Yhteenveto

Erityisesti paperiteollisuuden, mutta jossain méi-
rin my0s kemianteollisuuden nidkymadt, ovat edelleen
melko ankeat. Uusien tilausten arvo on laskenut ja
alan yritysten késitys suhdannetilanteesta heikenty-
nyt vuoden takaisesta. Ennusteemme mukaan metsd-
ja kemianteollisuus kasvavatkin ennusteperiodilla sel-
visti metalliteollisuutta vaimeammin.

Rakentamisen arvonlisdys supistui vuosina 2023~
2024 runsaasti. Erityisesti uusien asuntojen rakenta-
minen vihentyi voimakkaasti edellisvuosista, jolloin
asuntotuotanto oli vauhdikasta. Viime vuonna raken-
nusyritysten liikevaihdon volyymi kédéntyi kasvuun,
ja kasvu on jatkunut tdné vuonna. Selkeintd kasvu on
ollut erikoistuneessa rakennustoiminnassa, kun taas
asuinrakentaminen on kasvanut hitaasti.

Arvonlisays toimialoittain

Vuosina 2025-2027 rakentamisen lama jdi taakse, ja
rakennusala kasvaa taas selvisti. Korot ovat laske-
neet, rakennuskustannusten kasvu on maltillistunut
ja ostovoima on alkanut elpyd. Rakentaminen ei kui-
tenkaan palaudu nopeasti aiemmalle korkealle tasol-
leen, vaan palautuminen on hidasta. Téhén vaikuttaa
esimerkiksi reaalikorko, jonka odotetaan pysyvin ai-
empaa korkeampana.

Yksityisten palvelualojen yhteenlasketun arvonlisdyk-
sen midrd aleni viime vuonna reilun prosentin. Tdnd
vuonna arvioimme kehityksen kdéntyvin 0,3 prosen-
tin kasvuksi. Toimialojen vililld on kuitenkin merkit-
tdvid eroja.

Tehtyjen tyotuntien kokonaismédrd ndilld palve-
lualoilla aleni viime vuonna 0,6 prosenttia, ja ennus-

Arvo Maaran muutos, %
Mrd.e %-osuus edellisesta vuodesta
2024 2024 2023 2024 2025F 2026 2027F
Koko kansantalous 241,4 100,0 0,2 0,3 0,7 14 1,3
Koko teollisuus 49,1 20,4 1,6 39 30 2,0 1,3
Tehdasteollisuus 39,3 16,3 1,3 2,9 4,1 2,2 1,3
Metalliteollisuus 235 9,7 -1,6 4,9 35 2,8 21
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 8,3 3,4 11,2 21,7 8,1 2,0 2,3
Metallien jalostus 1,8 0,7 28,8 0,2 0,7 2,1 1,7
Koneiden, metallituotteiden ja kulkuneuvojen valmistus 13,4 5,6 -2,2 -2,5 0,7 3,5 2,0
Metséateollisuus 3,6 1,5 -1,1 0,3 6,1 0,0 -0,8
Kemianteollisuus 6,3 2,6 7,5 25 9,1 16 09
Elintarviketeollisuus 34 1,4 -11,5 2,9 1,0 1,4 1,6
Rakentaminen 13,8 57 -11,1 -6,7 25 5,3 29
Palvelut 171,7 711 0,6 0,0 0,0 1,0 1,3
Kauppa 20,3 8,4 -9,1 -1,5 -0,8 1,1 1,5
Kuljetus ja varastointi 10,1 4,2 -3,3 -0,1 -1,6 1,2 0,9
Majoitus- ja ravitsemistoiminta 4,3 1,8 6,5 -1,2 0,1 1,2 1,6
Informaatio ja viestinta 185 6,4 5,3 0,6 4,2 3,7 31
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 9,5 39 2,5 -7,7 -4,8 -1,2 1,0
Kiinteistdalan toiminta’ 10,9 4,5 2,6 0,7 0,7 14 1,6
Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 13,0 5,4 1,5 -1,7 1,3 2,7 2,4
Hallinto- ja tukipalvelutoiminta 8,9 3,7 -0,2 0,2 -0,5 1,3 1,6

1 Kiinteistoalan arvonlisayksen arvosta on poistettu asuntojen hallinta, mutta kasvuprosentit ovat koko toimialalle. Lahteet: Tilastokeskus, Etla.
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Syksy 2025



teemme mukaan kehitys jatkuu tdméin suuntaisena
myos tdnd vuonna.

Ensi vuonna tuotannon médrin kasvu vahvistuu.
Tydllisyyden kehitys seuraa tuotantoa viipeelld ja
kddntyy ennusteemme mukaan pieneen nousuun ensi
vuoden aikana.

Vahvistumisen taustalla on yleisen taloudellisen toi-
meliaisuuden ja yksityisen kulutuksen odotettu vir-
koaminen. Kehitys on kuitenkin maltillista, ja riski
huonommastakin kehityksestd on olemassa.

Kaupan toimialalla on nyt meneillddn neljds perdttdi-
nen supistumisen vuosi. Arvonlisdyksen méird on vi-
hentynyt vihittdis- ja tukkukaupassa. Sen sijaan auto-
liitketoiminta on pitdnyt pintansa ensirekisterdintien
vidhenemisestd huolimatta. Ennusteemme mukaan
kaupan ala kidntyy ensi vuonna yhden prosentin kas-
vuun kotitalouksien ja mm. rakennusalan kysynnin
virotessa.

Kuljetuksen ja varastoinnin toimialan arvonlisdyksen
maidrd kddntyy ennusteemme mukaan tdnd vuonna

Toimialojen kontribuutio arvonlisdyksen
muutokseen, %-yksikkoa

Il A_E Alkutuot. ja teollisuus F Rakentaminen
G_I Kauppa; liikenne; majoitus- ja ravitsemistoiminta
J_N Liike-elamén palvelut O_T Julkiset ja

=Om Yhteensi muut palvelut

Yhteenveto

laskuun heikon alkuvuoden painamana. Ilmaliikenne
on toipunut pandemiasokista, mutta posti- ja kuriiri-
toiminnan arvonlisdyksen supistuminen on jatkunut.
Ensi vuonna toimiala kdédntyy yleisen taloudellisen
aktiviteetin piristyessé pieneen kasvuun.

Majoitus- ja ravitsemisala supistui viime vuonna ja
jdd nollakasvuun tdné vuonna. Kotitalouksien lisdén-
tynyt sddstdminen ja majoitusalan arvonlisdverokan-
nan nostaminen ovat heikenténeet toimialan kohtaa-
maa kysyntédd. Ensi vuonna maltillisen kasvun pitéisi
alkaa. Paljon on kuitenkin kiinni kotitalouksien kulu-
tuspddtoksistd.

Heikohkon viime vuoden jélkeen informaatio- ja vies-
tintdalan arvonlisdyksen mddrd on jédlleen ponnahta-
massa reippaaseen kasvuun tdnd vuonna. Kehitys jat-
kuu ennustevuosina hyvéini. Tietojenkisittelypalvelut
ovat kasvun moottori.

Rahoitus- ja vakuutusalan arvonlisdys on supistunut
viime vuodesta alkaen mm. korkotason alenemisen
myotd. Ennusteen mukaan se alenee edelleen tini ja
hieman ensikin vuonna.

Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta kas-
vaa hieman tdni vuonna, kun taas hallinto- ja tuki-
palvelutoiminnan arvonlisdys supistuu hieman. Ensi
vuonna molemmat alat kasvavat. @

Tuotannon suhdannekuvaaja paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2015 = 100
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Teollisuus
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ehdasteollisuuden ennustetaan jatka-
van kasvussa ennusteperiodilla. Teol-
lisuuden luottamus ja tilaukset ovat

kohentuneet kuluvan vuoden aikana. Metal-
liteollisuuden nakymat ovat hyvat ja erityisen
myonteiset ne ovat muiden kulkuneuvojen val-
mistuksessa. Voidaankin jo puhua telakkateol-
lisuuden renessanssista.
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Teollisuus

Tehdasteollisuuden
nakymat kirkastuneet

TEHDASTEOLLISUUDEN ARVONLISAYS KASVOI Vii-
me vuonna 2,9 prosenttia samalla, kun tuotos supis-
tui vajaan prosentin. Tdmén vuoden ensimmadiselld
puoliskolla alan arvonlisdys on kasvanut 6,5 prosent-
tia vuodentakaisesta. Teollisuuden volyymi-indeksin
mukaan alan tuotos on kuitenkin kasvanut vain kaksi
prosenttia ensimmaéiselld vuosipuoliskolla.

Ennusteemme mukaan tehdasteollisuuden arvon-
lisdys kasvaa tdnd vuonna runsaat 4 prosenttia mutta
tuotos vain reilun prosentin. Ensi vuonna arvonliséys
kasvaa noin kaksi prosenttia ja reilun prosentin vuon-
na 2027. Odotamme, ettd arvonlisdyksen ja tuotoksen
kasvuasteiden erot kaventuvat jo ensi vuonna. Ndin
my0s tuotos kasvaa edelleen vuosina 2026-2027 mal-
tillisesti.

Tehdasteollisuuden ty6llisyys on tdni vuonna kddnty-
nyt kasvuun, ja odotamme, ettd kasvu jatkuu ennus-
teperiodilla. Ty6voimatutkimuksen mukaan tyollisid
oli kuluvan vuoden kolmannella neljinnekselld 2,4
prosenttia enemmaén kuin vuosi sitten.

Teollisuusyritysten luottamus on jatkanut kohentu-
mistaan tdnd vuonna, ja myos teollisuuden saamat ti-

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

laukset ovat jatkaneet nousuaan. Néyttdisi siltd, ettd
USA:n kaavailemat tullien korotukset ovat jidmaés-
sd aluksi esitettyd pienemmiksi ja niin my6s niiden
USA:n kanssa kdytdvdd kauppaa ja maailmankaup-
paa heikentévi vaikutus on jadmaissd selvisti odotuk-
sia pienemmaéksi. My0s Suomen vientikysynté kasvaa
selvidsti viime vuodesta. Toisaalta euro on vahvistu-
nut selvisti, mikid heikentdd Suomenkin vientid. Kil-

Teollisuuden luottamusindikaattori

ja tuotanto-odotukset, kausitasoitus
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Teollisuus

pailukyky laajemmin on kuitenkin varovaisemmilla-
kin mittareilla kohtuullisella tasolla.

Tédstd huolimatta maailmanpoliittinen epdvarma ti-
lanne ja Yhdysvaltojen EU:lle asettamien tuonti-
tullien kielteiset vaikutukset varjostavat tavara-
vientidmme ldhivuosina. Suomesta Yhdysvaltoihin
vietiin vuonna 2024 arvoltaan eniten koneita ja lait-
teita (osuus 15,9 %), lddkkeitd (14,6 %), paperiteol-
lisuuden tuotteita (14,1 %), 6ljytuotteita (10,2 %),
sédhkolaitteita (9,5 %) ja elektronisia laitteita (8 %).
Tullien kielteiset vaikutukset nikynevit eniten néilld
toimialoilla.

Suomen tavaraviennin m#ird kasvaa tind vuonna
ennusteemme mukaan yli 4 prosenttia, miki on sel-
viésti vientikysyntdd nopeammin. Tdh#n vaikuttavat
kertaluonteiset seikat. Ulkomaankauppa kérsi viime
vuonna lakkoilusta ja 6ljynjalostuksen pitkdstd huol-
toseisokista, miki laskee vertailuvuoden tasoa. Li-
siksi kesdlld Turun telakalta toimitettiin Icon luokan
ldhes 2 miljardin euron arvoinen jdttiristeilijd USA:-
han. Vuosina 2026-2027 tavaraviennin miird kasvaa-
kin taas huomattavasti maltillisemmin kansainvélisen
vientikysynnén tahdissa.

Tehdasteollisuuden aloista kirkkaimmat ndakymaét
ovat metalliteollisuudessa. Erityisesti muiden kulku-

Teollisuuden uudet tilaukset,
kausitasoitus, 2021=100
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neuvojen valmistuksen ja sdhko- ja elektroniikkateol-
lisuuden ndkymait ovat vahvat. Paperiteollisuuden nd-
kymit taas ovat heikohkot ja kemianteollisuudenkin
nikymit ovat hieman heikentyneet.

Koko teollisuuden, jossa on mukana my0s kaivosala
(B) sekd energia- ja jitehuolto (D-E), arvonlisdyksen
odotamme kasvavan hieman tehdasteollisuutta hi-
taammin tdnd vuonna, mutta vuosien 2026-2027 kas-
vuasteet ovat liki samansuuruiset.

Telakkateollisuuden renessanssi

Metalliteollisuuden (pois lukien sdhké- ja elekt-
roniikkateollisuus) arvonlisdys supistui viime vuonna
reilut kaksi prosenttia. Tdnd vuonna ennustamme, et-
td alan arvonlisdys kasvaa vajaan prosentin. Alan tuo-
tos on kehittynyt alkuvuonna arvonlisdyksestd poik-
keavasti, ja arvioimme, ettd se supistuu tédnd vuonna
kaksi prosenttia. Vuosina 2026-2027 alan arvonlisiys
kasvaa taas selvemmin, ja tuotos kasvaa sopusoinnus-
sa arvonlisdyksen kanssa.

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo (ml. sihko-
ja elektroniikkateollisuus) on kasvanut tdni vuonna
merkittdvisti. MyOs alan yritysten késitys suhdanne-
nikymistd on kohentunut selvisti viime vuodesta.

Vientikysynti ja
Suomen tavaravienti

%

== Tavaravienti

Vientikysynta
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Metalliteollisuuden (pl. 26-27) aloista tind vuonna
heikoiten kasvavat muiden koneiden ja laitteiden val-
mistus, metallien jalostus sekd metallituotteiden val-
mistus. Vuosina 2026-2027 ndiden alojen kasvu kui-
tenkin kohenee.

Koneiden- ja laiteiden viennin odotetaan piristyvin
ennusteperiodilla. Metallituotteiden valmistuksen
tirkeimmén vientimaan Ruotsin osuus oli viime vuon-
na 20 prosenttia ja toiseksi tdrkeimmén Yhdysvalto-
jen osuus oli vajaat 7 prosenttia. Ruotsin talouden
odotetaan kasvavan vahvasti ennuste periodilla, kun
taas alan vientid USA:han heikentévit tuontitullit.

Uusien tietojen mukaan USA olisi asettamassa 50
prosentin terds- ja alumiinitullit EU:lle. Koko tavara-
viennistimme Yhdysvaltoihin metallien jalostuksen
osuus oli viime vuonna 5,5 prosenttia. Tdstd rautase-
osten ja terdstuotteiden osuus oli vajaa puolet ja alu-
miinin vain puolisen prosenttia. Yhdysvallat oli viime
vuonna metallien jalostuksen kuudenneksi tdrkein
vientimaa 3,6 prosentin osuudellaan. USA:n osuus
toimialan viennistd on pieni, mutta suuret tullit hei-
kentdvit kuitenkin alan vientid ennusteperiodilla.

T4nd vuonna arvonlisdyksen odotetaan kasvavan eri-
tyisesti muiden kulkuneuvojen valmistuksessa. Moot-
toriajoneuvojen valmistuksen arvonlisdyksen taas
odotetaan supistuvan.

Koko teollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR

SAVAT N
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Teollisuus

Moottoriajoneuvojen valmistuksen nidkymid varjos-
taa Uudenkaupungin autotehtaan tulevaisuus. Teh-
taalla kdiydddn laajat yhteistoimintaneuvottelut, jotka
koskevat koko henkil6kuntaa. Toisaalta valtio omis-
taa nykyddn merkittédvin osan Valmet Automotivesta.
On vield epdselvdd, missd mdirin tehdas voisi palvel-
la esimerkiksi aseteollisuutta, kun henkiléautojen ko-
koaminen tehtaalla lopetetaan.

Muiden kuljetusvilineiden ndkymit ovat vahvat. Rau-
man telakalta valmistui tdnd vuonna matkustaja-au-
tolautta Tasmaniaan. Puolustusvoimien Rauman te-
lakalta tilaamat sotalaivat ovat tyon alla, ja neljis ja
viimeinen korvetti valmistuu vuonna 2029. Kesil-
14 2025 Meyer Turku toimitti toisen Icon luokan ris-
teilylaivan ”Star of the Seas” tilaajalleen USA:han.
Kolmas jéttiristeilijd luovutetaan vuonna 2026 ja nel-
jds vuonna 2027. Liséksi Icon 5 -laivan tilaus on var-
mistunut syksylld, ja tilaukseen siséltyvét optiot kuu-
dennesta ja seitsemidnnestd Icon luokan laivasta.
Rajavartiolaitoksen Turun telakalta tilaamat aluk-
set rakennetaan osittain Puolassa ja osittain Uu-
dessakaupungissa. Ensimmdiinen laiva valmistuu
vuoden 2025 lopussa ja toinen vuoden 2026 lopus-
sa. Lisdksi alan ndkymid vahvistavat Helsingin te-
lakalla jo valmisteilla oleva jddnmurtaja Kanadaan,
johon valmistetaan lohkoja my06s Porin telakal-
la, sekd mahdollisesti USA:han rakennettavat jdin-
murtajat.

Sahko- ja elektr.teollisuuden arvon-
lisdys, kausitasoitus, 2015 hinnoin

Mrd.
EUR
2.0 —
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Teollisuus

Sahké- ja elektroniikkateollisuuden
nakymaét kohentuneet

Sdahko- ja elektroniikkateollisuuden arvonlisdyksen
ennustetaan kasvavan tdni vuonna runsaat kahdek-
san prosenttia, kun taas tuotoksen arvioidaan jadvin
reiluun neljddn prosenttiin. Alan arvonlisdyksen arvi-
oidaan jatkavan maltillisessa kasvussa vuosina 2026 ja
2027. Tuotoksen ja arvonlisdyksen kasvuasteiden ero-
jen odotetaan kaventuvan ennusteperiodilla.

Koko séhko- ja elektroniikkateollisuuden vientiliike-
vaihto on supistunut tind vuonna, ja odotamme, ettd
erityisesti sihkolaitteiden valmistuksen, mutta my06s
elektroniikkateollisuuden, vienti supistuu tdnd vuon-
na. Ennusteemme mukaan ndiden alojen vienti kddn-
tyy kuitenkin kasvuun ensi vuonna ja jatkaa kasvussa
vuonna 2027. Elpymistd varjostavat kuitenkin elekt-
roniikkateollisuuden tirkeimmin vientimaan (noin
15 prosentin osuus alan viennistd) USA:n tuontitullit.

Sdhkolaitteiden valmistuksen tirkein vientimaa on
Saksa 17 prosentin osuudellaan. Yhdysvaltojen osuus
oli viime vuonna 11 prosenttia ja Ruotsin 7 prosent-
tia. Ruotsin talous on jo hyvissd vedossa, ja Saksan
talouden odotetaan kddntyvén selvempédédn kasvuun
ensi vuonna.

Teollisuuden uudet tilaukset paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2021=100
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Alan tulevaisuuden nidkymié vahvistaa Nvidian ja No-
kian yhteistyd, joka potentiaalisesti vahvistaa Nokian
tuotteiden laatua ja kysyntédd, mik4 heijastunee myds
Nokian Suomen toimintoihin.

Metsateollisuus kasvaa tana
vuonna mutta ei endd myéhemmin
ennusteperiodilla

Metsiteollisuuden arvonlisdyksen ennustetaan kasva-
van reilut kuusi prosenttia tdni vuonna. Ensi vuon-
na kasvu seisahtuu, ja vuonna 2027 alan arvonlisiys
supistuu taas hieman. Alan tuotoksen odotetaan su-
pistuvan hieman tdnd vuonna. Vuosina 2026-2027 ar-
vonlisdyksen ja tuotoksen kasvuasteiden erojen odo-
tetaan kaventuvan.

Tdmén vuoden arvonlisdyksen kasvu tulee merkittd-
viltd osin puuteollisuudesta, kun taas paperiteollisuu-
den arvonlisdyksen odotetaan kasvavan vain maltil-
lisesti. Vuosien 2026-2027 aikana molempien alojen
odotetaan supistuvan hieman.

Alan nikymit ovat edelleen heikot. Erityisesti paperi-
teollisuuden, mutta myds puuteollisuuden, yritysten
késitys suhdannetilanteesta on heikentynyt vuoden-
takaisesta.

Teollisuustuotanto paatoimialoittain,
kausitasoitus 3 kk lka, 2021=100
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Paperiteollisuuden tilaukset ovat laskeneet tdnd
vuonna, vaikka laskuvauhti on hieman taittunut vuo-
den kuluessa. Tilausten pidempiaikainen trendi on
ollut alasuuntainen jo pitkiin, ja viime vuoden kas-
vusta huolimatta aiempien vuosien tilausméirista ol-
laan kaukana. Alan kapasiteetin jatkuneen alasajon
takia aiempiin tilausméiriin tuskin palataan.

Paperiteollisuuden vienti laski merkittdvésti vuonna
2023. Viime vuonna satamalakosta huolimatta vien-
ti kasvoi taas vihin. Ennustamme, ettd tdnid vuonna
alan vienti kasvaa kohtalaisesti, koska viime vuoden
lakko hidasti viime vuoden vientii. Vuosina 2026-
2027 vienti kuitenkin laskee.

My06s puuteollisuuden vienti supistui voimakkaas-
ti vuonna 2023 ja vdhin vield viime vuonna. Ennus-
teemme mukaan puuteollisuuden vienti kasvaa ti-
nd vuonna selvdsti, supistuu jonkin verran taas ensi
vuonna 2026 ja kasvaa hieman taas vuonna 2027.
Puuteollisuuden voimakasta vientid selittdd rakenta-
misen kddntyminen selvdin kasvuun Euroopassa. Eu-
rooppa on Suomen sahatavaran viennin tiarkein mark-
kina-alue.

Metalliteoll. (pl. sahko- ja elektr.)
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Teollisuus

Kemianteollisuuden ndkymat
heikentyneet

Kemianteollisuuden arvonlisidyksen ennustetaan kas-
vavan reilut yhdeksidn prosenttia tdnd vuonna. En-
si vuonna kasvu jatkuu noin puolentoista prosentin
vauhdissa. Vuodelle 2027 odotetaan pientd supistu-
mista. Toimialan tuotokselle odotetaan samantyyp-
pistd kehitysta.

Kemianteollisuuden uudet tilaukset ovat laskeneet
tdnd vuonna viime vuodesta, ja my0s alan yritysten
késitys suhdannetilanteesta on heikentynyt vuoden-
takaisesta.

Ennusteemme mukaan kemianteollisuuden vien-
ti kasvaa ennusteperiodilla keskim@drin vajaan kah-
den prosentin vauhdissa. Vientid vahvistaa tdrkeiden
vientimaiden, kuten Alankomaiden, Ruotsin ja Sak-
san, talouskasvun voimistuminen. Kemianteollisuu-
den tuotteista arviolta yli 70 prosenttia menee Eu-
rooppaan, 15 prosenttia Pohjois-Amerikkaan ja noin
7 prosenttia Aasiaan.

Metséteollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
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Teollisuus

Kemianteollisuuden arvonlisédys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Elintarviketeollisuuden elpyminen
jatkuu

Elintarviketeollisuuden arvonlisdys supistui huomat-
tavasti vuonna 2023. Viime vuonna arvonlisdys kasvoi
jo vajaat kolme prosenttia. Alan arvonlisdyksen odo-
tetaan kasvavan keskimédrin reilun prosentin vauh-
dissa ennusteperiodilla. Tuotoksen odotetaan kasva-
van vuosina 2025-2027 arvonlisdyksen kanssa taas
samankaltaisesti.

Suurin osa Suomessa valmistetuista elintarvikkeista
jdd kotimaahan, ja elintarviketeollisuuden osuus tava-
raviennistd on melko pieni, vajaat kolme prosenttia.
Alan viennin odotetaan kuitenkin myd6s kasvavan en-
nusteperiodilla hieman arvonlisdystd nopeammin. e

Syksy 2025



Rakentaminen
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akennusala kdantyi kasvuun viime

vuoden alussa. Kasvun ennustetaan

jatkuvan tédna vuonna, koska raken-
tamista painaneet tekijat ovat monelta osin
vaistyneet. Elpyminen on kuitenkin hidas-
ta, ja rakentaminen ei palaudu aiemmalle
korkealle tasolleen. Rakentamisen alaeris-
ta talonrakentaminen on kuitenkin kasvanut
aneemisesti samalla, kun erikoistunut ra-
kennustoiminta on kasvanut voimakkaasti.

ETLA | SUHDANNE | Toimialat 15



Rakentaminen

RAKENNUSYRITYSTEN MYYNNIN MAARAN trendi on
jatkanut kasvussa tdnd vuonna. Selvimmissd kasvus-
sa on ollut erikoistunut rakennustoiminta. Talonra-
kentamisen trendi on myods kasvanut varovaisesti.
Maa- ja vesirakentaminen kasvoi viime vuonna, mutta
vuoden vaihteessa trendi kddntyi laskuun. Erikoistu-

Rakentamisen luottamusindikaattori ja
tilaukset, kausitasoitus, saldoluku
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Rakentaminen
kasvussa

nut rakentaminen siséltdd muun muassa rakennuksiin
tarvittavan maarakentamisen, kun taas maa- ja vesi-
rakentaminen sisiltdd viylien rakentamiseen ja ylldpi-
tdmiseen kohdistuvan maarakentamisen. Koko raken-
tamisen myynnin médrén trendi on kuitenkin edelleen
noin 6 prosenttia vuoden 2022 huippua alempana.

Rakentamisen myynnin méaaréa
alaerittain, trendi, 2021=100
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Asuntokauppa on virinnyt jokin verran, mutta kaup-
pa on ollut edelleen tahmeaa tdné vuonna. Kotitalo-
uksien nostamien asuntolainojen trendi on kuiten-
kin ollut kasvussa, ja lainojen keskikorko on tullut jo
selvisti alas. My0Os asunnonostoaikeet ovat nousseet
pohjalukemista, mutta taso on edelleen matala. Kes-
kikorkokin on edelleen selvdsti aiempaa korkeammal-
la 2,7 prosentin tuntumassa. EKP on laskenut edel-
leen ohjauskorkoaan alkuvuonna, mutta viimeisissd
kokouksissa korko on pidetty paikallaan. 12 kuukau-
den euribor on jamdhtédnyt noin 2,2 prosenttiin enna-
koiden jo mahdollista ohjauskoron nostoa. Asuntolai-
nojen keskikoroissa on siis kuitenkin edelleen jonkin
verran laskuvaraa.

Myonnetyt lupakuutiot ovat jatkaneet pienessi las-
kussa edelleen tdnd vuonna. Nayttdisi siltd, ettd tdtd
laskua ajavat luvat liike- ja toimistorakennuksiin se-
ki julkisiin palvelurakennuksiin, kun taas asuinra-
kennusten ja muiden rakennusten trendit ovat olleet
vaakalennossa. Erityisesti lupia on haettu véhemmén
toimisto- ja liikenteenrakennuksiin sekd julkisiin ko-
koontumis-, opetus- ja hoitoalanrakennuksiin.

Rakentamista supistaneet tekijit: nopeasti kasvaneet
kustannukset, nopeasti nousseet korot ja epdvarmuus

Rakentamisen myénnetyt luvat,
trendi
Milj.
m3 == Kaikki rakennukset
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Rakentaminen

tulevasta korkotasosta, heikentynyt ostovoima sekd
yleisesti heikot talouden ndkymit, ovat vdistymais-
sd, mikd on saanut rakentamisen kddntymiin kas-
vuun. Toisaalta asuntokaupan tahmeus ja epdvarmat
tulevaisuuden nékymit ovat hidastaneet palautumis-
ta. Ennusteemme mukaan rakentaminen ei palau-
du nopeasti aiemmalle korkealle tasolleen, vaan pa-
lautuminen on hidasta. Tdhén vaikuttaa esimerkiksi
reaalikorko, jonka odotetaan pysyvén aiempaa kor-
keampana.

Viime vuonna rakennusalan arvonlisdys supistui yha
vajaat 7 prosenttia. Liikevaihdon volyymi supistui 2,2
prosenttia. Tyypillisesti ndmi sarjat ovat kulkeneet
melko kisikddessd. Tdnd vuonna tammi-elokuun aika-
na liikevaihdon volyymi on kasvanut vajaat 6 prosent-
tia vuodentakaisesta. Tdltd pohjalta odotamme, ettd
myds rakentamisen arvonlisdys kddntyy tdnd vuonna
kasvuun. Myds alan tyollisten maird ja tehdyt tyotun-
nit kasvoivat kuluvan vuoden ensimmaéiselld vuosi-
puoliskolla vuodentakaisesta, ja palkkasummakuvaaja
on myds kasvanut tammi-heindkuussa jo vihédn vuo-
dentakaisesta. Ennusteemme mukaan rakentamisen
arvonlisdys kasvaa tdnd vuonna 2,5 prosenttia. En-
si vuonna kasvu voimistuu 5,4 prosenttiin, ja vuonna
2027 arvonlisdys jatkaa 2,9 prosentin kasvussa. ®

Rakentamisen arvonliséys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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Palvelut

ksityisten palvelualojen kehitys on

ollut tdna vuonna epayhtenaista. Ko-

konaisuutena ottaen kasvu on vain
aavistuksen plussan puolella - osa toimi-
aloista kasvaa ja osa supistuu. Ensi vuonna
kasvu vahvistuu keskim&arin noin puoleen-
toista prosenttiin yleisen taloudellisen akti-
viteetin piristyessa.

Syksy 2025




Palvelut

Epayhtendista kehitysta
yksityisilla palvelualoilla

Tdssd ennusteessa tarkasteltujen yksityisten palve-
lualojen yhteenlaskettu bruttoarvonlisdys oli muuttu-
maton toissa vuonna ja aleni reilun prosentin viime
vuonna heikon kotimaisen kysynnin painamana. Vii-
me vuonna niiden alojen osuus Suomen koko brutto-
arvonlisdyksestd oli 38 prosenttia ja tehdyistd tyStun-
neista 39 prosenttia.

Ennusteemme mukaan palvelualojen yhteenlasketun
arvonlisdyksen mddrd kasvaa tdnd vuonna vajaat puo-
li prosenttia. Eri toimialojen vélilld on kuitenkin huo-
mattavia eroja. Ensi vuonna keskimédérdinen kasvu-
tahti vahvistuu.

Vuoden 2025 alkupuoliskolla palvelualojen kausita-
soitettu arvonlisdys oli 0,2 prosenttia korkeampi kuin
vuotta aiemmin. Tehtyjen tyStuntien médrd oli vas-
taavasti alentunut 1,4 prosenttia. Tuottavuus oli siten
alkuvuonna keskiméirin kasvussa.

Ennusteemme (ks. Suhdanne Syksy 2025) mukaan
kotitalouksien tavarakysyntd alenee tdnd vuonna hie-
man lyhytikdisten tavaroiden painamana. Tdm4 vai-
kuttaa erityisesti kaupan alaan. Jalostustoimialoilla
teollisuudessa ja rakentamisessa nihddin sen sijaan
kasvua, mink3 pitdisi tukea myds muun muassa kul-
jetusalaa, tukkukauppaa seki liike-eldmén palvelujen
kehitystéd. Kasvun piristyminen on kuitenkin pikem-
minkin ensi vuoden kuin kuluvan vuoden kalenterissa.

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

Kaupan ala neljatta vuotta
pudotuksessa

Viime vuodet ovat kohdelleet kaupan alaa tylysti. Ar-
vonlisdys aleni vuosina 2022-2024 yhteensd 13 pro-
senttia ja alenee edelleen ennusteemme mukaan ti-
nd vuonna melkein yhden prosentin. Paria heikkoa
poikkeusvuotta lukuun ottamatta kaupan alan arvon-
lisdyksen midrd palaakin nyt melkein 20 vuoden ta-
kaiselle tasolleen.

Arvonlisdyksen mdird on viime vuosina alentunut vi-
hittdis- ja tukkukaupassa. Sen sijaan autoliiketoimin-
ta on pitdnyt pintansa ensirekisterdintien vdhenemi-
sestd huolimatta.

Ennusteemme mukaan kauppa elpyy ensi vuonna
noin prosentin kasvuun kotimaisen vélituotekysyn-
nén (teollisuus, rakentaminen) sekd yksityisen ku-
lutuksen vetdmédnd. Jos epdvarmuus talouden kehi-
tyksestd odotusten vastaisesti edelleen jatkuu, voi
tilanne kuitenkin olla heikompikin.

Kestokulutustavaroiden kysynnén m#dréd kiddntyy en-
nusteemme mukaan vihdoin tdnd vuonna pieneen
kasvuun kolmen vuoden alenemisen jidlkeen. Tdmi

tukee kaupan alan tiettyjen tuoteryhmien kysyntda.

Koko kaupan alan liikevaihdon m#drd supistui tam-
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Palvelut

mi-syyskuussa 1,2 prosenttia vuoden takaisesta.
Eniten pudotusta oli moottoriajoneuvojen liiketoi-
minnassa, 1,9 prosenttia, ja sen alla ennen kaikkea
moottoriajoneuvojen kaupassa, joskin myos huolto ja
korjaus seki osien ja varusteiden kauppa supistuivat.
Koko tukkukauppa aleni 0,9 prosenttia vuoden takai-
sesta, mutta kasvoi kuitenkin selvisti tieto- ja vies-
tintdteknisissd laitteissa. Tdhdn saattoi vaikuttaa tar-
ve uusia televisioita, joskaan vastaavaa nousua ei ndy
ndiden tuotteiden vdhittdiskaupassa. Koko vdhittdis-
kaupan myynnin m#érd aleni 1,5 prosenttia vuodes-
ta 2024. Kausitasoitettuja indeksejd katsottaessa ei
ole ndhtdvissd kasvun kdynnistymistd kuluvan vuo-
den puolella. On syytd huomata, ettd liikevaihto on
eri asia kuin arvonlisdys.

Henkil6autojen ensirekisterdinnit vihenivit tam-
mi-lokakuussa kaksi prosenttia vuoden takaisesta. Jos
ei huomioida 1990-luvun alun lamaa, ensirekister6in-
neissd ollaan nyt yli 50 vuoden takaisella tasolla. Kéy-
tettyjen autojen kauppamiiré on tédnd vuonna sen si-
jaan kasvanut kuusi prosenttia vuoden takaisesta.

EK:n lokakuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan kaupan alan myyntiodotukset ovat
olleet plussalla koko vuoden. Tami ei kuitenkaan ole
nikynyt myynnin médrédssi. Riittdmiton kysyntd on
odotetusti suurin kasvun este.

Kaupan alan liikevaihdon méaara,
kausitasoitus, 2021=100
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Kuljetusala supistuu tana vuonna

Kuljetuksen ja varastoinnin toimialan arvonlisdys
on kddntymdissd tdnd vuonna puolentoista prosen-
tin laskuun. Téhén vaikuttaa suhteellisen vahva viime
vuoden alkupuolisko, joka nostaa vertailutasoa. En-
si vuodesta alkaen odotamme noin prosentin kasvu-
vauhtia vuositasolla. Rakenteellisena pitkédn aikavélin
kehitykseni on ollut posti- ja kuriiritoiminnan arvon-
lisdyksen supistuminen, joka on edelleen jatkunut.

Kaupan alan arvonliséys,
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Kuluttajaluottamus ja
vahittaiskauppa
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Toimialan liikevaihdon m#édrd oli tammi-elokuussa
0,8 prosenttia alempi kuin edellisvuonna. Laskua oli
ennen kaikkea varastoinnissa ja liikennetté palvele-
vassa toiminnassa.

Kotimaan ammattimaisen tieliikenteen kuljetusmés-
rét olivat vuoden alkupuoliskolla vdhdisempid kuin
vuotta aiemmin. Tavaramdird aleni yli neljd prosent-
tia: maa-aineskuljetuksissa kymmenen prosenttia ja
muissakin 2,5 prosenttia. Sekd kuljetus- ettd liikenne-
suoritteet alenivat.

Suomen kaikkien lentokenttien kautta kulkeneiden
matkustajien midrd oli tammi-syyskuussa neljd pro-
senttia korkeampi kuin vuotta aiemmin. Verrattuna
pandemiaa edeltdneeseen vuoteen 2019 takamatkaa
oli kuitenkin vield keskim#drin 23 prosenttia. Aa-
sian-liikenteen vdheneminen ja Vendjdn-liikenteen
loppuminen ovat tédssd suuressa roolissa. Tarkemmin
katsottuna ndhdédn, ettd talvimatkailu on elpynyt pa-
remmin kuin kesdmatkailu, vaikka liikematkustami-
nen lienee viahentynyt. T4dssd kehityksessd nikyy La-
pin vahva matkailu.

Laivamatkustajien méird ulkomaan liikenteessi oli
tammi-elokuussa 2,4 prosenttia korkeampi kuin vuot-
ta aiemmin. Ruotsin-liikenteessé oli kasvua kolme
prosenttia ja Viron-liikenteessd vajaat kaksi prosent-
tia. Verrattuna pandemiaa edeltdneeseen kesdin Vi-

Hotellihuoneiden lukumaara ja
kayttéaste

80
== | ukumaara (1 000), 12 kk keskiarvo

70 - Kayttoaste, kausitasoitus, % -
60

50 L’JXW/_— T Vo A

40  —

30 —\
20

10

0 | | | | | ! ! !
2017 18 19 20 21 22 23 24 25

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S25.2/pal04

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

Palvelut

ron-liikenteessd oli takamatkaa vield 10 prosenttia ja
Ruotsin-liikenteessd 30 prosenttia. Ulkomaisten ris-
teilyalusten osalta ollaan jéljessd noin 80 prosenttia
vuodesta 2019.

Tammi-elokuussa ulkomaan merikuljetukset satami-
en kautta tonneissa mitattuna kasvoivat vuoden ta-
kaisesta viennissd 13 prosenttia ja tuonnissa yhden
prosentin. Eniten tonneissa mitattuna kasvoi 6ljy-
tuotteiden mutta my6s metsiteollisuuden tuotteiden
vienti. Taustalla on pitkélti matala vertailutaso, joka
johtuu viime vuoden satamalakosta ja Nesteen jalos-
tamon huoltoseisokista.

Kansantalouden tilinpidon mukaan kuljetusvéli-
neinvestointien m#drd aleni tammi-kesdkuussa 13
prosenttia vuoden takaisesta ja kausitasoitettuna 8
prosenttia viime vuoden jélkipuoliskolta. Ensirekis-
terdinneissd on tdnd vuonna ollut kasvua pakettiau-
tojen ja erityisesti puoliperdvaunujen osalta viime
vuoden vastaavasta ajankohdasta mutta laskua kuor-
ma-autoissa ja linja-autoissa. Viime vuoden ensirekis-
terdinnit olivatkin poikkeuksellisen matalia paketti-
autojen sekd puoliperdvaunujen osalta.

EK:n lokakuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan suhdannendkymit ovat kuluvan vuo-
den aikana olleet enimmékseen negatiivisia. Myyntio-
dotukset ovat kuitenkin olleet positiivisia.

Liikevaihdon méaara, kausitasoitus,
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Palvelut

Kuluttajien varovaisuus ja alv:n
nosto ovat rasittaneet hotelli- ja
ravintola-alaa

Majoitus- ja ravitsemistoiminnan arvonlisdyksen
médrd supistui hieman viime vuonna toivuttuaan si-
td ennen reippaasti pandemian aiheuttamasta kuri-
muksesta. Hotellialalla kasvua on kuitenkin rajoitta-
nut itdrajan sulku sekd Vendjdnylilentokielto. Tdnd
vuonna lisdrasitteena on ollut kotitalouksien heikko
kulutuskysyntd ja majoitusalan alv-kannan nostami-
nen vuoden alussa. Ennusteemme mukaan toimialan
arvonlisdys on tdnd vuonna viime vuoden tasolla ja el-
pyy ensi vuonna noin yhden prosentin kasvuun.

Liikevaihdon m#érd aleni tammi-elokuussa 0,4 pro-
senttia vuoden takaisesta. Majoitusalalla kertyi kui-
tenkin kasvua 2,3 prosenttia, kun taas ravitsemisala
supistui 1,1 prosenttia.

Hotelleissa kdytettyjen huoneiden lukuméiri on py-
synyt suunnilleen pandemiaa edeltineen vuoden
2019 tasolla jo vuoden 2022 kesdstid ldhtien. Asiakkai-
den osalta on kuitenkin tapahtunut se rakenteellinen
muutos, ettd kotimaisten matkailijoiden mddri on
vihentynyt ja ulkomaisten on kasvanut. Yhdessd ne
ovat kumonneet toistensa vaikutukset, ja molempien
osalta yOpymisten médrd on nyt vuoden 2019 tasolla.
Eteenpdin katsottaessa kasvun on tultava ulkomais-
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ten matkailijoiden méérdn edelleen jatkuvasta kas-
vusta. Heiddn osaltaan on tietenkin my®&s tapahtunut
suuria ldhtomaihin liittyvid muutoksia. Venildisten ja
edelleen osin kiinalaisten matkailijoiden puuttumisen
ovat korvanneet ennen kaikkea yhdysvaltalaiset, bri-
tannialaiset ja mannereurooppalaiset matkailijat.

Suurimpien matkailukohteiden - eli maakuntatasolla
Uudenmaan ja Lapin - hotellien huoneenkiyttoaste
on jatkanut nousuaan. Uudellamaalla ollaan kuiten-
kin edelleen selvisti jiljessd pandemiaa edeltédnyt-
td tasoa. Toisaalta hotellihuoneiden médri on kasva-
nut Uudellamaalla neljdnnekselld, kun Lapissa niiden
médrd on kokonaisuutena ottaen jopa hieman supis-
tunut. Tdm4 ndkyy my0s hotellihuoneiden hintata-
sossa, joka heilahtelee Lapissa hyvin paljon matkai-
lusesonkien mukaan ja on nyt talvikaudella melkein
puolet korkeampi kuin keskim##rin koko maassa. Vie-
13 vuonna 2017 Lapin hotellihinnat olivat talvisin kes-
kim#drdiselld kansallisella tasolla. Sesonkiluonteisuu-
den vuoksi keskiméédrdinen huoneenkiyttdaste on
vuoden yli kuitenkin Uudellamaalla korkeampi kuin
Lapissa.

EK:n lokakuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan ldhikuukausien myyntiodotukset ovat
toimialalla lievésti negatiivisia, samoin kuin henkil6-
kuntaodotuksetkin.

Lento- ja laivamatkustajien
maara kuukausittain
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Liike-elaman palveluissa
erisuuntaista kehitysta

Liike-eldmdn palveluiksi lasketaan téssé julkaisus-
sa viisi toimialaa, jotka toki tuottavat palveluja osit-
tain my0s kotitalouksille. Ndiden toimialojen yhteen-
lasketun arvonlisdyksen médrd supistui viime vuonna
reilun prosentin mutta kddntyy tdnd vuonna vajaan
prosentin kasvuun. Kasvun odotetaan vahvistuvan va-
jaaseen kahteen prosenttiin ensi vuodesta alkaen.

Informaatio- ja viestintdala on yksi Suomen kansan-
talouden valopilkuista. Viime vuonna kasvu veti hen-
ked ja jdi 0,6 prosenttiin. Tdnd vuonna arvonlisdyksen
kasvu on ennusteemme mukaan vdhén yli neljd pro-
senttia, ensi vuonna hieman tdtd hitaampaa.

Toimialan litkevaihdon m#dréd kasvoi tammi-elo-
kuussa 5,1 prosenttia vuoden takaisesta. Kasvu oli
huomattavan ripedd kustannusalalla, ohjelmisto- ja
konsultointialalla sekd tietopalvelutoiminnassa. Tele-
viestinndssid kasvu oli vain hieman plussalla, kun taas
elokuva-, tv- ja radiotoiminta supistuivat selvésti.

EK:n lokakuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan tieto- ja viestintdalan myyntiodotuk-
set ovat olleet positiivisia mutta henkilokuntaodotuk-
set negatiivisia tdnd vuonna.

Liikevaihdon méaara, kausitasoitus,
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Palvelut

Rahoitus- ja vakuutusalan arvonlisdyksen mdiri ale-
ni viime vuonna muun muassa korkomarginaalien
painamana melkein kahdeksan prosenttia. Lasku on
jatkunut tdnd vuonna, ja ennusteemme mukaan sitd
kertyy melkein viisi prosenttia. Myds ensi vuodeksi
ennakoimme pientd laskua. Toisaalta vuosina 2021~
2022 arvonlisdyksen kasvu oli voimakasta, kun korko-
taso nousi.

Uusien nostettujen asuntolainojen méird oli tam-
mi-elokuussa 17 prosenttia vuoden takaista suurem-
pi. Tahti oli samanlainen kesdkuukausina. Ndiden
lainojen keskikorko oli elokuussa alentunut 1,2 pro-
senttiyksikkdd vuoden takaisesta. Suomen Pankin
laskema uusien asuntolainojen laskennallinen kor-
komarginaali oli elokuussa 0,64 prosenttiyksikkod ja
tdstd melkein kaksinkertainen asuntoyhticlainoissa.
Edellinen on hieman alentunut vuoden takaisesta ja
jalkimmiinen on hieman noussut.

Kotitalouksien velkaantumisaste on kuitenkin edel-
leen jatkanut alenemistaan. Ilman taloyhti6lainoja se
on alentunut huipustaan melkein 13 prosenttiyksik-
ko4, ja nyt se on alkanut alentua aavistuksen myds ta-
loyhtitlainojen osalta. Taustalla on erityisesti kdytet-
tdvissd olevien tulojen kasvu mutta vihdisemmissi
médrin my0s lainavelan pieneneminen.

Liikevaihdon méaara, kausitasoitus,
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Palvelut

Vanhojen kerrostaloasuntojen hinnat laskivat heinid-
syyskuussa yli kaksi prosenttia vuoden takaisesta se-
kd padkaupunkiseudulla ettd muualla Suomessa kes-
kimddrin. Lasku ei ole padttynyt, silld hinnat olivat
huhti-kesékuussa loppukesdd korkeammalla tasolla.
Kehitys on kuitenkin epidyhtendistd alueittain mut-
ta myos siind suhteessa, ettd esimerkiksi Helsingissd
hintojen alenemista dominoi yksididen hintojen las-
ku, kun taas kolmioiden ja sitd suurempien kerrosta-
lohuoneistojen hintojen aleneminen on ollut paljon
maltillisempaa.

EK:n lokakuun lopussa julkaiseman Suhdannebaro-
metrin mukaan rahoitusalan henkilékuntaodotukset
ovat olleet kasvussa pitkin kuluvaa vuotta. Myyntio-
dotukset ovat olleet laimeampia.

Ammatillisen, tieteellisen ja teknisen toiminnan ar-
vonlisdyksen madrd supistui viime vuonna melkein
kaksi prosenttia. Ennusteemme mukaan se on kddn-
tynyt tdnd vuonna reilun yhden prosentin kasvuun,
joka vahvistuu edelleen ensi vuonna. Liikevaihdon
midrd puolestaan kasvoi tammi-elokuussa 1,7 pro-
senttia vuoden takaisesta erityisesti arkkitehti- ja in-
sindodripalvelujen seki teknisen testauksen vetdméni.

Hallinto- ja tukipalvelutoiminnan arvonlisdyksen
médrd puolestaan kehittyy ennusteemme mukaan té-

Rahoitus- ja vakuutusalan arvon-
lisdys, kausitasoitus, 2015 hinnoin
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nd vuonna hieman heikommin kuin viime vuonna ja
alenee puolisen prosenttia. Ensi vuodeksi odotamme
keskimédrin reilun prosentin kasvua. Liikevaihdon
maird puolestaan supistui kuluvan vuoden tammi-
elokuussa 1,8 prosenttia vuoden takaisesta erityisesti
tyollistimistoiminnan painamana. Kasvua oli kuiten-
kin vuokraus- ja leasingtoiminnassa, matkatoimistoil-
la sekd liike-eldmin hallinto- ja tukipalveluissa. ®
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Ennusteryhma

ETLAN ENNUSTERYHMAN tarkeimpia julkaisuja
ovat Suhdanne-Ennuste, Suhdanne-Toimialat, Paasto-
ennuste ja Kilpailukykyennuste. Suhdanne-Toimialat sisaltaa
yksityiskohtaista tietoa eri toimialoilta, ja se julkaistaan ilmai-

sena verkkoversiona kahdesti vuodessa Suhdanne-raportin

Ennusteryhma

jalkeen. Paastdoennuste on vuonna 2019 aloitettu julkaisu, jo-
ka ennustaa Suomen kasvihuonekaasupéaastojen kehitysta la-
hivuosina. Kilpailukykyennuste ennustaa Suomen tuotannon

kustannuskilpailukyvyn tilaa [ahivuosina ja siihen vaikuttavia

tekijoita.

Sakari Lahdemaki Paivi Puonti Ville Kaitila
KTT VTT VTL

Vanhempi tutkija Ennustepaallikkd Vanhempi tutkija
Rakentaminen, X: @PaiviPuonti Palvelut
teollisuus

X: @lahdems

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

X: @VilleKaitila
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