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suomen kilpailukyky-
nakymat vakaat

VILLE KAITILA

Etlan tutkija ja ennusteryhman jasen

Uusimpien ennusteiden mukaan Suomen kustannuskilpailukyky heikkeni
hieman viime vuonna mutta paranee melkein vastaavasti tana vuonna. Vii-
me vuonna tuottavuuskehitys vahvisti kilpailukykyd, kun taas tydvoimakus-
tannukset ja painotettu valuuttakurssi vaikuttivat painvastaiseen suuntaan.
Alkaneena vuonna tydvoimakustannusten kehitys puolestaan parantaa
kilpailukykya hieman. Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhde puolestaan
kehittyi viime vuonna selvéasti heikommin kuin kilpailijamaiden ja edelleen )
hieman samansuuntaisesti tdna vuonna, mika painaa vaihtotasetta. Kil-
pailukyvysta on pidettava huolta, jotta Suomen vienti paasee kasvu-uralle
vientimarkkinoita talla hetkelld vaivaavan heikkouden mennessa ohitse.
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Kustannuskilpailukyky heilahtelee
hieman ennustevuosina

Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky heikkeni viime
vuonna 0,8 prosenttia ja paranee alkaneena vuonna 0,5 pro-
senttia suhteessa laajaan 33 teollisuusmaan ryhméén. Suhtees-
sa euroalueeseen kilpailukyky on vakaa molempina vuosina.

Laskelma perustuu Suomen osalta Etlan syyskuun ja mui-
den maiden osalta Euroopan komission marraskuun ennus-
teisiin. Koska kustannuskilpailukyky on suhteellinen kisite,
sithen vaikuttaa kotimaan liséksi kehitys muissa maissa.

Suomen kustannuskilpailukyvyn kehitys nihdddn alla
olevasta kuviosta. Kdyttimdmme mittari, eli nimelliset yk-
sikkotyokustannukset (ks. kuvion alaviite), on ollut viime
vuosina historiallisesti ottaen suhteellisen vakaa muihin
maihin verrattuna. Kdyrdn nousu kertoo Suomen tuotannon
kustannuskilpailukyvyn paranemisesta. Kuviossa on myds
esitetty reaaliset yksikkdtydkustannukset, joka on enem-
mén tuotannon suhteellisen kannattavuuden mittari.

Tydévoimakustannusten kehitys
parantaa kilpailukykya tdna vuonna
Kustannuskilpailukyky on kuviossa hajotettu myos osateki-

joihinsd: tuottavuuteen, tydvoimakustannuksiin ja valuutta-
kurssiin.

Suomen kustannuskilpailukyky

Kuviosta ndhdéén, ettd ennusteiden mukaan tuottavuus-
kehitys paransi kustannuskilpailukykyd viime vuonna, mut-
ta muut erdt, erityisesti valuuttakurssit, heikensivit sitd.
Tdnd vuonna tilanne muuttuuy, ja tydvoimakustannukset pa-
rantavat kilpailukykyd hieman.

Viereisen sivun ylemmisséd kuviossa on lisdksi tarkas-
teltu erikseen kustannuskilpailukykyd suhteessa euroalu-
eeseen, Saksaan, Ruotsiin ja Yhdysvaltoihin. Euroaluet-
ta koskevassa laskelmassa maita ei ole painotettu Suomen
vientiosuuksilla. Vertailu euroalueeseen liittyykin enemmén
EKP:n rahapolitiikan ja sitd kautta euron vaihtokurssin so-
pivuuteen Suomelle suhteessa koko euroalueeseen.

Suhteellinen vaihtosuhde heikkeni
viime vuonna

Viereisen sivun alemmassa kuviossa on liséksi otettu huo-
mioon vaihtosuhteen eli vienti- ja tuontihintojen suhteen
kehitys. Tdmi vaihtosuhdekorjattu kustannuskilpailukyky
selittdd pienelld viipeelld hyvin vaihtotaseen kehitysti, ku-
ten kuviosta nghddin. Vaihtosuhteen paraneminen, eli vien-
tihintojen nousu suhteessa tuontihintoihin, my&s nostaa
kansakunnan aineellista hyvinvointia.

Vaihtosuhteen osalta viime vuoden ndkyméd muuttui sel-
visti huonompaan suuntaan viime kevdin ennusteista. Syk-
syn uusien ennusteiden mukaan vaihtosuhde heikkeni viime
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Koko kansantalouden nimelliset ja reaaliset yksikkotyokustannukset samassa valuutassa, 1995-2022 = 100.
Kilpailijamaille on kaytetty BIS:n laskemia kaksoisvientipainoja, jotka vaihtuvat kolmen vuoden vélein.
Laskelmassa on 33 maata. Nimellisten yksikkotyokustannusten hajotelmassa on 24 maata (EU, UK, USA).

Nimelliset yksikkotyokustannukset saadaan jakamalla kdypahintaiset tydvoimakustannukset kiintedhintaisella
bruttokansantuotteella. Reaalisissa yksikkotyokustannuksissa, joka on enemman suhteellisen kannattavuuden

mittari, molemmat ovat kayvin hinnoin.

Lahteet: Euroopan komissio (AMECO-tietokanta), BIS, Etla (ennusteet Suomelle).

ETLA S§23.2/p03



Suomen kustannuskilpailukyky ETLA Erikoisartikkeli 5
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vuonna pari prosenttia muihin maihin verrattuna ja heikke-
nee edelleen hieman alkaneena vuonna.

Kustannuskilpailukyky tukee vientia

Kustannuskilpailukyvyn seuraaminen on tirkedd, koska kil-
pailukyky tukee viennin kehitystd ja siten talouskasvua ja
tyollisyytti.

Ekonometrisen analyysin (ks. alla oleva kuvio ja vierei-
nen taulukko) perusteella Suomen tavaraviennin miéri
on seurannut vuositasolla hyvin kauppakumppaneidemme
tavaratuonnin kokonaiskehitystd, kun huomioon otetaan
my06s Suomen kustannuskilpailukyky.

Alla olevien uusien laskelmien mukaan kustannuskil-
pailukyvyn paraneminen yhdelld prosentilla vuosina 1995-
2022 oli yhteydessi tavaraviennin m#irdn 1,03 prosentin
nousuun. Vientimarkkinoiden yhden prosentin kasvu puo-
lestaan vastasi Suomen tavaraviennin méirén 0,99 prosen-
tin nousua.

Pdinvastoin kuin vientimarkkinoiden koko yksikkotys-
kustannusten perusteella laskettu kustannuskilpailukyky ei
kuitenkaan voi ikuisesti parantua, koska tyomarkkinat tasa-
painottuvat ty6llisyyden médrin ja tyon hinnan kautta.

Laskelmassa on my0s kdytetty indikaattorimuuttujaa
kolmelle vuodelle (2010, 2011 ja 2015), joina mallin seli-
tysaste jad muutoin hieman heikommaksi. Muuttujan ker-
roin on negatiivinen, eli ndind kolmena vuonna vientiin
on kohdistunut sellainen negatiivinen hiirio, jota kauppa-
kumppaneidemme tavaratuonnin mddrd ja Suomen kus-
tannuskilpailukyky eivit onnistu kunnollisesti selittdm&&n.
H&irion suuruus on ollut keskim&idrin noin -8 prosenttia,
kun kilpailukyvyn ja vientikysynnin kehitys on kontrolloi-
tu. Vuodet 2010-2011 voivat liittyd edellisend vuonna al-

Suomen kustannuskilpailukyky

kaneeseen matkapuhelinten viennin romahdukseen, kun
vientimarkkinat kuitenkin yleisesti jo elpyivdt finanssikrii-
sin jdlkeen. Vuonna 2015 vienti Vendjille puolestaan viheni
selvisti Krimin miehityksen seurauksena asetettujen pakot-
teiden ja ruplan heikkenemisen myota.

Jos indikaattorimuuttuja jitetddn pois, vientikysynndn ja
kilpailukyvyn kertoimet ovat hieman pienempié kuin nykyi-
sessd estimoinnissa mutta edelleen tilastollisesti hyvin mer-
kitsevii.

Selitysmalli tavaraviennin maaran kehitykselle

1995-2022

Muuttuja Kerroin ja keskivirhe
Vakio -0,0112*
(0,064)
Vientikysynnan muutos 0,9899***
(0,0910)
Kilpailukyvyn muutos 1,0304***
(0,2203)
Indikaattorimuuttuja -0,0836**
(0,0161)

Huom. Vientikysynnan kehitysta kuvaa tassa 48 maan tavaratuonnin kokonais-
maaréan logaritminen muutos, jota on painotettu ndiden maiden arvo-osuuksilla
Suomen tavaraviennissa kunakin vuonna. Naméa maat kattoivat vuodesta
riippuen 90-94 prosenttia Suomen tavaraviennista. Kilpailukykymuuttuja on tassa
ennusteessa laskettu laaja kilpailukyvyn mittari. Indikaattorimuuttuja on asetettu
vuosille 2010, 2011 ja 2015 (ks. teksti). Mallin selitysaste on 0,909. Kertoimien
keskivirheet on esitetty taulukossa suluissa.

* = merkitseva 90 prosentin todennakoisyydella ja *** = merkitseva 99 prosentin
todennakoisyydella.

Lahteet: Tilastokeskus (kansantalouden tilinpito), Tulli, IMF, Euroopan komissio
(Ameco-tietokanta), BIS, Etla.

Tavaraviennin maaran, vientikysynnan ja kilpailukyvyn muutos seka
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Lahteet: Tilastokeskus (kans.tal. tilinpito), Tulli, IMF, Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla.
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Kaytetyt maapainot ja tilastot

Kilpailijamaaryhmédssd maapainoina kdytetddn Kansainvili-
sen jdrjestelypankin BIS:n kolmen vuoden vilein laskemia
Suomen kaksoisvientipainoja.

Kéytetyt valuuttakurssit ovat komission marraskuun en-
nusteita. Valuuttakurssien merkitys on nykyisin pienempi
kuin aikaisemmin, koska tuotannossa kéytetddn enemmin
tuontipanoksia. Pitkdlld aikavililld valuuttakurssit ovat ol-
leet neutraali tekijd kilpailukykyindeksissa.

Tavaraviennin kilpailukyvyn kannalta my&s kotimais-
ten palvelualojen kustannuskehitys on tirkeéd, koska vien-
titavaroihin on sitoutunut paljon palvelualoilta ostettua
tuotosta. Kaiken kaikkiaan kustannuskilpailukyvyn analy-
sointiin vaikuttaa se, mitd mittaria, kilpailijamaaryhmd ja
ajankohtaa tarkastellaan.
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