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Tiivistelmä
Aiempi kansainvälinen tutkimus osoittaa positiivisen yh-
teyden parantuneiden vientimahdollisuuksien ja innovaa-
tioaktiivisuuden välillä. Tässä muistiossa esitetyt tulokset 
perustuvat hiljattain julkaistuun suomalaiseen tutkimuk-
seen, jossa tarkastellaan, miten viennin tuotekohtaiset 
kysyntäsokit vaikuttavat yritysten innovaatiotoimintaan. 
Tutkimus on toteutettu hyödyntämällä kattavia rekiste-
riaineistoja teollisuusyrityksistä vuodesta 1999 alkaen. Ai-
neistot on yhdistetty tullin vientitietoihin, patenttiaineis-
toon sekä innovaatio- ja t&k-kyselyihin.

Tulokset osoittavat, että positiiviset kysyntäsokit lisäävät 
merkittävästi patentointia ja todennäköisyyttä ottaa käyt-
töön uusia tuoteinnovaatioita, kun taas negatiiviset sokit 
vähentävät patentointia ja vientiä. Tutkimuksen mukaan 
innovaatiovaikutukset ovat dynaamisia: patenttihake-
mukset lisääntyvät lyhyellä aikavälillä, kun taas myönne-
tyt patentit realisoituvat pidemmällä aikavälillä. Lisäksi 
havaitaan, että tuottavammat ja taloudellisesti vahvem-
mat yritykset hyötyvät vientikysynnän kasvusta muita yri-
tyksiä enemmän. Tämä viittaa siihen, että vientiyritysten 
rahoitusrajoitteet voivat heikentää innovaatiotoimintaa 
silloinkin, kun vientimahdollisuudet laajenevat.
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Abstract

The Impact of Trade Shocks on Innovation 
Activity in Finnish Firms
 
Previous international research suggests a positive as-
sociation between improved access to trade market 
and innovation activity. This policy brief summarizes the 
results from the recent Finnish paper examining how 
firms’ innovation activity responds to product- and des-
tination-specific export demand shocks in their export 
markets. I draw on unique administrative data for Finn-
ish manufacturing firms from 1999 onwards, matched 
with national customs records, patent data, and inno-
vation and R&D surveys.

The analysis reveals that positive export demand shocks 
significantly increase patenting activity and the likeli-
hood of introducing new product innovations, while neg-
ative shocks reduce patenting and exports. The study 
finds that these innovation responses are dynamic, with 
patent applications rising in the short term and granted 
patents materializing over longer horizons. Heterogene-
ity analysis shows that more productive and financially 
stronger firms benefit disproportionately from export 
demand expansions. This pattern suggests that financial 
constraints may limit the ability of firms to adopt new 
innovations even when export opportunities expand.
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Kansainvälinen kauppa ja 
innovaatiotoiminta
 
Innovaatiotoiminta on talouskasvun ja yritysten menes-
tymisen keskeisin ajuri. Vaikka innovaatiotoimintaa voi-
daan selittää useilla tekijöillä, yksi sen keskeisistä lähteis-
tä on kansainvälinen kauppa. Vientikysynnän muutokset 
vaikuttavat yritysten innovaatiotoimintaan useiden me-
kanismien välityksellä. Ensinnäkin ulkomaisen kysynnän 
muutokset vaikuttavat innovaatioiden odotettuihin tuot-
toihin. Toiseksi vientikysynnän kasvu lisää kilpailupai-
netta, kun kasvava talous houkuttelee markkinoille uusia 
vientiyrityksiä (esim. Aghion ym., 2024). Tämän seurauk-
sena jo markkinoilla toimivat yritykset voivat käynnistää 
strategista innovaatiotoimintaa puolustaakseen markki-
naosuuksiaan ja erottautuakseen tuotteillaan. Kolman-
neksi vientikysynnän sokit vaikuttavat yritysten kassavir-
taan ja luottokelpoisuuteen, mikä puolestaan voi heijastua 
yritysten innovointikykyyn (esim. Foellmi ym., 2021). 
Nämä rahoitukselliset vaihtelut voivat vaimentaa tai voi-
mistaa innovaatioaktiivisuudessa havaittavaa vaihtelua.

Viimeaikaiset kansainväliset tutkimukset ovat osoitta-
neet, että yritykset reagoivat myönteisesti vientimark-
kinoiden kohentumiseen tuomalla markkinoille uusia 
prosessi- tai tuoteinnovaatioita (Liu & Buck, 2007; Li-
leeva & Trefler, 2010; Bustos, 2011; Geng & Kali, 2021). 
Muut tutkimukset ovat lisäksi havainneet, että paran-
tuneet vientimahdollisuudet lisäävät patenttitoimintaa 
(Salomon & Shaver, 2005; Coelli ym., 2022; Aghion ym., 
2024) ja t&k-aktiivisuutta (Yang, 2018). Toisaalta kan-
sainvälisen kaupan kiristyminen ja tuontikilpailu voivat 
heikentää innovaatiotoimintaa merkittävästi (Autor ym., 
2020; Kang, 2025).

Yritysten rahoituksellinen vahvuus vaikuttaa näihin tu-
loksiin. Foellmi ym. (2021) osoittavat, että vaikka vien-
timahdollisuuksien kasvu lisää innovaatiotoimintaa, vai-
kutukset voivat muuttua negatiivisiksi luottorajoitteisten 
yritysten kohdalla. Heikentynyt pääsy rahoitukseen eri-
tyisesti laskusuhdanteiden aikana voi jarruttaa yritysten 
innovaatiotoimintaa (Ouyang, 2011; Aghion ym., 2012; 
Ma & Zimmermann, 2023).

Tässä muistiossa esitellään keskeiset tulokset tutkimuk-
sesta, jossa tarkastellaan viennin kysyntäsokin vaikutuk-

sia suomalaisten vientiyritysten innovaatiotoimintaan. 
Tarkemmat tulokset ja yksityiskohdat löytyvät julkaisus-
ta Global demand, local ideas: The impact of export demand 
shocks on firm innovation. Etla Working Papers No. 134.

Positiivinen kysyntäsokki 
lisää suomalaisten yritysten 
innovaatioita
 
Tutkimusaineiston pohjana on käytetty suomalaisia yri-
tyskohtaisia rekisteri- ja kyselyaineistoja vuodesta 1999 
alkaen. Tullin tiedot yritysten viennistä on yhdistetty re-
kisteripohjaisiin paneeliaineistoihin, jotka kattavat tie-
dot muun muassa yritysten tilinpäätöstiedoista ja muista 
taustamuuttujista. Analyysissa keskityn vähintään kym-
menen työntekijän vientiyrityksiin, jotka toimivat teol-
lisuussektorilla ja joilla on aiempaa innovaatiotoimintaa. 
Analyysin kannalta on hyödyllistä tarkastella kansainvä-
lisessä kaupassa tapahtuvien muutosten dynaamisia vai-
kutuksia yritysten menestymiseen, minkä vuoksi tarkas-
telut tehdään sekä lyhyellä että keskipitkällä aikavälillä.

Viennin kysyntäsokin mittaamisessa hyödynnetään ta-
loustieteen uusimmassa kirjallisuudessa esitettyä mit-
taria (Aghion ym., 2024). Tilastollisen mallin tavoittee-
na on tunnistaa kansainvälisessä kaupassa tapahtuvien 
muutosten syy-seuraussuhteet suomalaisten vientiyri-
tysten innovaatiotoimintaan.1 Keskeisimmät yrityskoh-
taiset innovaatiomittarit ovat haettujen ja myönnettyjen 
patenttien lukumäärä, sisäiset t&k-menot sekä prosessi- 
ja tuoteinnovaatiotoiminta. Lisäksi tarkastellaan viennin 
määrää sekä kokonaismyyntiä.

Tulosten mukaan positiiviset kysyntäsokit lisäävät yri-
tysten patenttitoimintaa sekä todennäköisyyttä tuoda 
markkinoille uusia tuoteinnovaatioita. Negatiiviset ky-
syntäsokit puolestaan vähentävät patentointia sekä vien-
nin kokonaismäärää. Tutkimuksessa havaitaan myös dy-
naamisia vaikutuksia: patenttihakemusten määrä kasvaa 
lyhyellä aikavälillä, kun taas myönnettyjen patenttien lu-
kumäärä kasvaa ja realisoituu vasta pidemmällä aikavä-
lillä. Toisin kuin aiemmissa tutkimuksissa (esim. Yang, 
2018; Autor ym., 2020), kansainvälisen kaupan muu-
toksilla ei kuitenkaan havaita olevan vaikutusta t&k-me-
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noihin. Tämä viittaa siihen, että innovaatiopanostukset 
voivat olla vähemmän herkkiä kauppasokeille tai että yri-
tykset kohdentavat resurssejaan tehokkaasti myös muut-
tuvissa kauppaolosuhteissa.

Yrityksen maksuvalmiudella 
on merkitystä
 
Yrityksen tuottavuus ja taloudellinen vahvuus ovat yh-
teydessä siihen, miten yritykset kykenevät sopeuttamaan 
innovaatiotoimintaansa kansainvälisessä kaupassa tapah-
tuvien muutosten seurauksena.

Yritysten tuottavuutta mitataan työn tuottavuudella ja 
taloudellista vahvuutta omavaraisuusasteella. Tulokset 
osoittavat, että patenttitoiminta, viennin määrä sekä ko-
konaismyynti lisääntyvät ainoastaan tuottavuuden etu-
rintamassa olevissa yrityksissä. Lisäksi taloudellisesti 
vahvemmat yritykset ovat pystyneet kasvattamaan vien-
tiä, kokonaismyyntiä, patenttitoimintaa ja tuoteinnovaa-
tioita kysyntäsokkien seurauksena, kun taas vastaavan-
laisia vaikutuksia ei havaita taloudellisesti heikommissa 
yrityksissä. Kansainvälinen tutkimus on myös osoitta-
nut, että vientiyritysten rahoitusrajoitteet heikentävät 
innovaatiotoimintaa sekä pyrkimyksiä laajentua uusille 
markkinoille ja kehittää uusia vientituotteita (Foellmi 
ym., 2021; Manova ym., 2015; Muüls, 2015).

Johtopäätökset
 
Johtopäätöksinä todetaan, että yritysten pääsyä ulkomai-
sille markkinoille edistävät politiikkatoimet voivat lisätä 
innovaatiotoimintaa, erityisesti tuotekehityksen ja paten-
tointien osalta. Kansainvälisen kaupan esteiden vähentä-
minen tulisi siksi asettaa etusijalle yritysten innovaatio-
kannustimien vahvistamisessa. Koska tuottavammat ja 
taloudellisesti vahvemmat yritykset hyötyvät kysyntäso-
keista enemmän, kohdennettu tuki ja kehittämisohjelmat 
voisivat auttaa heikommassa asemassa olevia yrityksiä 
lisäämään innovaatiotoimintaansa vientimahdollisuuk-
sien parantuessa.

Lisäksi innovointia on tärkeää tukea myös viennin las-
kusuhdanteiden aikana. Koska negatiiviset kysyntäsokit 
vähentävät patentointia ja vientiä, vastasykliset innovaa-
tiopolitiikat – kuten innovaatiotuet tai verokannustimet 
taantumien aikana – voivat auttaa yrityksiä ylläpitämään 
innovaatiovauhtia myös epäedullisissa kauppaolosuhteis-
sa. Tällaisten politiikkatoimien toteuttaminen voi vah-
vistaa teollisuusyritysten innovaatiokykyä ja auttaa niitä 
hyödyntämään globaalin kaupan dynamiikkaa kestävän 
kasvun ja kilpailukyvyn edistämiseksi.
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Viite
1	 Menetelmä nojaa oletukseen, että viennin kysyntäsok-

ki on yrityksestä riippumaton tapahtuma. Oletetaan, 
että suomalainen yritys on alun perin vienyt tiettyä 
tuotetta s (esimerkiksi kumisaappaita) vientimaahan j 
(esimerkiksi Saksaan). Yksittäinen suomalainen yri-
tys kohtaa viennin kysyntäsokin, mikäli Saksan kysei-
sen tuotteen tuonti maailmanmarkkinoilta muuttuu 
kahden ajankohdan välillä. Yritystason kysyntäsok-
ki lasketaan summaamalla kaikkien tuotteiden läh-
tötason vienti kaikkiin vientimaihin myyntimääril-
lä painotettuna.
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