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Yhteenveto

Suhdannenakymat elokuussa 2020

> Luottamus-
indikaattorit elpyneet
Euroopassa kolmen
kuukauden ajan

> Suomen tavaraviennin
maara laskussa

> Teollisuustuotannon
maara sinnittelee
viela, mutta tilaukset
alentuneet

> Monilla yksityisilla
palvelualoilla huonot
ajat — mutta kaupalla
keskimaarin ei

> Tyollisyys
heikentynyt

Luottamus elpynyt lisda - miten kay elokuussa?
Euroopan komission kerddméit maakohtaiset luottamusindikaattorit elpyivit keski-
maddrin hieman lisdd heindkuussa. Heikoimmillaan indikaattorit olivat huhtikuussa.
Syvimmillddn yleisindeksi kévi samalla tasolla kuin finanssikriisissd vuonna 2009. Nyt
heindkuussa se oli elpynyt samalle tasolle kuin toisessa kuopassa vuoden 2012 lopulla.
On kuitenkin mahdollista, ettd covid 19 -viruksen nostaessa uudelleen péddtdin
useissa EU-maissa ndhdédn elo-syyskuussa luottamuksen paranemisen pysdhtyminen
tai jopa hienoinen heikkeneminen.

Tavaraviennin maara selvissa laskussa

Suomen tavaraviennin médird aleni huhtikuussa selviésti ja toukokuussa lisdd. Kausi-
tasoitettu madrd oli melkein 11 prosenttia pienempi kuin helmi-maaliskuussa, vaikka
helmikuuta heikensi metsdteollisuuden lakko. Viennin heikkous oli kev##lld laaja-alais-
ta. Ndin Suomen vienti on ldhtenyt laskuun kuten maailmankauppakin.

Toukokuussa Suomen teollisuus oli EU:n vdhiten heikko

Suomen teollisuustuotanto on ollut Euroopan himmeitd valopilkkuja. Toukokuussa
teollisuustuotannon miri oli vain neljd prosenttia alempi kuin vuotta aiemmin. Kai-
kissa muissa maissa tilanne oli huonompi. Koko EU:ssa laskua kertyi 21 prosenttia,
autoteollisuusvaltaisessa Slovakiassa jopa reilusti yli 30 prosenttia.

Heikoimmin Suomessa on kehittynyt elintarvikkeiden, vaatteiden ja nahkatuottei-
den, kulkuneuvojen sekd kone- ja metallituoteteollisuuden tuotanto. Sen sijaan kemian-
teollisuus seki sdhko- ja elektroniikkateollisuus olivat maalis-toukokuussa selvis-
sd kasvussa vuoden takaisesta. Kemianteollisuus oli kevidlld my6s kausitasoitettuna
ripedissd kasvussa.

Paperiteollisuuden tilaukset heikkoina

Uusien tilausten arvo on kuitenkin Suomenkin teollisuudessa alkanut heiketd. Tou-
kokuussa laskua oli 28 prosenttia vuoden takaisesta. Paperi- ja kemianteollisuudessa
miinusta kertyi 30 prosenttia, metalliteollisuudessa noin puolet tistd. Kausitasoitet-
tuina ja tySpdivikorjattuina muutokset ovat tdtd pienempid. Paperiteollisuudessa ti-
lausten trendi alitti vuoden 2009 heikoimman tason. Kemia ja metalli ovat kuitenkin
selvisti sen yldpuolella.

Palvelualoilla laskua enemmankin

Monilla palvelualoilla tuotannon menetykset ovat olleet teollisuutta suurempia. Maa-
lis-toukokuussa tuotannon kausitasoitettu médrd oli majoitus- ja ravitsemisalalla 57
prosenttia pienempi kuin joulu-helmikuussa. Samoin heikkenivit erityisesti kuljetus
javarastointi (-20 %), matkatoimistot (-74 %), radio- ja tv-toiminta (-19 %) ja niiden
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Yhteenveto

ohjelmatuotanto (-35 %) sekd mainostoiminta (-22 %).

Sen sijaan vihittdiskaupalla on keskim#&rin mennyt
hyvin, ja uusien henkildautojen ensirekisterdinnitkin toi-
puivat heindkuussa kevédin koronakuopasta.

Tyollisyys on alkanut heikentya

Koronakevit ndkyi tydmarkkinoilla ensin lomautuksina,
mutta nyt myds tyottomien médrd on alkanut kasvaa. Té-
md on nikynyt selvemmin tydministerion tilastoissa kuin
Tilastokeskuksen luvuissa. TyOministerion lukujen mu-
kaan (laaja) tydttdmyysaste on noussut vuodessa kuusi
prosenttiyksikkdd. Lomautettuja oli kesdkuussa selvdsti

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind. 2010=100)

110

Bkt kansantalouden tilinpidossa

Tuotannon suhdannekuvaaja
95 L 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 | 1 1 J
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Huom. Kdyrien vdlille syntyy eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden
maard kehittyy eri tahtia kuin arvonlisdys tilaston perusvuoden jalkeen.

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Keskeisid suhdannemuuttujia (%)

2019 2019 2020 2020

Marras Joulu Tammi Helmi
Kuluttajahinnat" 0,7 09 1,0 08
Suhdannekuvaaja®? -0,1 13 1,1 13
3 kk euribor-korko® 0,401 0,395 0,391 0,409
Tydttomyysasteen trendi 6,7 6,7 6,7 6,7
Tyollisyysasteen trendi 729 73,0 73,0 72,9

vihemman kuin huhti-toukokuussa. Ty6ttomien ja lyhen-
nettyi tyoviikkoa tekevien médréd on sen sijaan noussut.

Poliittisia ja taloudellisia riskeja...

Epédvarmuutta aiheuttavat mm. koronavirus, maailmankau-
pan ja -talouskasvun jyrkkd hidastuminen, pankkijirjestel-
mi osissa euroaluetta, brexit sekd velkaantuminen laajem-
minkin niin kehittyneilld kuin kehittyvilldkin markkinoilla.
Jalkimmaisid koettelee my0Os raaka-aineiden hintojen las-
ku ja padomapako. Pitkddn kestdnyt elvyttdvd rahapoli-
tiikkka on luonut maailman varallisuusarvoihin kuplia, joi-
den kestévyys on rajussa koetuksessa koronapandemiassa.

Tehdyt tyotunnit koko kansantaloudessa
(3 kk [ka vuosimuutos, %)

10

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2020 2020 2020 2020 2020
Maalis Huhti Tou Kesa Heina
06 03 0,2 0,0
54 53 55
-0,417 -0,254 0,272 0,376 0,444
6,7 6,7 6,7 6,7
728 72,6 72,5 72,4

W Vuosimuutos, %. # Tuotannon suhdannekuvaaja, tySpdivakorjattu.  Kuukauden keskiarvo. Lahteet: Tilastokeskus, EKP, Etlan tietokanta.
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Yhteenveto

Arvonlisdys
(vuosimuutos, %)
20

Jalostus

10 Ac—=x A
(" Palvelut

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kansantalouden tilinpito. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos)

Ennuste 1/2020 Korjaustarve
2020 2021 2020 2021

Bkt 8,0 4,0

Tuonti -14.0 47

Vienti -16,8 55

Investoinnit -10,6 -1.6

Kulutus -3,0 2,6

Teollisuustuotanto -8,0 50

Tydttomyysaste, % 9,7 8,9

Inflaatio, % 01 1,6

Euribor 3 kk, %

Lahde: Suhdanne 2020:1.

Suomen tavaravienti ja vientikysyntd
(vuosimuutos, %)
20

Tavaravienti

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailijamaiden
kausitasoitettu teollisuustuotanto.

Tavaravienti = Tavaraviennin madrd, 12 kk Ika (keskistetty).
Lahteet: OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, Etlan laskelmat.

Talouden luottamusindikaattori
120

Suomi

110
Euroalue

100

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Euroopan komissio, Etlan laskelmat.

ETLA Kuukausiraportti



Kansainvalinen talous

EU-maiden taloudet alkaneet elpyd, mutta
pandemian paheneminen yhd riskind

> Yhdysvalloissa
talouden elpyminen
hidastunut uuden
virusaallon takia

> Euroalueen inflaatio
0,4 prosenttia
heinakuussa Eurostatin
flash-estimaatin
perusteella

> Euro vahvistunut
dollariin nahden,
eurolla saa talla
hetkellda (3.8.) noin
1,17 dollaria

> EU-maat sopivat
historiallisesta,
750 miljardin

euron suuruisesta
elvytyspaketista

Euroopan taloudet supistuivat voimakkaasti toisella neljanneksella
Euroalueen bkt supistui toisella neljannekselld 12,1 prosenttia edellisestd nel-
janneksestd Eurostatin ennakkotietojen perusteella. Vuoden takaisesta laskua
kertyi 15,0 prosenttia. Erityisesti Espanjan ja Ranskan taloudet putosivat rajus-
ti, 18,5 ja 13,8 prosenttia edellisestd neljainneksestd kukin. My6s Saksan bkt su-
pistui voimakkaasti, 10,1 prosenttia edellisestd neljanneksestd. Sen sijaan muun
muassa Liettuan (-5,1 %), Latvian (-7,5 %) ja Tsekin (-8,4 %) taloudet supis-
tuivat kevéddn aikana selvésti maltillisemmin edellisestd neljinneksestd ennak-
kotietojen perusteella.

Koronaviruspandemia aiheutti rajun bkt-pudotuksen myos
Yhdysvalloissa

Yhdysvaltojen talous sukelsi toisella neljinnekselld 9,5 prosenttia edellisestd nel-
jdnneksestd. Pudotus on kaikkien aikojen suurin vuodesta 1947 alkavan viralli-
sen tilaston aikana. Yksityinen kulutus- ja investointikysynti laski 9,8 prosenttia
edellisestd neljanneksestd. Kotitalouksien sddstdmisaste nousikin 25,7 prosent-
tiin edellisen neljanneksen 9,5 prosentista, mikd selittdd yksityisen kulutuksen
supistumista siitd riippuvaisessa taloudessa. Ensimmdiselld neljannekselld Yh-
dysvaltojen talous supistui 1,3 % edellisestd neljanneksesti tarkistettujen tieto-
jen perusteella. Yhdysvaltojen talouden odotetaan elpyvin kolmannella neljin-
nekselld asteittain virustilanteesta huolimatta.

Euroalueen ja Yhdysvaltojen ty6ttomyysaste nousussa

Euroalueen kausitasoitettu tySttomyysaste nousi kesékuussa 7,8 prosenttiin
Eurostatin tietojen perusteella (toukokuussa se oli 7,7 prosenttia). EU-maiden
kausitasoitettu tyottémyysaste nousi 7,1 prosenttiin. Ty6ttdmyysaste on nous-
sut koronakriisin aikana selvésti muun muassa Espanjassa, Latviassa, Liettuassa
ja Ruotsissa, joissa kesdkuun kausitasoitettu tySttdmyysaste oli 15,6 %, 10,1 %,
9,4 %ja 9,3 % kussakin. Erilaiset lomautus- tai muut lyhytaikaisen irtisanomisen
kéytinnot kuitenkin vaikuttavat tilastolukuihin selvisti (lisiksi mm. Kreikan ti-
lastotieto kesdkuulta puuttuu, Italian tilastot taas ovat todennikdisesti hankalan
koronakriisin takia harhaanjohtavia). Niinp4 loppuvuoden tydllisyysluvut ovat
paremmin vertailukelpoisia maiden vlilld. Yhdysvaltojen kausitasoitettu tyotto-
myysaste oli kesdkuussa 11,1 prosenttia.
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Kansainvalinen talous

Raakadljyn maailmanmarkkinahinta, Brent
(EUR/tynnyri ja USD/tynnyri)

140

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Macrobond.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

110 -

100

90

80
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2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: OECD.

Teollisuustuotanto ja hinnat (vuosimuutokset, %)

2020 2020 2020 2020 Kum. Ennuste 1/2020
Huhti Touko Kesa Heina 3kk? | 2019/20% 2019 2020 2021
Teollisuustuotanto
G7 -21.9 -19.3 -15,5 -15,0 -1,0
EU27 219 -20,4 -18,4 -16,2 -1,0
Euroalue -28,8 -20,6 <191 -16,6 -1,6
Suomen 12 tarkeinta vientimaata -18,3 -1,6 143 -0,7
Kuluttajahinnat
EU15" 04 02 04 03 05 1.2 03 2,0
Euroalue, harmonisoitu 0,3 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 1.2 0,3 2,0
Suomen 14 vientimaata” 04 03 0,6 0.2 0,6 15 04 2,1

Raaka-aineiden hinnat
Muu kuin energia, HWWI-indeksi -10,4 -13 4,5 3,6 2,7 -0,9 2,2

Raakadljy, USD/tynnyri, taso 274 32,7 40,7 43,2 04 42,8 64,1 328 354

M Laskettu kansallisista indekseistd, sis. Ison-Britannian. 2 Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta. ® Viimeisimman havainnon taso
Kiinnitetty loppuvuodeksi. Raakadljyn osalta kuvaa tasoa v. 2020 ja HWWI-indeksin osalta muutosta v. 2020. * Ennakkotieto/arvio. Lahteet: OECD, Macrobond, Eurostat.
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2020 2020 2020 2020

Helmi Maalis Huhti Touko 2019 ka 2020"

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor -0,41 -0,42 -0,25 -0,27 -0,38 -0,44 -0,47 -0,36 -0,36 -0,40
USA, Libor 1,68 1,10 1,10 0,40 0,31 027 0,25 033 2,33 0,67
Japani, 3 kk 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
Iso-Britannia 0,75 0,53 0,65 0,33 0,19 0,10 0,08 0,20 0,81 0,31
Ruotsi, Stibor 0,16 0,23 032 0,20 0,10 0,02 0,03 0,11 -0,03 0,11
Euribor, 12kk -0,29 -0,27 -0,11 -0,08 -0,15 -0,28 -0,34 -0,17 -0,22 0,23
Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 15 09 07 07 07 0,6 0,6 07 2,1 08
Saksa 0,4 -0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,2 0,5
Ranska -0,2 -0,1 0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,1
Italia 1,0 1,5 18 17 1.4 11 11 14 19 13
Espanja 03 0,6 08 0,7 05 04 03 05 07 05
Belgia -0,1 0,0 0,1 0,0 00 -0,2 -0,2 -0,1 02 0,1
Kreikka 1,1 2,0 2,0 1,9 13 1,2 1,1 15 2,6 14
Portugali 02 07 1,0 08 05 04 04 0,6 038 05
Irlanti -0,1 0,1 03 02 0,1 0,0 -0,1 0,1 03 0,0
Suomi -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 0,3 -0,2 0,1 -0,2

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2020 2020 2020 2020
Helmi Maalis Huhti Touko Viim. %, 3kk | %, 12 kk | %, v. alusta?

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (ind. 2008/12=100)

STOXX 50, Euro area 155,2 173 118,2 1209 1345 1378 1319 16,6 55 117
SP 500, USA 3735 302,2 3147 3327 3538 3655 3728 16,1 71 -2,2
Nikkei 225, Japani 2743 2229 2273 2412 2657 266,4 262,2 172 44 A7
OMX, Helsinki 1934 148,2 150,6 162,4 174,6 175,6 176,7 16,6 03 6,9

Lyhyet korot, 3 kk Pitkdt korot, 10v.3 Euron valuuttakurssit paikallisissa valuutoissa
Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA Saksa JPY RMB GBP SEK
2019 2,33 -0,36 2,14 -0,22 1,12 122,12 7,74 0,88 10,59 73,6
2020/7 027 -0,44 0,62 -0,49 1,15 122,49 8,05 0,90 10,36 829
2020e -0,30
2021e -0,30

" Viimeisimmadn havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi. ? Vertailulukuna tammikuun keskiarvo. ® Ei ennustetta. Lahde: Macrobond.
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Ulkomaankauppa

Tavaraviennin madrd putosi toukokuussa vajaat
18 prosenttia vuoden takaisesta

> Metalliteollisuuden
vienti supistui
eniten toukokuussa

> Moottoriajoneuvojen
vienti jai erityisen
pieneksi huhti- ja
toukokuussa

> Teollisuuden
tuotantotarvikkeiden
tuonti putosi syvalle
toukokuussa

> Investointi-
tavaroiden tuonti
sukelsi

Tavaraviennin maara jai tammi-toukokuussa 11,9 prosenttia
edellisvuotista pienemmaksi

Kansantalouden tilinpidon kesidkuun lopulla julkaistujen korjattujen ennakkotietojen
mukaan palveluviennin ma#rd supistui kuluvan vuoden ensimmidiselld neljannekselld 4,9
prosenttia vuoden takaisesta, eikd 0,3 prosenttia, kuten aiemmin ilmoitettiin. Tavara-

Huhtikuussa tavaraviennin maérd supistui 13 prosenttia ja toukokuussa 17,5 pro-
senttia edellisvuodesta, kun Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokes-
kuksen vientihintaindeksilld. Tammi-toukokuussa tavaraviennin médrd putosi siten
11,9 prosenttia vuoden takaisesta. Etla arvioi toukokuussa, ettd koko tavaraviennin
médrd supistuu tdnd vuonna noin 11 prosenttia. Finanssikriisin aikana tavaroiden
vienti supistui 22 prosenttia vuonna 2009.

Moottoriajoneuvojen viennin méird putosi toukokuussa 76 prosenttia vuoden
takaisesta, kun henkil6autoja vietiin vain 1 558 kappaletta. Viime vuoden touko-
kuussa vietiin 12 814 autoa. Koneiden ja laitteiden vienti on supistunut maaliskuus-
ta ldhtien. Alan vientim#drd viheni toukokuussa 25 prosenttia, kuten my6s sdhko-
ja elektroniikkateollisuuden. Paperiteollisuuden vienti toipui maalis- ja huhtikuussa
lakkoilun aijheuttamasta pudotuksesta, mutta toukokuussa vientimddrd jii jélleen
huomattavasti tavanomaista pienemméksi. Metallien jalostuksen vienti viheni 27
prosenttia, koska edellisvuonna oli suuria kaasuputkitoimituksia.

Tavaratuonnin maara putosi vajaat 20 prosenttia huhti- ja toukokuussa
Kansantalouden tilinpidon korjattujen tietojen mukaan palvelutuonnin m#ird supis-
tui ensimmdiselld neljannekselld 2,1 prosenttia viimevuotisesta, aiemmin ilmoitettu
luku oli -1,6. Tavaratuonnin méird supistui 5,1 prosenttia vuodentakaisesta, joten
koko tuonti viheni 4,1 prosenttia (oli -3,9).

Tavaratuonnin midrd putosi 18,5 prosenttia sekd huhti- ettd toukokuussa, kun
Tullin ilmoittama tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen tuontihintaindeksil-
14. Tammi-toukokuussa tavaratuonti jdi 7,4 prosenttia edellisvuotista pienemmiksi.

Teollisuuden tuotantotarvikkeiden (ml. kuljetusvilineiden osat ja tarvikkeet)
tuonti kddntyi laskusuuntaan jo vuoden 2018 jilkipuoliskolla. Kuluvan vuoden huh-
tikuussa hyddykeryhmin tuonnin midré oli 13 prosentin laskussa ja toukokuussa
tuontimddrd putosi 22 prosenttia viimevuotisesta. Viimeksi tuotantotarvikkeiden
tuonnin médrd on kausitasoitettuna ollut yhté pieni vuoden 2016 heindkuussa. Syvd
pudotus ennakoi teollisuustuotannon heikkenemisté.

Investointitavaroiden ja kuljetusvilineiden tuonnin méérd sukelsi huhtikuussa
27 prosenttia ja toukokuussa 26 prosenttia viimevuotisesta. Kausitasoitettuna in-
vestointitavaroiden tuonti on viimeksi ollut yhti véhéistd vuonna 2013. Kestokulu-
tustavaroiden ja henkildautojen tuonti sukelsi huhtikuussa 48,8 prosenttia ja touko-
kuussa 31 prosenttia vuoden takaisesta.
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Ulkomaankauppa

Viennin volyymi, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

130
Viennin volyymi
120 -t
M0 %ttt 1 -
12 kk Ika

100 '
% 4—F ] o
80 L 1 | 1 1 1 1 1 1 1 | J

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.

Tuonnin volyymi, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

120

Tuonnin volyymi

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (vuosimuutokset, %, ja mrd. euroa

2020 2020 2020
Helmi Maalis Huhti
Tavaroiden vienti, %
Maara 1,5 -2,2 -13,0
Hinta® 2,3 -0,4 -7,8
Tavaroiden tuonti, %
Maara 07 33 -18,5
Hinta" -1,8 -7,0 -10,8
Vaihtotase, mrd. eur 0,7 -1,2 0,2
Kauppatase, mrd. eur 0,4 0,2 03

2020

Touko

-17,5

-8,0

94

0,6

0,1

110
100
90
80 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.
2020 Ennuste 1/2020
Kesa 3 kk" Kum.?2 2019® 2020 2021
12,1 11,9 39 11,0 79
58 3,7 53 0,9 5,0 0,1
6,9 74 0,7 10,0 3,1
6,5 56 59 0,0 96 038
24 11
0,2 2,6 4, 6,6

" Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisestd. 2 Kumulatiivinen vuoden alusta. Mddrdn ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3 Kansantalouden tilinpidossa. # Indeksi 2010=100. Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.
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Ulkomaankauppa

Moottoriajoneuvojen viennin mdara,

kausitasoitus (ind. 2015=100)
200
Viennin mddra
150 = AM' I

12kklka w
/

100 Ah*i
N"' “"V/l l

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Viennin mdara toimialoittain (vuosimuutos, %)

Arvo-osuus

2019 (%)

Koneiden ja laitteiden viennin mddrd,
kausitasoitus (ind. 2015=100)

130

Viennin mddrd
120

W Ne
. Wi il

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Paperiteollisuus (17)

Koneet ja laitteet (28)
Metallien jalostus (24)
Kemikaalit ja ladkkeet (20, 21)
Oljytuotteiden valmistus (19)

Moottoriajoneuvot (29)

149

133

2020 2020 2020 2020

Helmi Maalis Huhti Touko
42,9 32 44 -17.3 119
1.7 9,0 -17,0 24,8 9,7
-4,9 08 24,5 273 -14,0
10,1 172 03 -18,4 1,0
-20,5 48,7 0,2 1,2 0,1
-11,9 -20,3 -68,7 -755 -40,3

" Kumulatiivinen vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon. Lahteet: Tulli, Etlan tietokanta.

Viennin ja tuonnin mddrd (vuosimuutos, %)

2018 2019
v

Vienti yhteensa 2,7 6,3
Tavarat 2,2 50
Palvelut 38 9,2
Tuonti yhteensa 75 2,4
Tavarat 54 24
Palvelut 12,0 13,1

2019

2019 2019 2020 2019 Ennuste 1/2020
1 1\ -1V 2020 2021
93 9,2 99 75 -16,8 55
4,7 8,0 12,0 39 -11,0 79

19,5 19 49 15,8 -288 11
4,0 0,6 41 24 -14,0 4,2
2,1 4,8 51 0,7 -10,0 31
81 78 2,1 9,0 -22,0 6,8

Ldhde: Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Vahittdiskaupan kasvu yllattavankin reipasta

> Yksityinen kulutus
on ollut yllattavan
vahvaa

> Palvelujen kysynta
on vahentynyt...

> ... mutta
vahittaiskaupan maara
kasvoi alkuvuonna
vahvasti

> Henkiloautojen
ensirekisteroinnit
olivat heindkuussa jo
viime vuoden tasolla

Yksityinen kulutus on pitanyt pintansa suhteellisen hyvin

Koronakriisi on kohdellut kaupan eri aloja eri tavoin. Osittain vaikutus on ollut
erittdin positiivinen, osin hyvin negatiivinen. Pikaennakon mukaan vahittdiskau-
pan myynnin médrd kasvoi kesdkuussa tySpdivikorjattuna 4,5 prosenttia vuoden
takaisesta ja pdivittdistavarakauppa vastaavasti 5,1 prosenttia. Ilman tySpéivikor-
jausta kasvua kertyi jopa yli kuusi prosenttia. Ndmd ovat erittdin kovia kasvulukuja.

Péivittdistavarakaupan osuus on puolet koko vahittdiskaupasta, joten muu-
kin véhittdiskauppa on keskimédirin kasvanut vain hieman hitaammin kuin péi-
vittdistavarakauppa.

Tdmédn muun vahittdiskaupan sisilld on kuitenkin suurta vaihtelua. Maa-
lis-toukokuussa myynnin médrd kasvoi selvdsti vuoden takaisesta kodintekniikas-
sa (+15 %), puutarha-alalla (+15 %), rautakaupoissa (+12 %) seki apteekeissa
ym. (+9 %). Myynnin m##ri sen sijaan aleni selviisti vaatekaupassa (-53 %), op-
tisella alalla (-45 %), kultasepén teoksissa ja kelloissa (-29 %), kirjoissa ja sano-
malehdissé (-26 %) sekd ajoneuvojen polttoaineissa (-19 %).

Kysyntaa siirtynyt palveluista tavaroihin
Kun merkittédvd osa erilaisista palveluista oli kevddn ja alkukesén aikana joko sul-
jettuina tai kuluttajien itse vélttdmind koronaviruspandemian vuoksi, kulutusta
siirtyi palveluista tavaroihin.

Vahittdiskaupan myynnin médrd olikin ennakkolukujen mukaan tammi-kesé-
kuussa jopa 3,2 prosenttia viime vuotta korkeampi.

Ensirekisterdinnit toipuneet kuopastaan

Henkildautojen ensirekisterdintien méird oli heindkuussa vain 1,3 prosenttia
matalampi kuin viime vuonna. Kevddn koronakuoppa umpeutui siis melkein ko-
konaan. Koko alkuvuoden aikana ensirekisterdintien méérd on nyt 19 prosent-
tia alle viime vuoden tason. Tétd voidaan jonkin verran kuroa umpeen loppuvuo-
den aikana. Ndin koko vuoden aleneminen jdisi pienemmiksi kuin alkuvuoden.

Elokuu 2020
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittaiskaupan myynnin kausitasoitettu mdard
(ind. 2015=100)

115

110

105

95 L L Il Il Il Il Il L L L L J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kuluttajien luottamusindikaattori ja

vdhittaiskaupan myynnin mddra

6 |

Vahittdiskauppa
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

IR 1| P | —————— —~ 10

0 0
Kulu;a\jiz;\l

3 luottamus -0
(3 kk Ika)

6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 20

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, DG ECFIN, Macrobond.

Vahittdiskaupan myynnin mddrd
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk Ika, %)

2019

Joulu
Vahittaiskauppa 1.2
Péivittaistavarakauppa -0,1
Tavaratalokauppa 05
Erikoiskauppa yhteensa 2,0
Kodintekniikan vahittaiskauppa 9,7
Rautakauppatavaroiden vahittaiskauppa -1,5
Urheiluvélineiden vahittdiskauppa -1.2
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 55

2020

Tammi

0,6
01

4oy
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
Luottamusindikaattorit
(saldot)
30 - 15
20 10
10 5
0 0
-10 5
-20 -10
-30 -15
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: DG ECFIN, Macrobond.
2020 2020 2020 2020 2020
Helmi Maalis Huhti Touko Kesa
23 29 23 13 34
1.1 34 45 53 6,1
00 -2,5 38 4,38
34 3,6 13 -2,9
14,7 11,0 14,7 14,8
17 6,7 11,0 11,7
-4,7 5,4 34 58
49 09 6,9 -15,7

Alkuperdinen, tydpdivdkorjaamaton tilasto. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Yksityiset kulutusmenot

Nimellinen yksityinen kulutus ja
palkkasumma (vuosimuutos, %)

Yksityinen kulutus

Palkkasumma

_2 L L L L L L L L L L L J

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kulutustavaroiden tuonnin mddrd Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
(3 kk Ika vuosimuutos, %) talletuspankeista (3 kk [ka vuosimuutos, %)
15 - 20
Kestokulutustavarat

10 10
5

0
0

-10
5
-10 - -20

Muut kulutustavarat
_‘|5 L 1 1 1 1 1 1 J _30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta. Lahde: Suomen Pankki.

Yksityisten kulutusmenojen mddra (vuosimuutos, %)

2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 Ennuste 1/2020

11 vV | 1 11 IV | 2020 2021
Yksityiset kulutusmenot 1,6 1.2 03 0.2 24 09 0,1 6,4 34
Kestavat kulutustavarat 5,0 0,4 33 22 57 6,9 14
Puolikestavat tavarat 14 0,2 3,1 13 5,1 0,7 8,7
Lyhytikaiset tavarat 0,1 03 -14 15 13 03 2,0
Palvelut 2,1 25 09 02 24 05 -0,4

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Yksityiset investoinnit pudotuksessa alkuvuonna

> Kokonais-
investoinnit laskivat
1,5 prosenttia
I-neljanneksella

> Kasvua vain
julkisissa
infrahankkeissa

> Jalostuselin-
keinojen odotukset
varovaisen myonteiset

Investoinnit laskivat alkuvuonna tuntuvasti. Kuluvan vuoden I-neljinnekselld
investointiaktiviteetti laski 1,5 prosenttia vuoden takaisesta. Kone- ja laiteinves-
toinnit vidhenivét 5 prosenttia ja rakennusinvestoinnit olivat kokonaisuudessaan
pysdhdyksissd. Ainoastaan maa- ja vesirakentaminen kasvoi 8 prosenttia padasias-
sa valtion uusien infrahankkeiden takia.

Uudisrakentamisen aloitukset ovat kasvaneet viime vuodesta asti. Alkuvuon-
na aloitetut uudet asuinrakennushankkeet ndyttévétkin toistaiseksi pysdyttineen
asuntorakentamisen laskusuunnan. Asuntoinvestointien médrd oli toukokuussa
endd vain vajaan prosentin vuoden takaista alhaisempi.

Viimeisimmit kuukausitiedot néyttévét kuitenkin hidastumisen merkkeji se-
kd asuinrakentamisessa ettd muussa talonrakentamisessa. Myds kotitalouksien
viime kuukausina nostamat asuntolainat védhenivit selvésti, vaikka lainojen kes-
kikorko pysyi matalana.

Rakennusyritysten liikevaihto kasvoi edelleen vield toukokuussa. Myynnin
madrd kasvoi voimakkaasti talonrakentamisessa sekd maa- ja vesirakentamisessa.

Jalostuselinkeinojen luottamusindikaattorit ja tilauskannat laskivat voimak-
kaasti keviilld ja alkukesidstd, mutta EK:n heindkuun luottamusindikaattorit osoit-
tavat elinkeinoeldmin yleisen luottamuksen olevan nousussa. Seki teollisuuden
ettd rakennusalan indikaattorit kdéntyivit heindkuussa nousuun, ja tilauskan-
noissa ndkyi paranemista. Luottamus ja tilauskannat ovat silti vield normaalina
pidetyn tason alapuolella. My6s EK:n heindkuun suhdannebarometrin mukaan
teollisuuden ja rakentamisen suhdannendkymit ovat yhé heikot.

EK:n kesdkuun investointitiedustelun mukaan teollisuuden kiinteissd inves-
toinneissa on tdnd vuonna odotettavissa pientd kasvua. Yritysten investointisuun-
nitelmat ovat yleensd pitkikestoisia, joten koronakriisin vaikutusten uskotaankin
nikyvin jalostuselinkeinoissa vasta syksylld.
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Investoinnit

Uudisrakennuksen aloitukset (m?)
(12 kk lka, ind. 2010/1=100)

150

140
130
120
110
100
90
8 —-rntr———— 1

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Rakentamisen luottamusindikaattori
(saldo)

25

2020

-25

50 ¢ 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Eurostat.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien
Mddrd, kausitasoitus

2020

33 -— 175
Rakennusinv.

3'0 7,0

6,5
2,7

6,0
24

5,5
2,1 50
‘I '8 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 4’5

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Mrd. euroa vuoden 2010 kiintein hinnoin. Lahde: Tilastokeskus.

Rakennusyritysten myynnin mddrd, trendi
(ind. 2010=100)

150
Talonrakentaminen
WY S
130
120 o [
m N -
0 \/ Maa- ja vesirakentaminen
100 /-\,
90 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Kotitalouksien nostamat asuntolainat, 3 kk,
summa (vuosimuutos, %)
30 - 30

20 - —- 25
Asuntolainat
10 ANL — 20
0 o X P AS—-1-- 15
e I 10
20 Keskikorko ~—" 05
_30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 0,0
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahde: Suomen Pankki.
Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind. 2015=100)
106 -
Rakennuskust.
[ 70 oY 4 At o AN
(17 o L N N

Asuntojen hinnat
100

98 L L L L L L J
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (vuosimuutos, %, ellei toisin ilmoitettu)

2020 2020 2020 2020 Ennuste 1/2020
Helmi Maalis Huhti Touko 2020 2021
Investointitavaroiden tuonti (maara) 34 24 57 -26,9 -25,7 -10,2 1,2 -16,4 -2,6
Investointitavaroiden tuotanto (maara) 3,0 74 33 8,1 3,1 03 9,6
Rakennusaineteoll. tuotanto (maara) 0,7 33 39 07 -19 0,4 24 6,0 -15
Rakennusten aloitukset (m?) 20,0 60,1 16,4 12,0 -1 34 -0,8
Asuinrakennukset 36,1 49,3 21,2 29 43 4,2 -11.5
Muut rakennukset 14,0 66,8 14,0 15,7 -16,8 3,1 438
Uudisrakentamisen maara yhteensa 33 -2,1 12 0,6 2,7 0,0 0,1 -16,3 -3,6
Asuntorakentaminen -8,8 -8,6 -5,1 -39 -0,9 -1,5 -6,7 115 -1)1
Muu talonrakentaminen 1,6 3,7 6,5 43 5,5 1,1 57 20,2 58
Rakentamisen luottamusind., saldo? 0,0 1,0 -1,0 -23,0 22,0

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. 2 Eurostat.
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli.

Investointien madra (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 Ennuste 1/2020
I I 1] v 2020 2021
Investoinnit yhteensa 18 1,0 -2,6 35 -15 0,2 -1,0 -10,7 1,7
Yksityiset investoinnit 15 03 -2,1 4.5 2,9 05 -1,5 -14,3 2,1
Julkiset investoinnit 3,5 75 49 0,5 58 13 13 53 0,2
Koneet ja laitteet 0,5 3,2 38 6,0 5,0 0,7 -1.8 253 6,6
Rakennusinvestoinnit 19 13 -1,6 -1,9 -0,1 -0,1 -0,2 -85 1,7
Asuinrakentaminen 1,0 04 49 34 04 0,7 2,1 8,0 0,6
Muu talonrakentaminen 4,7 53 53 14 3,7 2,6 41 13,5 38
Maa- ja vesirakentaminen -19 2,1 6,1 -4.8 8,1 33 -4,0 1,0 -4,3
Muut investoinnit 3,2 31 5,2 47 -1,6 0,2 -2,6 -1,0 3,0

" Kausitasoitettu %-muutos ed. neljdnneksesta. Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Kokonaistuotanto supistui huhti-toukokuussa

tyopdivakorjattuna runsaat 5 prosenttia

> Teollisuuden
tuotanto-odotukset

kohenivat tuntuvasti

heinakuussa

> Rakentamisen
tilauskannat ovat
selvassa nousussa

> Palvelusektorin
luottamus kohosi
huomattavasti
heinakuussa

> Palvelualojen
kysyntaodotukset
ovat nousseet
merkittavasti

Tuotannon suhdannekuvaajan mukaan kokonaistuotanto supistui
tammi-toukokuussa 3,3 prosenttia vuodentakaisesta

Kansantalouden tilinpidon kesdkuun lopulla julkaistujen korjattujen ennakkotie-
tojen mukaan Suomen bruttokansantuote supistui kuluvan vuoden ensimmaéi-
selld neljannekselld 1,1 prosenttia vuodentakaisesta eikd 0,9 prosenttia, kuten
alemmin ilmoitettiin. Kausitasoitettuna bkt laski 1,9 prosenttia edellisestd nel-
janneksestd, aikaisempi luku oli -0,9.

Rakentamisen arvonlisdyksen volyymi putosi ensimmdiselld neljannekselld 3,7
prosenttia viimevuotisesta. Teollisuuden arvonlisdyksen volyymi véheni korjattu-
jen tietojen mukaan 2 prosenttia vuoden takaisesta, aikaisempi luku oli -1,4. Pal-
velualojen arvonlisgys supistuikin vain 0,4 prosenttia viimevuotisesta (oli -1,3).
Rahoitus- ja vakuutustoiminnan sekd informaation ja viestinnén kasvulukuja kor-
jattiin tuntuvasti ylospdin. Myos liike-eldmén palveluja korjattiin ylospdin. Kul-
jetus ja varastointi viheni uusimpien tietojen mukaan 6,6 prosenttia vuodenta-
kaisesta (oli-2,8). Alkutuotanto putosi 6,6 prosenttia edellisvuodesta (oli-9,3).

Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperiisen sar-
jan mukaan kokonaistuotanto supistui huhtikuussa 5,3 prosenttia ja toukokuussa
7,1 prosenttia vuoden takaisesta. TySpdivikorjattuna tuotanto supistui maalis-
kuussa 5,4 prosenttia, huhtikuussa 5,3 prosenttia ja toukokuussa 5,5 prosenttia.
Tammi-toukokuussa kokonaistuotanto supistui 3,3 prosenttia vuodentakaisesta
alkuperdisen sarjan mukaan.

Etla arvioi toukokuussa, ettd bkt supistuu tdnd vuonna noin 8 prosenttia ko-
ronapandemian seurauksena. Vuonna 2019 bkt kasvoi uusimpien tietojen mu-
kaan 1,1 prosenttia.

Suomessa teollisuuden luottamus nousi vasta heindkuussa

Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori nousi EU:ssa
sekd kesd- ettd heindkuussa 6 pistettd. Euroalueella indikaattori nousi 6 pistet-
td kesdkuussa ja 5 pistettd heindkuussa. Tuotanto-odotukset kohosivat tuntu-
vasti molemmilla alueilla. Tilauskannat sen sijaan pysyivét ennallaan kesékuus-
sa, mutta kohenivat jonkin verran heindkuussa. Valmistuotevarastot pienenivét
hieman heindkuussa.

Suomessa teollisuuden luottamus pysyi ennallaan vield kesdkuussa, mutta
nousi 7 pistettd heindkuussa. Tuotanto-odotukset kohenivat periti 19 pistettd,
vaikka tilauskannat nousivat vain vihin heindkuussa. Valmistuotevarastot supis-
tuivat vain vihdn. Myyntihintaodotukset nousivat merkittévasti.

EU:ssa ja euroalueella rakentamisen luottamus nousi hieman kesdkuussa,
mutta pysyi lihes ennallaan heindkuussa. Suomessa rakennusteollisuuden luot-
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Tuotanto

tamus heikkeni vield kesdkuussa, mutta nousi perdti 12
pistettd heindkuussa, kun tilauskannat nousivat selvésti.
Palvelualojen luottamusindikaattori nousi EU:ssa ja
euroalueella tuntuvasti sekd kesd- ettd heindkuussa. Vuo-
den 2020 toukokuun lukema oli alin kautta aikojen. Ky-
synnin odotetaan elpyvin seuraavan kolmen kuukauden
aikana sekd EU:ssa ettd euroalueella. Kysyntdodotusten
lukema oli huhtikuussa alimmillaan kautta aikojen.

Kokonaistuotanto toimialoittain (vuosimuutos, %)

Suomessa palvelusektorin luottamus nousi 4 pistettd
kesdkuussa ja 18 pistettd heindkuussa. Liiketoiminnan ti-
lanteen koettiin selvésti parantuneen heindkuussa. Sekd
kesi- ettd heindkuussa kysynnédn odotettiin merkittévésti
lisddntyvin seuraavan kolmen kuukauden aikana. Huhti-
kuussa lukema oli alin kautta aikojen. Suomessa myynti-
hintaodotukset nousivat tuntuvasti heindkuussa.

2018 2019 2019
IV | 1l
Bkt markkinahintaan 0,7 0,4 14
Alkutuotanto -5,2 2,5 -2,6
Teollisuus (B, C, D, E) 3,2 09 4,0
Rakentaminen 18 13 -4,1
Palvelut 1,0 1,2 1,5
Bkt muutos edellisestd neljanneksesta 04 0,1 08

2019 2019 2020 Ennuste 1/2020
1l IV | 2019 2020 2021
2,0 08 1)1 11 -8,0 4,0
58 13 6,6 12 37,6 483
51 2,2 2,0 37 94 52

44 4,5 3,7 -39 49 0,9
14 0,7 04 1,2 6,5 3,0
03 03 -19

Lahde: Tilastokeskus.

Indikaattoreita (vuosimuutos, % tai saldo)

2020 2020

Maalis Huhti

Kokonaistuotanto -4,6 53
Alkutuotanto 7,0 0,0
Jalostus -3,2 33
Palvelut -5,1 -6,3
Teollisuuden luottamusindeksi, saldo -8 23
Rakentamisen luottamusindeksi, saldo -1 -23
Palvelujen luottamusindeksi, saldo -5 -39

2020 2020 m
Touko Kesa

71 33

1.8 3,6

6,7 3,6

-7,6 -32

-24 -24 -17

-22 -25 -13

-4 -37 -19

" Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio (Business and Consumer Survey Results).
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Tuotanto

Tuotanto
(vuosimuutos, %)

20

Jalostus

Kokonais-
tuotanto

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Alkutuotanto
(mrd. 2010 euroa)

14

Alkuperdinen sarja

13

1.2

11

Kausitasoitettu ja tydpdivakorjattu sarja
1’0 L L Il 1 Il Il Il Il Il L L J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Palvelujen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)

32
31

Alkuperdinen sarja

L { VA A |

9 A A AA N

Z V| B Kausitasoitettu ja
tydpdivakorjattu sarja

27 |

26 L 1 1 1 | | 1 1 1 1 1 J

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Teollisuuden odotukset
(saldoluku)

40

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhde: Euroopan komissio.

Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)

14
Alkuperdinen sarja
13 A N
PR A A - S WS S /i | SO AR S S
Kausitasoitettu ja
L I tydpdivdkorjattu sarja
10 ¢ L : L L L ! I I I 1 )

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Vain sahko- ja elektroniikkateollisuuden tuotanto
kasvoi huhti-toukokuussa

> Elintarvikkeiden
ja juomien tuotanto
putosi merkittavasti
huhti-toukokuussa

> Metalliteollisuuden
tuotanto pl. sahko-
ja elektroniikka
supistui 10
prosenttia

> Paperin ja puutuot-
teiden valmistus on
toipunut lakkoilusta

Teollisuustuotanto jai tammi-toukokuussa 2,2 prosenttia edellisvuotista
pienemmaksi

Kansantalouden tilinpidon kesékuun lopulla julkaistujen korjattujen ennakkotieto-
jen mukaan koko teollisuuden arvonlisdyksen volyymi supistui kuluvan vuoden en-
simmiiselld neljannekselld 2 prosenttia vuoden takaisesta (oli aiemmin -1,4 pro-
senttia) ja 2,4 prosenttia edellisestd neljinneksestd (oli -0,2). Tehdasteollisuuden
tuotanto vdheni, kuten aiemmin ilmoitettiin, 1,7 prosenttia viimevuotisesta, mut-
ta putosi peréti 3,2 prosenttia loka-joulukuusta (oli -0,3). Energiasektorin tuotan-
to supistui 3,2 prosenttia vuoden takaisesta (oli -2,5), mutta nousi 0,3 prosenttia
edellisestd neljinneksesti (oli -0,8).

Kemianteollisuuden tuotanto kasvoi ensimmidiselld neljainnekselld 1,3 prosenttia
edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta eikd vdhentynyt 2,8 prosenttia kuten aiem-
min ilmoitettiin. Metalliteollisuuden arvonlisiiyksen volyymin kasvulukua (poislu-
kien séhkd- ja elektroniikkateollisuus) korjattiin alaspdin reilut 2 prosenttiyksik-
kod. Myo6s sdhko- ja elektroniikkateollisuuden lukua korjattiin tuntuvasti alaspéin.

Koko teollisuuden tuotanto supistui toukokuussa 8,1 prosenttia viimevuotisesta
teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan. Ty&pdivikorjat-
tuna tuotanto pieneni 3,8 prosenttia. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuotanto
viheni toukokuussa 2,9 prosenttia vuoden takaisesta ja 1,2 prosenttia huhtikuusta.

Tammi-toukokuussa koko teollisuuden tuotanto jdi 2,2 prosenttia edellisvuotis-
ta pienemmaksi teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan.
Tehdasteollisuuden tuotanto poislukien sdahko- ja elektroniikkateollisuus supistui
samalla ajanjaksolla 4,1 prosenttia vuoden takaisesta. Finanssikriisin seurauksena
koko teollisuustuotanto supistui 18 prosenttia vuonna 2009.

Teollisuuden uusien tilausten arvo sukelsi toukokuussa vuoden 2009
maaliskuun tasolle

Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo sukelsi toukokuussa alimpaan arvoonsa yli
kymmeneen vuoteen ja jii alkuperdisen tilastosarjan mukaan 28,4 prosenttia edel-
lisvuotista pienemméksi. Kausitasoitettuna uudet tilaukset vihenivét arvoltaan 6,9
prosenttia huhtikuusta. Tilaukset ovat nyt vihentyneet viisi kuukautta perdkkdin.
Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo putosi toukokuussa alkuperdisen sarjan
mukaan 30,6 prosenttia vuoden takaisesta. Paperi- ja kartonkituotteiden uudet ti-
laukset vdhenivit 29,8 prosenttia ja kemianteollisuuden tilausten arvo laski 14,9
prosenttia edellisvuodesta.

Tammi-toukokuussa uusien tilausten arvo viheni kaiken kaikkiaan 12,2 prosent-
tia vuoden takaisesta. Paperiteollisuuden uusien tilausten arvo jii 17,5 prosenttia
edellisvuotista pienemmiksi. Metalliteollisuuden tilaukset supistuivat 12,5 prosent-
tia ja kemianteollisuudessa tilaukset olivat 0,6 prosentin laskussa.

20

ETLA Kuukausiraportti



Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

160 -

Sahkétekninen toimiala

2010 2012 2014 2016

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2018

2020

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (ind. 2015=100, vuosimuutos, %)

Metalliteollisuus
Metallien jalostus
Kone- ja metallituoteteollisuus
Sahko- ja elektroniikkateollisuus
Metsateollisuus
Puutavarateollisuus
Paperiteollisuus
Kemianteollisuus
Elintarviketeollisuus
Tevanake-teollisuus
Muu tehdasteollisuus
Tehdasteollisuus yhteensa
Tehdasteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll.
Kaivostoiminta ja louhinta
Sahko, kaasu ja lampohuolto

Koko teollisuus

2020 2020
Helmi Maalis
71 2,2
158 -13
28 05
12,1 94
-30,6 0,6
-27,1 33
338 2,1
-4,2 18,7
0,7 038
0,0 9.8
2,0 2,0
-1,0 23
-4,0 2,0
141 45
-1,6 0,2
-1,0 23

2020
Huhti

5,8
9,7
9,0

41

140
130
120
110
100
90
80
n - 11
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
2020 Ennuste 1/2020
Touko 3 kk" Kum.2 20195 2020 2021
05 -3,2 04 75 -11,0 8,6
-10,5 -2,8 -1.4 -4, -8,0 6,9
-85 -4,6 -3,1 38 11,0 7.2
247 11 8,2 23,6 -12,8 12,7
-85 10,5 118 -1,2 6,7 4,7
-6,8 94 -11,6 -0,8 -8,0 2,0
79 10,4 11,8 -13 -6,0 6,0
32 12,9 2,6 7,0 -8,2 3.0
-6,9 -3,6 -4,8 0,6 -3,0 1,0
-8, -3,6 -10,5 24 -4,0 11
-7,8 -39 -5,1 11 -7,0 -0,2
3,1 0,7 23 4,7 8,7 54
-8,6 0,3 4,1 2,1 -8,1 4.4
352 -8,5 39 11,2 4,6 -0,7
2,6 2,2 29 -1,0 4,7 23
29 0,4 2,2 38 -8,0 50

" Kausitas. tuotannon kolme viimeistd kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna. # Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajan-
jaksoon. ® Tuotos kansantalouden tilinpidon mukaan. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

140 -

Kemianteollisuus

70 L L 1 1 Il Il L L L Il

Metsateollisuus

2010 2012 2014 2016 2018
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Teollisuuden uudet tilaukset, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

180 -

2020

2010 2012 2014 2016 2018
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Arvonlisdyksen maard toimialoittain (vuosimuutos, %)

2020

2018 2019
v I
Koko teollisuus -32 -0,9
Tehdasteollisuus -4.0 0,1
Metsateollisuus -5,0 1,6
Kemianteollisuus -89 4,0
Metalliteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll. 72 -0,6
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 27,5 -4,0
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. 0,7 2,6

2019
1l

4,0
48
52
194
2,2
0.2
18

Teollisuustuotanto, kausitasoitus

(ind. 2015=100)

15 -

Elintarviketeollisuus

10 - -

105 b -

100 !

95 | -

12 kk Ika

2010 2012 2014
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2016 2018 2020

2019 2019 2020 2019 Ennuste 1/2020

1l v |

51 2,2 -2,0
6.8 4,2 17
8,7 13 -18,1
174 219 13
30 05 24
89 10,4 -29
02 -13 24

-1V 2020 2021

37 94 52
49 -10,6 6,0
4,7 -13,1 58
16,8 0,4 4,0
24 11,5 6,5

35 -13,8 12,7

Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Tyotuntien pudotus pysahtyi kesakuussa

> Rakennusala veti
tyotunnit lievaan
kasvuun kesdkuussa

> Lomautettujen maara
laskussa

> Tyollisyyden
pudotus voi jaada
pelattya pienemmaksi

Koronaviruksen vaikutukset tydssdkdyntiin olivat laajimmillaan toukokuussa.
Kesidkuussa tyotunnit kasvoivat jo hieman. TySvoimatutkimuksen mukaan kan-
santalouden tySpanos eli tehdyt tyStunnit putosivat toukokuussa 14 prosenttia
ja kasvoivat kesdkuussa 1,4 prosenttia vuoden takaisesta.

Toukokuussa tyotunnit vihenivit alkutuotantoa lukuun ottamatta kaikilla
toimialoilla. Kesdkuussa rakennusalan tyStunnit lisddntyivit perdti 13,4 % edel-
lisvuodesta. TyOpanos kasvoi my0s kuljetusalalla seké julkisissa ja muissa yhteis-
kunnallisissa palveluissa.

Tyollisten midrd viheni viime vuoden kesdkuusta 3,3 prosenttia. Pddtoimi-
aloista ty0llisuus laski huomattavasti alkutuotannossa ja teollisuudessa. EK ar-
vioi heindkuun suhdannebarometrissaan teollisuuden ja rakennusalan henkil&s-
ton midrdn kehittyvin heikosti ldhikuukausina.

Tyovoimatutkimuksen mittaama virallinen tyottomyys pysyi kesdkuukausina
viime vuoden tasolla, silld tydssidkdynnin supistumisen lisdksi aktiivinen tyonha-
ku vdheni. Ty6voiman tarjonta supistui toukokuussa 1,7 prosenttia ja kesdkuus-
sa 1,4 prosenttia.

Ty6voiman ulkopuolella olevista oli piiloty6ttdmii eli tydnhausta luopuneita
36 prosenttia enemmain kuin vuosi sitten.

Ty06- ja elinkeinoministerion tyonvilitystilaston mukaan koronaviruksen le-
vidmisen hidastaminen on lisinnyt erityisesti lomautettujen méirdd. Kokoaikai-
sesti lomautettuja oli 107 400 enemmin kuin kesdkuussa 2019, mutta 41 200 vé-
hemmén kuin toukokuussa 2020. Koronakriisistd johtuva lomautusaalto niyttdd
siis laantuneen kesén aikana. My0Os lyhennettyd ty6viikkoa tekevien tyonhakijoi-
den midri on lisddntynyt.

Tyo6- ja elinkeinotoimistoissa oli uusia avoimia tyOpaikkoja 9,2 prosenttia v-
hemmin kuin viime vuonna.

TEM:n kesdkuun tydmarkkinaennusteen mukaan kriisin ensimméinen huippu
on jo saavutettu, mutta vaikutukset tydmarkkinoihin voivat jaada pitkdaikaisiksi.

Elokuu 2020
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Tyollisyys

Tyon kysyntd ja tarjonta, trendi
(1000 henkiloa)

2840

2800

2760

2720

2680

2 640 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tilastokeskus.

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit, 12 kk [ka summa
3500

3450

3400

3350

3300

3 250 L L Il Il L Il
2010 2012 2014

Lahde: Tilastokeskus.

2016

2018 2020

Yksityisen ja julkisen sektorin tyclliset,
12 kk [ka summa (1 000 henkiloa)

1925 685
1900 680
1875 675
1850 670
1825 665
1800 660
1775 655
170 L))
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)

12 - 74
Tyollisyysaste (15-64-vuotiaat)

Tyollisyyden vuosimuutos sekd tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2020 2020

Helmi Maalis
Alkutuotanto 77 -1,0
Teollisuus 48 -2,0
Rakennustoiminta 2,1 -1,6
Palvelut 0,5 05
Julkinen sektori 5.8 1.8
Tyolliset yhteensa 08 0,9
Tydvoiman tarjonta 03 05
Tydttomyysaste, kausitasoitettu sarja 6,7 6,7
Tyollisyysaste, kausitasoitettu sarja 72,9 72,8

2020
Huhti

6,4
43
59
29
4
-2,2
-2,1
6,7
72,6

1 73
Tybttdmyysaste
10 (% tydvoimasta) /2
9 N -7
8 N - 70
™ e P A - 69
6 68
5 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 67
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tilastokeskus.
2020 2020 Ennuste 1/2020
Touko Kesa 3 kk" 2019 2020 2021
0,0 -18,9 -13 4,1 5,7 05
08 6,4 0.2 23 -5,1 25
-8,0 0,0 -1,0 -2, 58 29
-4,5 2,1 0,6 19 29 28
58 6,2 0,1 0,5 29 09
-3,7 -33 -0,6 1,0 -3,6 1,6
17 -14 1.2 03 04 0,7
6,7 6,7 0,02 6,7 9,7 89
72,5 724 0,5 72,6 70,2 74

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaihtelusta tasoitettuja tyollisyyslukuja.

2 Yp-yksikkod. Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

TyGttomyys, trendi TyGttomat ja lomautetut,
(1000 henkiloa) 12 kk Ika summa
400 600 -— 60
onvalitysti Lomautetut
Tydnvdlitystilasto 500 50
350
400 e 40
300 Tyottomat
300 N T N r— 30
250
00 >N - 20
200 100 -— 10
150 L 1 1 1 1 1 1 1 1 | 1 0 L 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 J 0
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tyoministerid ja Tilastokeskus. Lahde: Tyoministerio.
Uudet avoimet tyopaikat, trendi (1 000 kpl)
10
60
50
40
30 L 1 1 | | 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tyoministerio.
Tyopanos (vuosimuutos, %)
2020 2020 2020 2020 2020 2020
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa
Alkutuotanto -13,0 -7,5 -4,7 -8,1 44 -18,0
Teollisuus 2,6 58 14 2,6 14,2 17
Rakennustoiminta -135 8,5 -39 -8, -12,5 134
Kauppa 99 -1.9 -4,5 -28,7 274 -12,2
Liikenne 24 13,6 0,3 -10,8 114 1,0
Rahoitus, liike-elamaa palveleva toiminta 33 93 57 11,0 7,2 -85
Julk. ja muut yhteiskunnalliset palvelut -1,5 35 -1,7 2,2 -15,5 45
Yhteensa 38 50 -1,2 53 -139 14
Lahde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Inflaatio on pysynyt matalana

> Inflaatio nousi
kesakuussa nollaan -
energian hintojen pieni
elpyminen auttoi

> Raakadljyn hinta on
ollut kesdlla vakaa
euroissa mitattuna

> Vaihtosuhde
parantunut hieman

Kuluttajahintainflaatio nousi nollaan

Kahden hieman negatiivisen inflaatiolukeman jdlkeen kuluttajahintainflaatio nou-
si kesdkuussa nollaan. Aiempi miinukselle painuminen johtui pitkélti energian
hinnoista. Kesdkuussa energian vuosi-inflaatio oli toki vield selvdsti negatiivinen
(8,3 %), mutta jo vihemman kuin toukokuussa.

Kesidkuussa elintarvikkeiden hintojen vuosi-inflaatio oli sama 2,4 prosenttia
kuin toukokuussa, eli suhteellisen korkea. Téma4 johtui erityisesti hedelmien ja
marjojen edelleen korkeana pysyneestd hintatasosta vuoden takaiseen verrattu-
na. Lisdksi alkoholittomien virvoitusjuomien ja mehujen hinnat olivat yli kuu-
den prosentin nousussa.

Pohjainflaatio, eli pl. volatiilit energian ja elintarvikkeiden hinnat, oli kesi-
kuussa vain 0,3 prosenttia. Huhtikuussa se oli vield matalampi, 0,2 prosenttia.

Raakaédljyn eurohinta kesélla vakaa
Raakadljyn maailmanmarkkinahinta oli kesdkuussa toukokuuta korkeampi, jo-
ten my0s polttoaineiden hinnat nousevat seuraavissa heindkuun inflaatioluvuis-
sa. Elokuun alussa raakadljyn maailmanmarkkinahinta oli noin 37 euroa barre-
lilta. Euro on hieman vahvistunut dollarin suhteen, miki lieventdi 6ljyn hinnan
nousun vaikutuksia. Barrelihinta euroissa on ollut vakaa kesdkuun alkupuolelta
ldhtien. Vuosi sitten se oli 55 euroa eli selvisti nykyistd korkeampi.

Elokuun alussa noussut polttoaineiden verotus nostaa pumppuhintoja noin
7 senttid litralta eli noin 5 prosenttia. Vaikutus inflaatioon on marginaalinen.

Vaihtosuhde hieman parantunut

Vaihtosuhde, eli vienti- ja tuontihintojen suhde, oli kesdkuussa 0,8 prosenttia vii-
mevuotista parempi. Se heikkeni teollisuustuotteissa sekd raaka-aineissa ja tuo-
tantohyddykkeissd, mutta parani erityisesti kestokulutustavaroissa. Vaihtosuhteen
paraneminen vahvistaa elintasoa, koska saman tuontitavaramé@érdn hankkimi-
seen riittdd pienempi médrd vientitavaroita. Vuodesta 2012 lghtien vaihtosuhde
on hitaasti vahvistunut. Sen viimeaikainen heikkeneminen teollisuustuotteissa
on kuitenkin huolestuttavaa.

26

ETLA Kuukausiraportti



Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2020 2020 2020 2020 2020 2020 Ennuste 172020
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa 2020 2021
Suomi, harmonisoitu 1,2 1,1 09 03 0,1 0,1
Euroalue, harmonisoitu 14 1,2 0,7 03 0,1 03
Suomi, kansallinen KHI 1,0 0,8 0,6 03 0,2 0,0 0,1 1,6
Tuontihinnat (tavarat) 0,2 -18 7,0 -10,9 94 6,6
Kotimarkkinoiden perushintaindeksi ~ -0,3 -1,5 -39 -6,0 -5,8 -3,6
Rakennuskustannukset 0,6 0,2 04 03 03 05
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat.
Hinnat Vientihinnat
(vuosimuutos, %) (vuosimuutos, %)
4 -—- 20
Kuluttajahinnat 10 _
Tuontihinnat
10 6 M\ N
2 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
0 2 T\ )
0 -2
-10 6
_2 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J _20 _‘IO L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
Raaka-aineiden eurohinta 12 kk Euribor
(ind. 2015=100) (%)
180 - 2,5 -
160 -—-A--/-\* - _
0 -——f-Fog——-Y—-- -A--- - )
120 N\ A A
100 Kokonaisindeksi \V4 )
pl. energia )
| e o o
60 Energia{
40 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] J
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: HWWI, Etlan tietokanta. Ldhteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind. 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

106 -

104 -
102
100

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu. Lahteet: BIS, Macrobond.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen
1,6 -— 11

14 10

12 9
Dollari

‘],0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 8

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu. Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.

Kuluttajahinnat (indeksipainot 2020)
(vuosimuutos, %)

2020 2020 2020 2020
Maalis Huhti  Touko Kesa

Kuluttajahintaindeksi 0,6 03 -0,2 0,0

Elintarv. ym. (12,8 %) 18 1,0 24 24

Alkoholi ja tupakka

(5.0 %) 35 38 38 34
Vaatetus ja jalkineet i _ _
(4.5 %) 03 2,4 2,0 0,7

Asuminen ym. (24,3 %) 0,1 0,2 0,1 0,1

Kalusteet, kodinkoneet 07 01 13 18

(5,1 %)

Terveys (5,2 %) 1,7 04 0,1 0,2
Liikenne (13,9 %) 14 -4.9 -4.0 3,0
Viestinta (2,6 %) 0,1 -0,2 -11 02
Kulttuuri, vapaa-aika

(11,2 %) 02 0,3 -0,2 0,4
Koulutus (0,4 %) 0,7 0,4 0,4 0,4
Ravintolat ja hotellit

(7.6 %) 13 03 -0,2 0,5

Muut (7,4 %) 13 1.2 13 11

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen

10 -~ 9%
9 75
8 55
7 35
b —t—t— 1 5

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu. Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Julkinen talous

Valtion velka nousuun heti alkuvuodesta

> Paikallishallinnon
vuoden 2019 alijaama
kasvoi tarkistuksissa

> Valtion velka
kasvoi 10,5 mrd.
euroa vuoden
ensimmaisella
neljanneksella

> Valtion ja kuntien
verotulot laskivat
voimakkaasti kesalla

Tilastokeskuksen kesilld pdivittdmien ennakkotietojen mukaan julkisyhteisGjen
alijadmd vuonna 2019 oli 2,3 mrd. euroa eli 1,0 prosenttia suhteessa bkt:hen. Tar-
kistuksessa paikallishallinnon alijgdmé kasvoi 2,8 mrd. euroon.

Ennakkotietojen mukaan julkisyhteiséjen alijidmi vuoden 2020 ensimmaéi-
selld neljannekselld oli 0,9 mrd. euroa. Julkisyhteisdjen rahoitusasema heikkeni
0,3 miljardia euroa edellisvuoteen verrattuna. Valtion alijidma oli 1,7 mrd. eu-
roa ja paikallishallinnon 0,1 mrd. euroa. TyGeldkelaitosten ylijadma laski 0,5 mrd.
euroon. Muut sosiaaliturvarahastot olivat ensimmadiselld neljannekselld 0,2 mrd.
euroa ylijadmaisid.

Julkisyhteisdjen EDP-velka oli ensimmadisen neljainneksen lopussa 154,7 mrd.
euroa. Velka kasvoi neljinneksen aikana 12,3 mrd. euroa ja velkaa oli 14,8 mrd.
edellisvuotta enemmén.

Valtiokonttorin julkaisema valtionvelka oli kesdkuun lopussa 123,9 mrd. eu-
roa. Valtion velka ja likvidit varat rdjdhtivét kasvuun koronakriisin my6td. Val-
tiokonttorin valtionvelka poikkeaa jonkin verran valtion EDP-velasta, silld kan-
santalouden tilinpidon mukainen valtiosektori on kisitteellisesti laajempi kuin
budjetti- ja rahastotalous ja sisdltdd myds mm. viliaikaisen rahoitusvakausvili-
neen ERVV:n myOntédmadt lainat.

Verohallinnon ja valtiokonttorin kassalukujen mukaan valtion rahoitusasema
heikkeni huomattavasti vuoden toisella neljinnekselld. Valtion verotulot kd4n-
tyivét kesén aikana selvédin laskuun. Tulo- ja yhteisdveron tuotto véheni selvis-
ti toukokuussa. Vilillisten verojen tuotto tippui voimakkaimmin kesdkuussa.

Valtion kassavirroista lasketut rahoitusasemaluvut ovat suuntaa antavia, sil-
14 ne poikkeavat kansantalouden tilinpidon mukaisista, suoriteperusteisista jul-
kisen talouden luvuista.

Julkisten toimialojen palkkasumma pieneni huhtikuussa 1 prosentin vuoden-
takaisesta, mutta pysyi toukokuussa edellisvuoden tasolla.

Elokuu 2020
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

2020
Helmi
Valtion ja kuntien verotulot” -19
Vilittomat verot 0,0
Vililliset verot 38
Julkisten toimialojen palkkasumma, 18
%-muutos G
Valtiontalous, tulojaama, mrd. euroa 13
Budjettitalouden velka, mrd. euroa 110,5

2020

Maalis
4,1
05
83

2,2
0.2

17,7

2020
Huhti

3,2
-3,1
-3,2
-1,0
A3

117,8

2020 2020 Ennuste 1/2020
Touko Kesa 12 kk? 2019 2020 2021
-16,6 -125 28 2,1 58 28
-20,2 1.0 -17 23 41 13
-11,2 -28,1 -4, 1.8 1,7 4,7

03 18 36

03 24 6,73 =,/
1231 1239 106,4

M Vuosimuutos, %. 2 12 kk liukuvan summan vuosimuutos, %. * Liukuva summa. Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

40
Tulo-ja
varallisuusverot
35
30
25
20 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia,
12 kk summa (mrd. euroa)

60

55

50

5 —

40 N

35 L L L Il Il 1 Il Il Il Il
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Valtiokonttori.

2020

Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

50 — 2
Valtio
45 2%
40 21
35 18
0 S
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
Valtion velka ja likvidit varat
(mrd. euroa)
35 — 130
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Ldhde: Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien mddra (vuosimuutos, %)

2019 2019

1 Il
Kulutus 2,2 1,6
Investoinnit 35 75

2019 2020 2019 Ennuste 1/2020
Iv | Q/Q,, -1V 2020 2021
0,3 0,2 0,7 1,2 5,0 1,0
0,5 58 13 1.3 53 -0,2

TyGpaivdkorjattu. Lahde: Tilastokeskus.

Julkisyhteisojen tulot ja menot, kausitasoitus
(mrd. euroa)

34
32

22 L L L L Il Il Il 1 Il Il Il J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Julkinen kulutus ja investoinnit, kausitasoitus
(mrd. euroa)

30 —

Kulutus

Investoinnit

14
000 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Elokuu 2020
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2020 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

25.05. 08.04. 09.06. 16.06. 29.04. 27.05. 19.05. 10.06. 06.05.

Bkt -8,0 -5,0 -6,9 60  -10,0 -7,0 -6,0 55 -6,3 63 -10,0 -5,0
Tuonti 140 10,0 9,4 -8,6 -6,0 -100 11,0 -8,6 97  -140 -6,0
Vienti -16,8 -15,0 -15.8 -14,0 55 -11,5 -13,0 -10,7 -135 -16,8 55
Kulutus 3,0 -19 0,7 -7,5 -4,0 3,0 3,0 7,5 0,7

Yksityinen -6,4 5,0 6,4 35 -13,0 -15 -6,0 -19 -6,4 -13,0 35

Julkinen 50 50 55 59 50 4,0 4,0 6,0 50 4,0 6,0
Investoinnit (SP: yksityiset) -10,6 -5,0 124 -6,1 -5,0 55 100 98 80 124 5,0
Varastojen muutos (kontr.) -19 0,0 0,4 0,4 -19 0,0
Kokonaiskysynta 9,8 -6,5 6,5 -6,5 9,8 -6,5
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 0,1 05 0,1 03 03 0,0 0,0 0,2 0,5 0,2 0,0 05
Tyottomyysaste, % 9,7 85 9,0 8,5 9,5 8,0 8,5 8,0 83 85 8,0 9,7
Ansiotaso 24 25 1.8 1,6 2,6 2,9 25 2,6 25 1,6 29
e osano 80 91 100 91 100 80
Vaihtotase / bkt, % 23 31 02 13 0,5 -15 13 13 31 02

Talousennusteet vuodelle 2021 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

25.05. 08.04. 09.06. 16.06. 29.04. 27.05. 19.05. 10.06. 06.05.

Bkt 4,0 45 3,0 25 50 4,0 35 35 37 3,7 2,5 50
Tuonti 4,2 50 24 34 2,0 8,0 50 81 4,6 2,0 8,1
Vienti 55 10,0 44 55 25 8,0 6,0 73 58 25 10,0
Kulutus 2,6 2,0 18 5,1 45 34 3,0 18 5,1

Yksityinen 34 3,0 4,6 35 57 6,0 45 49 4,6 30 6,0

Julkinen 1,0 0,0 0,1 -1,6 4,0 1,0 1,0 24 0,6 24 4,0
Investoinnit (SP: yksityiset) -1,6 4,0 -1, 03 15 1,0 3,0 9,1 13 -1,6 9,1
Varastojen muutos (kontr.) 17 0,1 0,0 0,1 0,0 1,7
Kokonaiskysynta 4,0 45 3,0 4,0 3,0 45
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,6 1,0 0,7 11 15 0,5 1,0 1.2 14 1,1 0,5 16
Tyottomyysaste, % 89 75 93 9,0 8,0 8,0 9,0 8,0 77 8,0 75 93
Ansiotaso 24 25 25 25 24 2,0 25 2,5 25 2,0 25
{ﬁg"'as;’v‘f;}:g;;;‘)t° 50 43 50 500 43 50
Vaihtotase / bkt, % -19 2,2 0,2 -13 -1,0 -1.3 -15 -1.3 2,2 0,2
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Talousennusteet vuodelle 2022 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

09.06. 16.06.

Bkt 29 1,7 23 1,7 29
Tuonti 6,8 2,6 47 2,6 6,8
Vienti 7,0 38 54 38 7,0
Kulutus 09 09 09 09

Yksityinen 34 14 24 14 34

Julkinen 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Investoinnit (SP: yksityiset) 6,0 2,2 41 22 6,0
Varastojen muutos (kontr.) 0,0 0,0 0,0 0,0
Kokonaiskysynta 2.2 2,2 2.2 2,2
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 13 14 14 13 14
Tyottomyysaste, % 88 88 88 88 88
Ansiotaso 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Teollisuustuotanto 36 36 36 36

(HB: arvonlisays)
Vaihtotase / bkt, % -1.8 -1.8 -1,8 -1.8 -1.8
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