


& N G l_ E ESITESARJA: “OTA VASTUU ELAMANKAARESTASI”

Téama elékeajan toimeentuloturvaa kuvaava esite on viides esitesarjassa, jonka tarkoituksena on
parantaa nuorten talouslukutaitoa. Talouslukutaito on perustaito, joka pitaisi hankkia jo nuorena,
jotta voi tehdd paremmin perusteltuja taloudellisia paatoksia elaman varrella. Lukutaitoa tarvitaan
erityisesti isoissa taloudellisissa paadtoksissa, joilla on pitkéaikaisia vaikutuksia koko loppueléamaan.

Vaikka sar jan esitteet ovat yhteydessa toisiinsa, kaikkia viittd voidaan lukea itsendisesti.

Sarjan ensimmainen esite kertoo kasitteistd, jotka olisi hyva hallita perusteltujen taloudellisten
paatosten tekemiseksi. Loput nelja esitettd antavat tietoa sellaisia térkeitd taloudellisia paatoksia
varten, joita tehdaan elinkaaren eri vaiheissa. Sarjon toinen esite kertoo koulutukseen liittyvista
valinnoista, kuten kuinka paljon pitdisi panostaa opintoihin, jo missd vaiheessa pitdisi siirtya
tyodelamaan. Kolmas esite kuvaa lainanottoq, sdastémista ja sijoittamista. Neljas kuvaa tekijoita, jotka
kannattaa ottaa huomioon tehtaessa eléman yhta suurista valinnoista; pitdisiké asua vuokralla, vai
sdastéa ja ottaa asuntolaina oman asunnon hankkimista varten. Tassd viidennessa esitteessa

kerrotaan elékkeistd ja muusta elékea jan taloudellisesta turvasta.

Nama viisi esitettd ovat osa oppimateriaalia, joka on tuotettu EU:n Erasmus+ oh jelman rahoittamassa
ANGLE-tutkimushankkeessa. Hankkeen tavoitteena on parantaa nuorten talouslukutaitoa
Euroopassa. Nakoékulmana on elinkaariajattelu, joka auttaa nuorta nékemaan suurten taloudellisten
paatostensa pitkalle tulevaisuuteen ulottuvat seuraukset. Esitteiden ohella hankkeessa tuotetaan
yhdessd nuorten kanssa lautapeli, jota pelaomalla voidaan kartuttaa talouslukutaitoa ja tietoa
taloudesta. Esitteiden lukeminen on oivallista ennakkovalmistautumista lautapelin pelaamiseen.
Lukeminen on toki suositeltavaa ilman pelaaomistakin, koska lisatieto mahdollistaa paremmat

taloudelliset paatokset.
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Suurin osa kehittyneiden maiden ikdantyneista tyéntekijdista ja yrittajistd lopettaa jossakin
vaiheessa tyonteon ja alkaa nostamaan vanhuuseléketid. Tyduran aikana maoksetut
tyoeldkemaksut oikeuttavat vanhuuselékkeen saomiseen ikérajon tullessa tayteen. Jos

tyontekija tulee ennen ikadrajaa tyokyvyttomaksi, han saa tydkyvyttomyyselaketta.

Eloke jarjestelmien saannodt ovat erilaiset eri maissa. Tassa esitteessd kuvataan sellaista
jar jestelmad, jossa kaikki elékemaksut rohastoidaan ja eldkkeet maksetaan rahastosta.

Suomessa noin kolmannes maksuista rahastoidaan ja loput kaytetddn suoraan elakkeisiin.

Koko eldkejarjestelmaa kuvataan usein kolmen pilarin avulla. Ensimmaiseen pilariin
kuuluvat Suomessa kansaneldkkeet, takuueldkkeet ja tydeldkkeet. Toisena pilarina ovat
tydonantajon jérjestémat lisdelokkeet ja kolmantena pilarina ovat ihmisten itselleen

sddstomat eldkkeet.

Tassa esitteessd painotetaan elakkeiden merkitystd ihmisille ennen ja jalkeen eldkkeelle
siirtymisen sen sijaan, ettd kuvattaisiin eldkejarjestelmien yksityiskohtia. Keskeisend
ajatuksena on, ettd eldkejarjestelmd muuntaa maksetut maoksut tulevaisuuden

elékeoikeudeksi.

Elokkeiden karttuminen on olennaista vanhuuden ajan toimeentulon turvaamisen

kannalta. Useimmissa tapauksissa tydnantajat pitavat huolen elékemaksujen kerddmisesta

1 Creative, ‘Pension Savings and Members’ Biggest Pension Regret’, creativebenefits.co.uk.

2 Retirement Planner, ‘Members' biggest pension regret is “not saving early enough”, Survey, retirement-

planner.co.uk.
3 Blue Sky Financial Planning, ‘Failing to save for pension istop money regret of over 65s’, blueskyfp.co.uk.




ja elakejarjestelma elékkeiden maoksamisesta. Jos tyéura on pitkd ja palkka hyvd, omaa

vanhuuden varalle séastémistd ja sijoittamista tarvitaan silloin vahemman.

Rahastoivassa eldkejarjestelmassd nuorena tehty tyd ja sadstetty eléke on sijoituksille
tarkeaad pitkaan kertyvan tuoton takia. Suomen tydeldke jarjestelmassa vuosittain karttunut
eloke kasvaa tydajan indeksikorotusten (palkkakertoimen) avulla, kunnes siirrytaan
elokkeelle. Lisdelokkeet saattavat olla erilaiset eri tydonantajilla, mikd kannattaa ottaa
palkan ohella huomioon erityisesti valittaessa tydpaikkaa ulkomailla. Tyénantajan

rahoittomat lisdelokkeet ovat Suomessa harvinaisio.

Kuvaamme tassd esitteessa joitakin eldkejarjestelmien keskeisid yhteisia piirteita
Euroopassa. Selitémme miksi elokkeelle siirtymisen ajankohdan ja elékeajon toimeentulon

suunnittelu ovat tarkeita jo tyduran varhaisissa vaiheissa. Keskisia kysymyksia ovat:

Pitaisikod sinun olla huolissasi elakkeistd, kun valitset ensimmaistad tydpaikkaasi, tai
tyopaikan vaihtamista?

Mita sinun pitdd ottaa huomioon, jos sinulla on mahdollisuus valita elékesaastamisen
ja muun saastamisen valilla?

Mitd tarkoittaa eldkkeiden riittavyys ja miten voit etukateen arvioida oman tulevan
elokkeesi riittavyyden?

Mita elékeaikaa varten tekemasi valinnat tarkoittavat puolisosi ja lastesi kannalta?
Mita tapahtuu elékkeellesi, jos varhennat, tai myohennat siirtymistasi elakkeelle?

Miten elakesadastdminen ja eldkeajan toimeentulo sopivat yhteen muun elinkaaren
aikaisen taloudellisen paadtoksentekosi kanssa?

Esittelemme tassd osassa useita keskeisia elakkeitd koskevia kasitteitad kayttdéen kahta hyvin
erilaista esimerkkia. Vaikka eldke jar jestelmien yksityiskohdat poikkeavat paljon toisistaan
eri Euroopan maissa, esitetyt padpiirteet varautumisessa elékeaikaan sopivat suurimpaan

osaan naista.

Juliette on tehnyt koko tyéuransa julkisella sektorilla erilaisissa tydtehtavissa eri
ministeridissd. Hénen ensimmainen virkansa oli tyéministeriossd, missd han auttoi
kirjoittamaan raportteja ministerille. Useiden ylennysten ja ministerididen vaihdosten
jolkeen han on nyt osastopadllikkond valtiovarainministeriossa ja tayttanyt juuri 63 vuotta.
Han jo hanen tydnantajansa ovat maksaneet elékemaksuja koko tyduran ajan samaan

elakejar jestelmaan, johon kaikki julkisen sektorin tyontekijat kuuluvat automaattisesti.



Hanen ei ole siksi tarvinnut kantaa huolta eldkkeen karttumisesta niin kauan kuin han on

toissa nykyiselld tydnantajallaan.

Juliette on noudattanut tyotovereidensa ohjetta ja seurannut tyduransa alusta alkaen
elékeoikeutensa karttumista, jotta han on pysynyt selvilla siitd, onko hanen tuleva
elokkeensa riittavan suuri. Nyt elékkeelle siirtymisen lahestyessd héan on kiinnostunut
pohtimaan tarkemmin nykyista tilannetta ja elékeajan toimeentuloa. Hanelld ei ole muita
sijoituksia kuin oma asunto. Han maksoi juuri asuntolainansa viimeisen lyhennyksen, joten

asunto on velaton.

Han lukee vuosittain saamansa elékekatsauksen. Lisaksi han on kaynyt tydelékelaitoksen
nettisivulla tutkimassa sielléd olevan laskurin avulla eri vaihtoehtojen seurauksia.
Ensimmaiseksi han tarkistaa jo karttuneen eldkevarallisuutensa ja sen, kuinka paljon se

suurenee, jos han tekee tyota 67 vuoden eldkeikadnsa asti.

Julietten omien ja tyénantajan moksamien moksujen perusteella karttunutta
elékevarallisuutta kuvataan alla olevassa kuviossa. Jos han jaisi elakkeelle nyt 63-
vuotiaana, hanen elakevarallisuutensa olisi 680 000 euroa. Jos han tekee tyoéta 67-vuotiaaksi
osti samalla palkalla, elékevarallisuus kasvaa 800000 euroon. Mitd pitempddn han
tyoskentelee, sitd suurempi on kuukausieloke. Téma johtuu kolmesta asiosta.
Elokevarallisuus kasvaa uusista elokemaksuista. Lisdksi elakkeen noston lykkadminen ehtii
tuomaan aiemmin karttuneelle varallisuudelle lisdd tuottoa. Kolmantena syyné on, etta
karttuneesta elékevarallisuudesta saa suuremman kuukausielokkeen eldkevuosien

vaéhentyessa.

680 000 € 800 000 €

€0

lka 63 lka 67



Kuviosta nakyy, miten elékevarallisuus kertyy eri tekijéiden seurauksena. Alin oranssi alue
kuvaa Julietten itsensd maksamista elokemaksuista karttunutta osaa jo vaaleampi sininen
tydonantajon maksamista maksuista karttunutta osaa elékevarallisuudesta. Tumman
sininen alue kuvaa sijoitetuille elokemaksuiille tyduran aikana karttunutta tuottoa. Se on nyt
Julietten ollessa 63-vuotias 440 000 euroaq, ja kasvaisi 500 000 euroon 67 vuoden ik&dn
mennessa. Summat ovat suuria siitd syysta, etta Julietten palkkaan liittyvia elékemaksuja on
rahastoitu jo vuosikymmenid, ja rahastoitu maard on kasvanut pitkéan korkoa korolle.
Kuten esitteessa 1 on tarkemmin kuvattu, suureksi karttuva padéoma kertoo pitkaaikaisen

saastémisen olevan hyédyllistd vaatimattomallakin keskimaaraisella tuotolla.

(katso L Esite 1 korkoa korolle
-vaikutuksen yksityiskohdista)

a. Oletetaan, ettd vuosittainen sijoitustuotto on 4 % ja sijoittamasi summa on 10 000
euroa. Kuinka suureksi summa on kasvanut 10 vuodessa? Enta 30 vuodessa? Kuinka
kauan kestaa, ennen kuin sijoittamasi summa on kaksinkertaistunut?

b. Seuraavaksi oletetaan, etta sijoitat 10 000 euroa joka vuosi kymmenen vuoden ajan
kohteeseen, joka tuottaa 4 % vuodessa. Sijoitukset tehddan aina vuoden alussa.
Kuinka suureksi varallisuutesi on kasvanut kymmenennen vuoden lopussa?

a. Korkoa korolle -vaikutuksen vuoksi 10 vuoden jdlkeen saadaan varallisuuden
suuruudeksi 10 000 x (1 + 0.04)%° = 10 000 x (1.04)° = 14 802,44 euroa; 30 vuoden
jalkeen varallisuus on 10 000 x (1 + 0.04)3° = 10 000 x (1.04)3° = 32 433,98 euroa. k
vuoden jilkeen varallisuus on 10 000 x (1.04)¢ euroa. Varallisuuden
kaksinkertaistumisen ajan voi arvioida kayttamalla edelld mainittua korkoa korolle-
kaavaa ja asettamalla (1.04)= 2. Kokeilemalla eri k:n arvoja saadaan (1.04)'7 = 1.948
ja (1.04)8=12.026, joten varallisuuden kaksinkertaistuminen kestda 18 vuotta.

b. Ensimmainen sijoitus, joka tehdadan hetkelld t=0, ehtii tuottaa 10 vuoden ajan, jolloin
sen arvoksi saadaan 10 000 x (1 + 0.04)%¥ euroa. Seuraava sijoitus tehddin vuotta
mydhemmin, jolloin sen arvoksi saadaan 10 000 x (1 + 0.04)° euroa. Viimeinen sijoitus
ehtii tuottaa yhden vuoden ajan, jolloin sen arvo vuoden 10 lopussa on 10 000 x (1.04)
euroa. Kaikkien sijoitusten yhteenlaskettu arvon on siten vuoden 10 lopussa (t = 10)
10000 x (1.0419+1.04°+ --- +1.041) =10 000 x 1.04 x (1 + 1.04 + --- + 1.04°). Kayttamall3
geometrisen sarjan kaavaa (ks. Esite 2), tai vain laskemalla yhteen eri vuosina tehtyjen
sijoitusten lopulliset arvot, saadaan 10,400 x (1 — 1.04%)/(1 - 1.04) = 10,402 x
0.4802/0.04 = 124 863 euroa.



Julietten jatkaminen toissa 67 vuoden elakeikdan asti tuottaisi eldékevarallisuudeksi 800 000
euroa, mikd kuulostaao suurelta summalta. Todellisuudessa rahamaarad ei kuitenkaan voi
saada hetiitselleen, vaan eléke jarjestelman saannét madraavat siitd, miten se muunnetaan
kuukausieldkkeeksi, jota han saa loppuelémansad ajon. Juliettella ei ole perhettd, joten

hanella ei ole tarvetta perhe-elékevakuutukseen.

Julietten elékkeeseen tehdaan kuluttajohintojen nousua vastaava indeksitarkistus, jonka
avulla eldokkeen ostovoima sailyy jatkossakin. Saéannodllisesti kuolemaan asti maksettavaa
tasaerdistdé maksua kutsutaaon Kuukausittain maksettu maara
perustuu sadastetyn eldkevarallisuuden suuruuden lisdksi siinen, missa idssa siirrytéan
elokkeelle. Mita mydhemmin siirrytaan, sité véhemman maksukuukausia, ja sitd suurempi

elake.

Juliette laski nettilaskurin avulla, ettéd hanen kuukausielékkeensé olisi 3200 euroaq, jos han
jaisi elakkeelle taytettyaan 67 vuotta, ja 2800 euroaq, jos han siirtyisi heti elékkeelle. Laskuri
osoitti myos, ettd vastaavat verojen jalkeiset kuukausieldkkeet olisivat 2080 euroa ja 1904

euroa.

Annuiteetti on tuote, joka antaa sen ostaneelle tasasumman sovitun ajan. Sen jalkeen
kun annuiteettia on alettu maksamaan, sen ehtoja ei enda voida muuttaa. Elinikdinen
annuiteetti on tyypillisesti eldkkeelle siirryttdessa ostettu tuote, joka takaa vakaan tulon
koko loppueldman ajaksi. Tama vakuutus pitkdikaisyytta vastaan tarjoaa tasaisen tulon
myo0s siind tapauksessa, ettd vakuutettu elda keskimaaraista pitempaan.

Saadun tasasumman suuruus riippuu ostoon kdytetyn eldkevarallisuuden suuruudesta,
eldkeidsta ja muista valittavista lisdominaisuuksista, kuten leskeneldkkeesta huoltajan
kuollessa. Eldkesdadnnoissa voidaan myds maadratad, etta eldkkeen suuruus on sidottu
eldkerahaston tuottoon.

a) Selitd, miksi elinikdinen annuiteetti suojaa pitkdan elamista vastaan.

b) Miten Julietten eldkkeen verotus muuttuu, kun verrataan eldkkeelle siirtymistd 63-
vuotiaana ja 67-vuotiaana? Yksi tapa kuvata tatd on laskea molemmissa tapauksissa,
kuinka monta prosenttia veron jalkeinen nettoeldke on bruttoeldkkeesta.

c) Oletetaan, ettd Juliette siirtyy eldkkeelle taytettydan 67 vuotta. Hanen odotettu jaljella
oleva elinaikansa on 21 vuotta. Laske yhteen hdnen eldakkeensa talta ajalta. Vertaa sita
hdnen eldkevarallisuuteensa, kun han jaa eldkkeelle. Miksi summat eroavat?

d) Oletetaan, ettd Juliettella on puoliso, ja hdn haluaa, ettd eldkesopimusta muutettaisiin
niin, ettd puoliso saisi osan hdanen eldkkeestdan, jos Juliette kuolee. Miten Julietten



kuukausieldke muuttuisi tdssa uudessa sopimuksessa; suurenee, pienenee, vai pysyy
ennallaan? Miksi?

a) Mita pidempaa elat, sitd suuremmat ovat eldkeajan menosi. Jos rahoitat menosi
sdastoista kertyneelld varallisuudella, on mahdollista, ettd rahat loppuvat, jos elat
odotettua pitempdaéan. Elinikdinen annuiteetti takaa tulojen riittdvyyden eldmaén
loppuun asti.

b) Julietten nettoeldke on 65 % bruttoelakkeesta (100*2080/3200=65), jos nostaminen
aloitetaan 67-vuotiaana ja 68 % bruttoeldkkeesta (100*1904/2800=68), jos han jaa
heti eldkkeelle. Ero selittyy silld, ettd eldketulon verotus on progressiivista: mita
suurempi bruttoeldke, sitd suurempi osuus siitd menee veroihin.

c) 21 vuotta*12 kuukautta/vuosi * 3200 €/kuukausi = 806 000 €. Tama on enemman kuin
elakevarallisuus siirryttdessa eldkkeelle (800 000 €), koska eldkevarallisuudelle syntyy
tuottoa myo6s eldkeaikana. Vertailu ei ota huomioon sitd, ettd eldkelaitos perii
mahdollisesti omat kustannuksensa vakuutetulta pienemman annuiteetin muodossa.

d) Kuukausieldke on pienempi, koska Julietten eldkevarallisuutta kaytetddn nyt myos
leskeneldkkeiden rahoittamiseen.

Edella on oletettu, ettei sijoitetun elékevarallisuuden tuotto vaikuta elokkeen suuruuteen.
Sellaista elakejarjestelmadd nimitetéan

Elékkeen turvaaminen ei ole kuitenkaan mahdollista erityisen huonoina tuottovuosina,
jolloin joudutaan pienentémadn kaikkien elaketta. Juliette ei huomioi padtoksissaan tata
riskia. Vuosittaiset elakkeet voidaan sitoa myods elakevarallisuuden tuottoon, jolloin kyse on

(katso tarkemmin Esite 1).

Viimeinen askel arvioitaessa Julietten elokkeen riittavyyttd on verrata elékkeen suuruutta
hanen tulevien menojensa suuruuteen. Elékelaitoksella on tarjolla laskuri, johon voi syéttaa
arvioidut menot eri kohteisiin (lammitys, saéhké, vakuutusmaksut, liikkuminen, elintarvikkeet,
hygieniatuotteet, terveys, vapaa-aika ja muut). Naiden summana saadaan tarvittava
tulojen maara. Jotta arviointi olisi helpompaa, elékelaitos ilmoittaa, kuinka paljon saman
tuloiset kayttavat keskimaarin eri tarkoituksiin. Juliette voi halutessaan kayttaéa naita
keskiarvolukuja, mutta voi mydés muuttaa niitdé tarvittaessa. Esimerkiksi hanen
topauksessaan ei ole tarvetta varautua asuntolainan lyhennyksiin ja korkoihin, koska laina
on jo maksettu pois. (Katso myos Esite 3, missa kuvataan padperiaatteet tulojen ja menojen

budjetoinnille.)



Etuusperusteinen eldkejarjestelma lupaa maksaa etuussadantojen mukaiset eldkkeet.
Ne maaradytyvat tyypillisesti tydntekijan tyduran aikaisten palkkojen, tydvuosien maaran
ja idan mukaan. Eldke ei siis maardydy suoraan rahastoitujen maksujen sijoitustuotoista.
Perinteisesti julkisen sektorin eldkejdrjestelmat ja suuret yritykset tarjoavat naita
eldkkeitda. Tyonantajan ja tyontekijoiden elakemaksut ovat usein verovahenteiset.
Etuusperusteisuus -sana liittyy siihen, etta etuudet on maaritelty elakesadanndissa.

Sita vastoin maksuperusteisessa eldkejarjestelmdssa tyonantajan ja tyontekijan
eldkemaksut on madritelty etukateen, mutta eldkkeen suuruus ei. Monissa maissa ja
ammateissa osallistuminen jarjestelmdaan on pakollista. Joissakin tapauksissa
eldkemaksuissa on pientd joustoa, joten tydntekija voi valita, kuinka paljon sijoittaa
eldkevarallisuuteen. Usein tdllaista joustovaraa ei kuitenkaan ole, ja kaikki on
automaattista.

Julietten laskelman lopputulos on, etté hanen menonsa ovat 2000 euroa kuukaudessa,
mutta niihin liittyy epdvarmuutta; han saattaa tarvita joskus enemmankin. Esimerkiksi
terveyden ja toimintakyvyn heikentyessad han saattaisi tarvita apua siivoukseen jo kaupassa
kaynteihin. Han kuitenkin arvioi, ettd 2300 euroa kuukaudessa riittaisi hyvin todennakoisesti
myos yllattadvien menojen rahoitukseen. Jos tarpeen, han voi myés ottaa kulutusluottoaq,
joka maksetaan takaisin laina-ajan paatyttya myymalla asunto (kddnteinen asuntolaina). Eri

asumismuotoja ja niiden rahoitusta kasitelldan tarkemmin Esitteessa 4.

a) Neuvoisitko Juliettea jaamaan eldkkeelle nyt 63 vuoden idssa? Miksi?

b) Jos Juliette olisi hyvin kyllastynyt tyéhonsa ja arvioisi, ettei |0ytaisi parempaa, mitd han
voisi tehda turvatakseen toimeentulonsa pienemmalla eldkkeellad?

a) Kun Juliettella ei ole muita tuloja, vastaus on ei, koska hanen kuukausittainen
eldkkeensa (1904 €) ei riita hdanen odotettavissa oleviin kuukausimenoihinsa (2000 €).

b) Hanelld on kaksi vaihtoehtoa. Ensimmainen on hyvaksya alempi elintaso ja kuluttaa
vahemman. Toinen on muuttaa asuntovarallisuutta rahaksi. Katevin vaihtoehto
jalkimmaiseen lienee kddanteinen asuntolaina. Perheettémana hanella ei ole tarvetta
jattaa asuntoa perinnoksi.



Albert ja hénen puolisonsa Joe ovat aina arvostaneet riippumattomuutta jo kertovat,
etteivat ole koskaan tehneet tyéta jonkun muun alaisena. Taéma ei tarkoita, etteivat he olisi
tehneet toitd ollenkaan; he ovat vain tydskennelleet freelancerina. Albert tyoskenteli
pitkddn vapaana valokuvaajana ja hdnen puolisonsa vapaana toimittajona. He ovat jo
vuosia erikoistuneet historiaan ja arkkitehtuuriin, ja nykyisin he paaasiassa tarjoavat
opastettuja kavelykierroksia ulkomaisille turisteille esitellen kotikaupunkinsa historiallisia
nahtavyyksia ja kaunista arkkitehtuuria. He nauttivat tydstaan ottaen vakavasti Esitteessa 1
mainitut Mark Twainin sanat:” Find a job you enjoy doing, and you will never have to work a

day in your life”.

Albert ja Joe ovat keskittyneet nauttimaan elamastdédn enemman kuin sadastdmadn
tulevaisuuttaan, tai kaukaista eldkeaikaa varten. Heilld on vuokra-asunto kaupungin
keskustassa, jo he kayttavat tulonsa valttémattomien menojen liséksi matkustukseen
eksoottisissa paikoissa, kuten Brasiliassa, tai Thaimaassa. Heille ei siksi ole kertynyt sen

enemp&d rahoitusvarallisuutta kuin asuntovarallisuuttakaan.

Vaikka Albert ja Joe pitavat tydstaan, eika heilléd ole aikomusta siirtya elakkeelle, heille on
tullut viime aikoina terveysongelmia. Téméa on saanut heidat ajattelemaan, etteivat he voi
jatkaa tydntekoa ikuisesti. Molemmat tayttivat juuri 60 vuotta ja ryhtyivat ensimmaista
kertaa elémdassddn miettimadn seuraavan eksoottisen matkan jalkeistd taloudellista
tulevaisuuttaan. He juttelivat asiosta ystaviensd kanssa ja etsivat tietoa Internetista

maansa eléke jar jestelmasta.

Ensimmainen asia, minkd he havaitsivat, oli eldkejarjestelman . He ovat
oikeutettuja  kansanelakkeeseen
(ensimmainen pilari) heti kun he
tayttavat elakeidn 67 vuotta. Heidan
maansa séanté jen mukaan heidan
kansanelékkeensd  suuruus on
yhteensd 1000 euroa kuukaudessa.
Tama riittaa valttamattomiin
menoihin, olettaen, ettei heilld ole

velkoja, tai muita suuria kiinteita

menoja, kuten kallista vuokraa.



He saavat tdman eldkkeen valtiolta riippumatta siitd tekevatks toita. Niin kauan kuin he
sailyttavat nykyiset tyonsd, eldke tarkoittaa vain yliméardistd tuloa - siis jotakin, mita

kannattaa odottaal

Toisen pilarin ammaitilliset lisdeldkkeet eivat koske heitd, koska he eivat ole koskaan tehneet
palkkatysta toiselle. Kuten lahes kaikki itsenaiset yrittajat, he eivat ole koskaan maksaneet
elékemaksujo ammatilliseen eldke jarjestelmadn, eivatka tule maksamaan. He olisivat
voineet varautua vanhuuteen sadadstomalla kolmannen pilarin vapaaehtoiin eldkkeisiin,
mutta heilla on ollut parempaakin kayttéa rahalle. Joe ja Albert saattavat katua sita, mutta
he ovat nauttineet eléamasta tahan saakka, eika heilld ole syyta nyt panikoitua, ainakaan niin

kauan kuin pystyvat vield jotkamaan tyéntekoa.

Ensimmainen pilari: Ensimmainen pilari on valtion hallinnoima eldkejarjestelma. Se
tarjoaa kuukausittaisen elinikdisen annuiteetin, jonka suuruus voi riippua maassa
vietetyista vuosista, elinkaaren palkkatuloista, maksetuista eldakemaksuista ja muista
elakeajan tuloista. Joissakin maissa, kuten Italiassa, Ranskassa, Puolassa ja Saksassa,
ensimmainen pilari on keskeinen eldkeajan tulojen kannalta. Toisaalta joissakin maissa,
kuten Hollannissa, se keskittyy vain kdyhyyden ehkaisyyn. Ensimmaisen pilarin eldkkeet
rahoitetaan tavallisesti veroilla, tai samaan aikaan eldvien tyontekijoiden palkoilla
(rahoitustapaa kutsutaan jakojarjestelmaksi).

Suomessa ensimmainen pilari kattaa pienituloisille tarkoitetut verorahoitteiset
kansaneldkkeet ja takuueldkkeet ja niiden lisdksi tyoeldkkeet, jotka rahoitetaan
tyontekijoiden ja tyonantajien maksuilla.

Toinen pilari: Toinen pilari koostuu ammatillisista lisdelakkeistd, jotka voivat olla joko
etuus- tai maksuperusteisia. Jarjestelmissa eldkemaksut rahastoidaan ldhes aina ja
elakkeet maksetaan naista rahastoista. Lisdeldkkeet ovat usein pakollisia ja niitd hoitavat
riippumattomat eldkerahastot. Eldkejarjestelman organisoivat joko vyksittdiset
tyonantajat, tai niiden samalla toimialalla toimivat yritysryhmat. Lisdeldakkeet
tdydentdvat ensimmdisen pilarin eldkkeitd, auttavat tasaamaan kulutusta ja
sailyttamaan elintason siirryttdessa eldkkeelle. Suomessa toisen pilarin eldkkeet ovat
harvinaisia.

Kolmas pilari. Kolmas pilari koostuu vapaaehtoisista eldakkeista, jotka voivat perustua
esimerkiksi ammatillisiin, tai yksilollisiin  sadstamisvalineisiin.  Niita tarjoavat
vakuutusyhtiot, pankit ja muut rahoituslaitokset. Nama tdaydentdvat ensimmaisen ja
toisen pilarin eldkkeitd, tai tarjoavat paasiallisen toimeentulon silloin kun eldke muista
pilareista on jadmassa hyvin pieneksi, kuten joskus yksityisyrittdjilla. Suomessa ei ole
tarjolla vapaaehtoisia yksildllisia elinikadisia elakkeita.



Mitdé Joe ja Albert voivat tilanteestaan paatelld ja millaisia tulevaisuudensuunnitelmia
heidan tulisi tehda? Ensimmainen johtopadtds on, ettei heidadn kannata siirtyd eldkkeelle
ainakaan ennen kuin tayttavat 67 vuotta. Tyénteon lopettaminen romahduttaisi heidan
tulonsa. Heidan pitaisi muuttaa sen vuoksi halvempaaon asuntoon jossakin lahiéssa ja

muuttaa elémantapaansa huomattavan paljon.

Elokeajan tulot eivat ole heille ongelma, ainakaan lyhyella aikavalilld niin kauan kuin he
sailyvat terveind ja nauttivat tydstaan. Loppujen lopuksi itsensa tyollistémisen etuna on,
ettei ole mitdéan ikaan sidottua pakollista siirtymista elokkeelle. Nain Joe ja Albert voivat
jotkaa tyéssadan niin kauan kuin terveytta riittdd. He voivat myods vapaasti véhentad

vahitellen tydntekoaan. Kansaneléke mahdollistaa sen eldkeian tayttamisen jalkeen ilman

ettd kuukausittaiset tulot vahenisivat.
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Heilla on silti riski ikédantymisestd ja terveyden heikkenemisesta. Heidan pienet

terveysongelmansa ovat auttaneet ymmartamaan, etteivat he valttamattd halua, tai pysty
jatkamaan samassa tydssa, kun he ovat esimerkiksi 77-vuotiaita. Isommat terveysmurheet
ovat myds mahdollisia jo kauan ennen sita. Naista syistd he aloittivat lopulta elékeajan

toimeentulon suunnittelun.

He paattivat muuttaa elémantapaansa vahentaen esimerkiksi eksoottisimpia matkojaan ja
kayntejad hienoimmissa ravintoloissa. He ajattelivat pystyvansad saastédmaan nain 10 000
euroa vuodessa. He paattivat sijoittaa sadstdét kolmannen pilarin vapaaehtoisiin
sdastédmistuotteisiin ja sopivat topaamisesta ystaviensd suositteleman luotettavan

neuvojan kanssa.

Neuvoja oli innokas tekemaan heille sopivan ja hyvan sdastémissuunnitelman. Han aikoi jo
hetken pahoitella sitd, etteivat Joe jo Albert tulleet hdénen luokseen aiemmin, silla
varhaisempi sdadstédmisen aloittaminen olisi mahdollistanut  tuottojen kerddmisen
pidemmalta ajalta. Talldin kohtuullisen elokkeen kartuttaminen olisi vaatinut pienemmat

vuosittaiset sadastot (vertaoa Julietten tilanteeseen). Neuvoja kuitenkin piti ajotukset



itsellaan, silla asiakkaiden syyllistéminen sellaisesta, mitd ei saa endd tekemattdmaksi, olisi

ollut turhaa.

Kun  kansaneléke  tarjoaa  varman
perustoimeentulon ja sadstémisaika on
melko pitkd, neuvoja suositteli sijoittamaan
riskillisiin kohteisiin, joiden odotettu tuotto
on korkeampi. Sijoituskohteena  olisi
elakeyhtion tuote, jossa rahat ohjataan
yhteiskunnallisesti vastuullisiin ja kestavasti
toimiviin  yrityksiin.  Elakeyhti® tarjooa
vakuuttavat perustelut sille, ettd tuotteen
odotettavissa oleva vuosittainen tuotto on

5 prosenttia.

I EVECY Eldkevarallisuuden kartuttaminen — valinnainen tehtava, joka vaatii paljon
laskentaa:

a.

Oletetaan, etta Albert ja Joe ensin sijoittavat vuosittain viiden vuoden ajan 10 000
euroa ja sen jadlkeen antavat varallisuuden karttua seuraavat viisi vuotta
sijoitustuotoilla. Millainen heidan odotettu varallisuutensa on 10 vuoden paadsta?

Sijoitus ei takaa sitd, etta tuotto olisi jokaisena vuotena 5 %, mutta neuvoja kertoo,
ettd keskimdardisen tuoton laskeminen pienemmaksi kuin 2 % on hyvin
epatodenndkoista. Tuotto saattaa joinakin vuosina menna myos negatiiviseksi, mutta
ne kompensoituvat todenndkoisesti vuosilla, jolloin tuotto on suurempi kuin 5 %. On
my0s hyvin epdatodennadkoista, etta keskimaardinen tuotto nousee suuremmaksi kuin
8 %. Kuinka suuri heidan eldkevarallisuutensa olisi 10 vuoden pddsta nadissa
keskiarvoltaan heikossa ja hyvassa tapauksessa?

Neuvoja on todellinen asiantuntija, ja tietda eldkemaksujen olevan verovahenteiset,
koska Albert ja Joe eivat ole vield kartuttaneet paljoa eldkevarallisuutta suhteessa
tuloihinsa. Maksujen verovahenteisyys tarkoittaa sitd, ettd he voivat sijoittaa
enemman kuin 10 000 euroa vuodessa, koska he sadstavat veroissa. Heidan tulojaan
verotetaan 37,5 % verolla. Kuinka suuri heiddn verovdahennyksensa on, jos he
maksavat eldkemaksuja 10 000 euron edesta? Enta kuinka paljon suuremmaksi heidan
varallisuutensa kasvaa, jos he sijoittavat myds 10 000 euron sijoituksen tuottaman
verovahennyksen?



a. He sijoittavat siis ensin viiden vuoden ajan 10 000 euroa vuodessa ja sijoitukset
tuottavat yhteensa 10 vuotta 5 % tuottoa. Varallisuuden arvo 10 vuoden pdasta
voidaan laskea tehtdvan 1b tapaan geometrisen sarjan kaavan avulla; (1 + 0.05)° x 10,
000 (1.05 + 1.05%+ --- + 1.05°) = 10, 000 x (1.05)® x [1 - (1.05)°]/(1 - 1.05) = 74 048,74
euroa.

b. Kunvarallisuus tuottaa 2 %, sama kaava antaa tulokseksi 58 605,94 euroa ja kun tuotto
on 8 %, varallisuuden arvoksi tulee 93 095,58 euroa.

c. Kunveroprosenttion 37,5, he voivat sijoittaa maaran 1/(1—0.375) x 10 000 € = 16,000
€, ja maksettavaa veroa saastyy ndin 6000 €. Kymmenen vuoden paasta varallisuus on
tehtdvan a tuloksen perusteella siis 1.6 x 74 048,74 euroa = 118 478 euroa, mika
kertoo verovdahennyksen suuresta merkityksesta lopputulokselle.

Viivastetty verotus tarkoittaa sitd, ettd eldkemaksut ovat verovdhenteiset ja vero
maksetaan vasta aikanaan eldkkeestd. Monet maat kayttavat tatd verosdantoa
kannustaakseen eldkesdastamiseen. Tulot ovat tyovuosina tavallisesti suuremmat kuin
elakevuosina, jolloin myds marginaalivero on korkeampi. Tama tarkoittaa sitd, etta
verovahennys, joka tehdaan tyovuosina maksetusta eldkemaksusta, on suurempi kuin
vero, joka maksetaan eldkkeestd. Eldkesdastdja hyotyy silloin sekd verotuksen
lykkdaantymisesta eldkeaikaan ettda matalammasta veroprosentista.

Suomessa tallainen verotus koskee lakisdateisen tyodeldkejarjestelman maksuja ja
elakkeita ja tietyin rajoituksin yritysten tyontekijoilleen ottamia vapaaehtoisia
lisdelakkeita. Sen sijaan yksilollisen vapaaehtoisen pitkdaikaissadstamisen maksut ovat
verovdhenteiset padomatuloveroprosentin mukaan ja sadstdjen nostoja verotetaan
my0Os aikanaan padomatuloveroprosentilla, jolloin sddstdjan eduksi jaa verotuksen
lykkdaantyminen.

Albert ja Joe halusivat tietdd ennen eldkesadstamispadtostaan mitd karttuvan eldkkeen
suuruus todella merkitsee heille. Verotuksen lykkaantymisedun saaminen edellyttad heidan
maassaan, ettd sddstetty eldkevarallisuus muutetaan elinikdiseksi annuiteetiksi. Heidan

topauksessaan hankitaan kaksi erillista yhtd suurta annuiteettia.

Rahoitusneuvoja suosittelee sellaisten annuiteettien hankkimista, missé kuukausittain
maksettava summa on kiinted. Silloin annuiteetin myyja ottaa riskin eldkevarallisuuden
sijoitukseen liittyvastd  tuottojen vaihtelusta. Albert ja Joe aqjattelivat aloittaa
annuiteettitulon noston taytettydan 67 vuotta. Heidan tilanteensa on siten monella tapaa

samanlainen kuin  Juliettella. Erona on, ettd heiddn annuiteeteiksi muutettava



elékevarallisuutensa on vain huomattavasti pienempi ja myés siita saatava kuukausittainen

tulo on samassa suhteessa pienempi.

a)

b)

c)

b)

Laske Joen ja Albertin kuukausittainen bruttotulo annuiteetista erikseen ja yhdessa.
Kaytd apuna tietoja eldkevarallisuuden suuruudesta sekd tehtdvidssd 1 ettd
tehtavassa 4c.

Laske samat kuukausitulot kdyttden tehtdvan nelja matalan tuoton oletusta.

Oleta, ettd Albertilla ja Joella on samanlainen verotus kuin Juliettella (verotus on
riippumaton puolison tuloista). Mitd voidaan sanoa heiddn veron jalkeisista
odotettavissa olevista nettotuloistaan?

Julietten siirtyminen eladkkeelle 67 vuoden idssa tuotti hdnen eldkevarallisuudekseen
800 000 euroa. Talld hdn sai ostettua eldkkeen (elinikdisen annuiteetin), jonka suuruus
ennen veroja on 3200 euroa kuukaudessa. Albertin ja Joen sdadstaminen tuottaa
elakevarallisuutta odotusarvoisesti yhteensa 118 478 euroa, mika tekee 59 239 euroa
molemmille. Olettaen, ettd eldkevarallisuuden muuntaminen annuiteetiksi toimii
samassa suhteessa kuin Juliettella (unohtaen siten kiintedt kustannukset ja
mahdollisen erilaisen hinnoittelun eri vakuutusyhti6illd), annuiteetin suuruudeksi
tulee siten molemmille 59 239/800 000 x 3200 euroa = 237 euroa/kk molemmille, eli
yhteensa 474 euroa kuukaudessa. Laskettuna yhteen kansaneldkkeen kanssa heidan
kuukausitulonsa ovat siten yhteensa 1474 euroa.

Matalan tuoton skenaariossa heidan eldkevarallisuutensa olisi 1.6 x 58 606 € =93 770€
(molemmille 46885 €). Silloin heidan tulonsa annuiteeteista olisivat yhteensd 375
euroa kuukaudessa ja yhdessa kansaneldkkeen kanssa 1375 euroa.

Albertin ja Joen eldketulojen verotus on kevyempdd, koska heiddn tulonsa ovat
matalammat kuin Juliettella myds siind tapauksessa, etta Juliette siirtyy eldakkeelle 63-
vuotiaana. Tehtdvan 2 perusteella Julietten kateen jaavan tulon osuus oli silloin 68 %,
mistd voidaan paatelld, ettd Albertin ja Joen verotuksen jalkeinen tulo olisi vahintdan
0,68 x 1474 € = 1002 € kuukaudessa.



Nama kaoksi tapausta antoivat toivottavasti sinulle jonkinlaisen mielikuvan eldkkeiden
monimutkaisesta maailmasta. Eri maiden eldkejarjestelmissd on lukuisa madra
yksityiskohtia, joiden wvuoksi jarjestelmien toiminta poikkeaa toisistaan. Naiden
yksityiskohtien esitteleminen ei ole mahdollista tassd esitteessa. Jotkut eloke jar jestelmat
ovat luonnollisesti parempia kuin toiset, mutta vertailun tulokset riippuvat myos siitd mita
kriteereja kaytetdéan ja miten niitd painotetaan keskendadn. Tunnetuin kansainvalinen
elékkeiden vertailu on Melbourne Mercer Global Pension Index. Sen kar jessd ovat Hollanti
ja Tanska, joissa elékeajon toimeentulo perustuu padosin toisen pilarin rahastoituihin
elakkeisiin. Enka yllattéen myods jotkut kehittyneet maat, kuten Japani ja Etelé-Korea, saavat

alhaiset pisteet (ks. kuvio 1).

Grade | IndexValue | Countries Description
>80 Denmark A first class and robust retirement income system that delivers good

Netherlands benefits, is sustainable and has a high level of integrity.

B+ 75-80 Australia
Canada New Zealand
Chile Norway A system that has a sound structure, with many good features, but has

B 65-75 Finland Singapore some areas for improvement that differentiates it from an A-grade system.
Germany Sweden
Ireland Switzerland
France UK

C+ 60-65 Hong Kong SAR

) USA
Malaysia
A system that has some good features, but also has major risks and /or
shortcomings that should be addressed. Without these improvements,

Austria Peru its efficacy and /or long-term sustainability can be questioned
Brazil Poland

c 50-60 Colombia Saudi Arabia
Indonesia South Africa
Italy Spain
Argentina Mexico
China Philibpines A system that has some desirable features, but also has major

D 35-50 India Thaigfld weaknesses and /or omissions that need to be addressed. Without these
Japan improvements, its efficacy and sustainability are in doubt.

Turkey

Korea

E <35 Nil A poor system that may be in the early stages of development or non-existent.

Lahde: Taulukko 5 raportissa https://info.mercer.com/rs/521-DEV-
513/images/MMGP1%202019%20Full%20Report.pdf.

Yksi vertailun kriteereistd on palkansaajien keskimaarainen nettokorvausaste, milla
tarkoitetaan verotuksen jolkeisen eléketulon ja verotuksen jalkeisen palkan suhdetta.

Tama vaihtelee huomattavasti maiden valilla, kuten kuviosta 2 voi nahda.
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Lihde: OECD Pensions at a Glance, 2019. Viralliset eldkeist ovat suluissa.*

a) Mika on keskimaaraisen tyontekijan keskimaardinen nettokorvausaste EU-maissa?

b) Missa EU-maassa korvausaste on korkein ja missd matalin?

c) Miksi nettokorvausaste on tavallisesti suurempi kuin eldkkeiden ja palkkojen suhde
ennen veroja (bruttokorvausaste)?

a) Noin 65 %. Katso pylvasta kauimpana oikealla.

b) Isolla Britannialla (ei endd EU-maa) on matalin ja Italialla korkein nettokorvausaste.

c) Nettokorvausaste on tavallisesti suurempi, koska eldkkeet ovat pienemmét kuin
palkat ja niitd verotetaan siksi kevyemmin.

Keskimaarainen luku ei kuitenkaan kerro kaikkea; ehkd térkein ominaisuus on se, kuinka
hyvin elakejarjestelmd suojaa vanhuuden ajan kéyhyydelta. Kuvio 3 kertoo, ettd Etela-
Koreassa ja Kiinassa koyhyys on elakelaisilla huomattavasti yleisempad kuin muissa
ikaryhmissa, kun taas joissakin lansimaissa, kuten Hollannissa ja Ranskassa elékelaiskoyhyys
on harvinaista. Téma selittyy pitkalti eroilla kansanelékkeiden suuruudessa. Suomessa yli
65-vuotiaiden ja koko vaestén kéyhyysaste on suunnilleen yhtd suuri ja kansainvaélisesti

verraten yksi matalimpia.

4 Katso https://www.oecd-ilibrary.org//sites/b630ed29-en/index.htm|?itemld=/content/component/b630ed29-entfigure-
dle28616.
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Lihde: OECD Pensions at a Glance, 2019.°

a. Mika on eladkeikdisten ja koko vdaeston keskimaardinen koyhyysaste OECD-maissa?

b. Missa maissa yli 65-vuotiaiden kdyhyysaste on matalin? Ovatko ndma samoja maita,
joissa my0s koko vdeston koyhyysaste on matala?

a. Katso sininen vinoneli6: noin 14 % eldkeikaisilla ja noin 12 % koko vaestossa.
b. Islannilla, Tanskalla, Ranskalla ja Hollannilla on matalin eldkeldiskdyhyys (noin 3 %). Koko
vaestdn koyhyys on matalin Islannissa, Tanskassa, TSekissa ja Suomessa (alle 7 %).

Suomessa lisdtietoa tyo- ja kansaneldkkeista on |0ydettavissa helposti esimerkiksi
osoitteesta:

https://www.etk.fi/suomen-elakejarjestelma/elaketurva/elakejarjestelman-kuvaus/

5> Katso https://www.oecd-ilibrary.org//sites/fb958d50-en/index.html?itemld=/content/component/fb958d50-entfigure-
dle41733.




On tdrkeda ottaa huomioon

. TyOnantajan tarjoamaa eldkettd voidaan verrata myohennettyyn
palkkaan, joka saattaa kompensoida matalampaa tyosuhteen palkkaa jo ty6uran
alkuvaiheissa.

Keskisuurilla ja suurilla yrityksilla pysyvassa tydsuhteessa olevilla on joskus
mahdollisuus . Toisaalta yrittdjien on itse huolehdittava
lakisdateisenkin tyoeldkkeensa (Suomessa YEL) suuruudesta.

Jos voit valita eldkesaastosi suuruuden, kannattaa huomata, ettd
suhteessa tavalliseen sddstamiseen verrattuna verotuksessa.

Nuorella idlla maksetut eldkevakuutusmaksut ehtivat kerryttdd pitempéaan tuottoa
kuin juuri ennen eldkeikaa tehdyt. Siksi
, etenkin jos olet yrittaja.

(pakollinen tai vapaaehtoinen,
maksuperusteinen tai etuusperusteinen, tyonantajan tai tyontekijan rahoittama),
mikd voi johtaa hyvin erilaisiin eldkkeisiin eri tilanteissa, vaikka maksut olisivat
samansuuruiset. Maksuperusteisissa eldkejarjestelmissa riskit kohdistuvat eldkkeen
suuruuteen ja etuusperusteisissa maksujen ja eldkkeiden yhteyteen.

: inflaatio, tyottomyys,
tuottojen vaihtelu, avioerot/leskeksi joutuminen, hoiva- ja terveysmenot ja niin
edelleen. Siksi kaikkea ei voi suunnitella taydellisesti etukdteen. Epdavarmuutta voi
vahentaa riskien karttamisella ja varautumalla.

Eldkeajan toimeentulo ei perustu pelkdstaan tuloihin, vaan myds on
merkitysta. Jos tiedat ettda menosi tulevat olemaan pienemmat eldkeaikana
(esimerkiksi siksi, ettd olet jo maksanut asuntolainasi), tulet toimeen pienemmilla
tuloilla kuin tyoidssa.

Joissakin elakejarjestelmissa keratdan elakevarallisuus, joilla ostetaan tyduran jalkeen
elinikdinen annuiteetti, tai osan varallisuudesta voi saada myds kadteen siirryttdaessa
eldkkeelle. Annuiteetti turvaa tasaisen tulon eldman loppuun asti.

, mutta sen
suuruudella ei ole yhteytta eldkerahastojen tuottoon.

, voit kayttda sen
haluamallasi tavalla, esimerkiksi maksamalla pois asuntolainasi. Jos kuolet ennen
ndiden varojen kayttoa, ne jadvat perinnoksi.



. On esimerkiksi hyva olla selvilla, miten heidan kay, jos kuolet
ennenaikaisesti ennen tai jdlkeen eldkeian. Suomessa kansaneldke- ja
tyoeldkejarjestelma tarjoavat tallaisessa tapauksessa automaattisesti maaraaikaisen
leskeneldkkeen ja lapseneldkkeen. Lisdksi ldhes kaikki tyontekijat on vakuutettu
tyontekijan henkivakuutuksella. On silti perusteltua varautua myds vapaaehtoisella
henkivakuutuksella erityisesti silloin, jos nuorella perheelld on suuri asuntolaina, tai
jos huoltajilla on suuri tuloero.

. Joustava eldkeika mahdollistaa
tyonteon lopettamisen ja eldkkeen noston lykkdamisen, jos eldketta ei ole jostakin
syysta karttunut riittavasti. Molemmat kasvattavat tulevaa kuukausieldkettasi.
Osittainen tyonteko samaan aikaan kun nostaa eldketta on myds joskus relevantti
vaihtoehto.




