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” N G L E ESITESARJA: “OTA VASTUU ELINKAARESTASI”

Tamé koulutusvalintoja kuvaava esite on toinen esitesarjossa, jonka tarkoituksena on parantaa
nuorten talouslukutaitoa. Talouslukutaito on perustaito, joka pitdisi hankkia jo nuorena, jotta voi tehda
paremmin perusteltujo taloudellisia paatoksia elaman varrella. Lukutaitoa tarvitaon erityisesti isoissa
taloudellisissa paatoksissa, joilla on pitkaaikaisia vaikutuksia koko loppuelémadn. Vaikka sarjan esitteet

ovat yhteydessa toisiinsa, kaikkia viitta voidaan lukea itsendisesti.

Sarjan ensimmainen esite kertoo kasitteistd, jotka pitaisi hallita perusteltujen toloudellisten padtosten
tekemiseksi. Loput nelja esitettd antavat tietoa térkeistd toloudellisista padtoksistd, joita tehdadn
elinkaaren eri vaiheissa. Téma sarjan toinen esite kertoo koulutukseen liittyvistd valinnoista, kuten
esimerkiksi kuinka paljon pitdisi panostaa opintoihin ja misséd vaiheessa pitaisi siirtya tydelémaan. Kolmas
esite kuvaa lainanottoa, sadastémistd ja sijoittamista. Neljas kuvaa tekijoita, jotka kannattoa ottaa
huomioon tehtdessa elomdén yhtd suurista valinnoisto; pitdisiké asua vuokralla vaoi sdastad, ottaa
asuntolaina ja hankkio oma asunto. Viidennessa esitteessa kerrotaan eldkkeistd jo muusta elakeajon

taloudellisesta turvasta.

Naéma viisi esitettd ovat osa oppimateriaalia, joka on tuotettu EU:n Erasmus+ ohjelman rahoittomassa
ANGLE-tutkimushankkeessa. Hankkeen tavoitteena on parantaa nuorten talouslukutaitoa Euroopassa.
Nakokulmana on elinkaariajattelu, mikéd auttaa nuorta ndkemaan suurten toloudellisten paatostensa
pitkalle tulevaisuuteen ulottuvat seuraukset. Esitteiden ohella hankkeessa tuotetaan yhdessé nuorten
kanssa lautapeli, jota pelaomalla voidaan kartuttaa tolouslukutaitoa jao tietoa toloudesta. Esitteiden
lukeminen on oivallista ennakkovalmistautumista loutapelin  pelaamiseen. Lukeminen on  toki

suositeltavaa ilman pelaomistakin, koska lisatiedon avulla voi tehdd  parempia taloudellisia pbatoksia.

Esitteen 2 on tehnyt Arthur van Soest Tilburgin yliopistosta
(kddnnos suomeksi: Tarmo Valkonen, Etla)

Toteutettu EU:n Erasmus+ ohjelman taloudellisella tuella

Kannen valokuva: Unsplash.com

Lisdtietoja: https://www.carloalberto.org/wwwangle-cerpcarloalberto.org

https://www.etla.fi/tutkimukset/angle-talousosaamisen-parantaminen-elinkaaren-tarkeissa-
paatostilanteissa/
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Esite 2

INVESTOI TULEVAISUUTEESI
Koulutusvalinnat

‘Voi kun olisin panostanut enemmdn opiskeluun...’

Koulutusvalinnat ovat tdrkeitd, mutta myods vaikeita. Tieteellisten tutkimusten yhteenveto
kertoo, ettd 32 % ihmisista katuu yhtd tal useampaa koulutukseen liittyvad aiempaa pdatostadn.

76md prosenttiosuus on korkeampoi kuin muilla eléman osa-alueilla (ks. kuvio).

Katujien osuudet eri eldman osa-alueilla tehdyissa paatoksissa (%)
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Lahde: N. J. Roese and A. Summerville, “‘What We Regret Most... and Why.” Personality and Social
Psychology Bulletin, 2005, 31(9): 1273—-1285. https://doi.org/10.1177/0146167205274693.

Taman esitteen tarkoitus on auttaa nuoria tekemadn rationaalisia koulutuspadtoksia eri
elémanvaiheissa. Nailla padtoksilla on merkittavia lyhyen- ja pitkédn aikavalin vaikutuksia.

Koulutuspaatokset ovat tarkeimpia valintoja, joita inmiset tekevat elémansad aikana: ei vain



taloudellisesta nakdékulmasta, vaaon myds sosiaalisten suhteiden ja verkostojen, seka tyén
sisdllon ja paivittaisen toiminnan kannalta.

Esitteen keskeinen teema on elinkaarinékokulma: koulutukseen liittyy valintoja lyhyen aikavalin
uhrausten (ja voittojen) ja tulevaisuuden odotettujen voittojen (tai tappioiden) valilla. Tassa
tulevaisuus tarkoittoa koko jaljelld olevao elinaikaa opiskeluajosta ja tyomarkkinoille
siirtymisestdéd  tyduraan ja jopa elékkeelle siirtymisen jalkeiseen aikaan. Keskitymme
taloudellisiin nakdkohtiin, mutta myds muut nakdékohdat ovat yhta tarkeitd. Kaikki eivat ole
kiinnostuneita opiskelemaan liilketaloutta tai rahoitusalaa, vaikka ne voisivat tarjota parhaan
mahdollisuuden korkeisiin ansioihin tulevaisuudessa.

Toinen tarked nékokohta on eodvarmuus. Kun paatat, mitd haluat opiskella, tai kuinka paljon
panostat opintoihisi, et tiedd tekemiesi paatésten tarkkoja seurauksio opintomenestyksellesi
tai tuleville tyollistymismahdollisuuksillesi  jo ansioillesi. Sen sijoon, jos haluat tietaq,
kannattaako sijoittaminen koulutukseen, on sinun tehtava pddtoksesi tooenndkdisyyksien ja
odotettujen tulosten perusteella, jotka riippuvat tekemistasi valinnoista.

Seuraamme tassa esitteessa joitakin nuoria ja pohdimme padtdksenteko-ongelmia, joita he
kohtaavat koulutusuransa eri vaiheissa. Keskitymme lukiolaisen ja korkeakouluopiskelijon
paatoksiin, Aloitamme lukiosta, jossa opiskelijoiden on ensin padtettava, kuinka paljon he
panostavat opintoihinsa. Toinen padatds on lukion lopussa siitd, jatketaanko kouluttautumista
ja jos jatketaan, mitad opiskellaan ja milla tasolla.

Seuraavaksi hahmotellaan korkeakouluopiskelijon padtéstilanteita eri ynteyksissa. Perusteluja
tiettyjen valintojen puolesta ja vastaan kaésitelléan yksityiskohtaisesti. Harjoituksia kaytetaan
ymmartamaan, miten tallaisia valintoja tehdaan tyylitellyissé  (mutta  joskus jo melko
monimutkaisissa) tilanteissa.

Lisaksi on myods tehtdva monia muita paadtoksia. Kuten esimerkiksi, kuinka paljon
perusopintoihin on panostettava tai kannattaako jatkaa opintoja vai siirtyé tydeléamaan toisen
asteen tutkinnon jalkeen. Koska nama poédtdkset edellyttavat suurelta osink samaa
léhestymistapaa, emme analysoi niitd yksityiskohtaisesti. Tiivistamme esitteen lopussa

tarkeimpien yksilon koulutusuran aikana vastaon tulevien padtosten perustelut. Holuamme

korostaa sitd, ettd [ GEEEIiE oo =ginie|I0[e | Igiglel el elatilly). On myds muita kuin

toloudellisio nékokohtia, jotka voivat olla tarkeitd kaytanndssa, mutta emme nimenomaisesti

harkitse niita taalla (ks. myss LE] Esite 1).



Kaytamme kuvioita esittelemaan joitakin fakto jo koulutuksesta Euroopassa jo OECD-maissa.

[EYEE] Kolmannen asteen koulutus (korkeakouluopinnot) seuraa toisen asteen (keskiasteen)
opintoja. Suomessa kolmannen asteen koulutukseksi lasketaan yliopistoissa ja
ammattikorkeakouluissa tehdyt opinnot.

Population aged 25-34 with tertiary educational attainment (ISCED 5-8), 2020
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Ldhde: Eurostat (2021), Eurostat statistics explained — Educational attainment statistics.
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Educational_attainment_statistics

111\~ Vastaa kuvion 2 perusteella seuraaviin kysymyksiin.

a. Kuinka suurella osalla 25—34-vuotiaista on EU-alueella korkeakoulututkinto?
b. Missa EU-maassa osuus on suurin ja pienin?

Vastaukset

a. 40 % (katso keskiarvoviivan leikkausta pystyakselilla).
b. Suurin Luxembourgissa (noin 60 %) ja pienin Romaniassa (noin 25 %).



1. Lukiolaiset ja ahkerointi

1.1 Peterin paatésongelma: opiskella vai ei

Peter on ahkera 15-vuotias lukiolainen. Hanelld on vield lahes kaksi vuotta ylioppilaskokeeseen.
Han tekee kotildksynsd ja valmistautuu kokeisiin, mutta hanelld on vield aikaa olla ystavien
kanssa, pelata tennistd tai nauttio parhaasta tietokonepelistadn. Hanelldé on englannin koe
huomenna ja hédn haluaa valmistautua ténéd iltana. Hanen paras ystavansd kutsuu haénet
kuitenkin  katsomaan suosikkijalkapallojoukkueensa tarkedd ottelua yhdessd muiden
kavereiden kanssa. Peter ei oikein pida jalkapallosta, mutta nauttii sen katsomisesta muiden

kanssa. Mité hanen pitaisi tehda? Oletetaan, ettd hénen vanhempansa eivat puutu asiaon!

VAI

Tama on hyvin perustavaa laotua oleva padtésongelma, mutta se kuvaa jo lyhyen ja pitkéan
aikavalin voittojen ja toppioiden valista valintatilannetta. Tassd tapauksessa lyhyt aikavali on
tana iltana. Jalkapallo-ottelun katsominen ystavien kanssa on hauskempaa kuin englannin
opiskelu (ikavinta Pietarin mielesta). Pitempi aikavali on huomenna ja sen jalkeen. Jos Peter
opiskelee tana iltana, han lapaisee varmasti kokeen, mutta jos héan katsoo sen sijaan jalkapallo-
ottelua, hén reputtaa testin varmasti. Riippuu kuitenkin tilanteesta, kuinka paha ongelma

reputus on. Mité valitsisit seuraavissa tilanteissa?

a. Tyoskentele nyt tai kiusaannu ensi viikolla, kun koe palautetaan
Kokeen reouttominen voi alentaa englannin arvosanaa, mutta Peter yleensd tekee
oointonsa niin hyvin, etta hanellé on edelleen hyvd arvosana englonnista lukuvuoden
lopussa. Hon tuntee hdoedd muutaman tunnin ajan, koska opettaja kysyy héneltd, miksi
hdn reoutti kokeen. Liscksi hénen on myés seljtettava tulos vanhemmilleen. Heille témda

on ikava yllétys, mutta muita seurauksia ef Peterille tule.



b. Tyoskentele nyt tal kesdllé

Englanti ei ole Peterin lemoiaine. Honen koetuloksensa ovat téhdn asti olleet melko
huonojo, ja on hyvin mahdollista, etic hdénen looullinen arvosanansa on heikko.
Menestyminen huomisessa kokeessa auttaisi tooenndkoisesti valttamadn téman. Peterin
koulun sadéntojen mukaan heltkko arvosana lukuviuooen lopussa tarkoittaa, ettd hénen
on pakko kaydd englannin kielen kesdékurssi, mité hdn el todellokaan haoluaisi tehda.

Kesd on kuitenkin vasta kuuden kuukaouden pddsté ja hdn saattaa silti saada riittévén

arvosanan, valtkka hén reouttaa testin.

¢. Tyoskentele nyt tai uusi koko vuoden opinnot

Englannin kieli on ikavin aine Peterin mielestd. Hanen koetuloksensa ovat téhan osti
olleet huonoja, ja on hyvin mahdollista, etté hanen lopullinen arvosanansa on heikko.
Menestyminen huomisessa kokeessa auttaisi todenndakoisesti valttdmaan taman. Heikko

arvosana vuoden lopussa tarkoittaaq, ettd Peterin on pakko tehda koko vuoden opinnot

uudestaan, mika pidentaisi lukioaikaa vuodella.

Jos Peter on , han valittéd vain tasta
paivastad eikd lainkaan tulevaisuudesta (huomisesta
alkaen). Talloin han paattad viettad aikaa ystaviensa
kanssa riippumatta edelléd  kuvatuista kolmesta
padtsstilanteesta (o, b ja ¢). Han ei anna mitaan
painoa tamanpaivaisen paatoksen tuleville
seurauksille. Lyhytnaksoinen kaytds on tietenkin hyvin
darimmainen topaus. Useimmat ihmiset antavat aina
jonkin verran painoarvoa pdatostensd seurauksille,

varsinkin jos naillé on merkitystd jo muutaman paivan

kuluessa. Paatés riippuu silloin nykyisten voittojen ja tulevien tappiociden keskinadisesta

LYHYTNAKOINEN KAYTTAYTYMINEN

Lyhytnakoisyys tarkoittaa sit3,
ettei havaitse kaukana
tulevaisuudessa olevia asioita, tai
ei ymmarra nykyisten paatosten
tulevia seurauksia. Taloudellisessa
mielessa se tarkoittaa, ettd antaa
nollan arvoisen painon nykyisesta
paatoksestda johtuvalle tulevalle
hyvinvoinnin  muutokselle. Siksi
paatdés  perustuu vain  sen
valittomiin seurauksiin.

suuruudesta. Silloin on tarkedad, kuinka suuria naéma tulevat menetykset ovat.

Tapauksessa a se, ettei valmistaudu kokeeseen, aiheuttaa vain véhén ongelmia. Monet
jattaisivat siksi valmistautumisen valin ja epdonnistuisivat kokeessa, mutta Peter saattaa
suhtautua eri tavalla seurauksiin. Asetelma on taloudellisessa mielessa yksinkertainen: paatos
riippuu toisaalta kavereiden kanssa olemisen vélittomasta hyddystd suhteessa opiskelun

ikdvyyteen jao toisaalta siitéd haitasta, joka tulee eteen seuraavalla viikolla, kun kokeessa




epdonnistuminen tulee tietoon. Jalkimmaiselle annetaan todenndksisesti vahemman painoa jo
pelkastdan siitd syystd, ettd kyseessa on seuraavan viikon ongelma. Tappioiden (tai voittojen)
arvostuksen pienenemistd  siksi, ettd ne tulevat vaosta tulevaoisuudessa, kutsutaan
tolouskielessa ajkqoreferenssiksi ja sité mitataan

DISKONTTOTEKIA

Diskonttotekijan avulla voidaan tehda laskelma tulevaisuuden hyvinvoinnin nykyarvosta.
Tarkemmin sanottuna sita kdytetadan mittaamaan, kuinka paljon ihmiset valittavat jostakin
tulevaisuuden ajanjaksosta nykyiseen verrattuna.

Taloustieteessa se on paino, joka annetaan hyodylle, joka saadaan tulevaisuudessa. Paino
on yleensa sitd pienempi, mita kauempana tarkasteltava ajankohta on.

Esimerkki: Voit valita, osallistutko juhliin tanaan, josta saat hyotya 50 yksikkda tai isompiin
juhliin ensi viikolla, jolloin saat hyotya 60 yksikkda. Viikon mittaisen jakson diskonttotekijasi
on 0,95. Koska 50 < 0,95 x 60, paatat odottaa ensi viikon juhlia.

Huomaa samankaltaisuus koron kanssa (katso Esite 1): jos viikoittainen korko on 5 %, 100 €
saaminen ensi viikolla vastaa sita, etta saa 1/(1 + 0,05)*100 € = 95 € nyt. Korko kuitenkin
madraytyy  rahoitusmarkkinoilla, mutta diskonttaustekija = kertoo  yksildllisista
mieltymyksistd. Diskonttaustekija on korkea (ldhelld ykkostd) erittdin karsivallisilla
henkililla, mutta pienempi karsimattomilla henkil6illd, jotka valittavat paljon enemman
tasta paivasta kuin tulevaisuudesta. Hyvin lyhytndkoiselle henkilolle diskonttaustekija on
nolla.

Alla oleva taulukko kuvaa paadtéksentekotilannetta ja valintoja, joita Peter joutuu tekemaan.

Opiskelu Ei opiskelua

LELEED Hyoty opiskelusta Hyoty ystavien tapaamisesta

Ki i
N EETEIES Tyytyvaisyys iusaantuminen

dessa kokeen Diskontto- kokeen « Diskontto-
(ensiviikko) WRE LT tekijg | epaonnistumi- tekija
sesta

Tapauksessa b menetys ndyttédd paljon vakavammalta. Téssd topauksessa Peterin on
verrattava yhta hauskaa iltaa muutaman viikon yliméaraiseen opiskeluun kesalla. Kesa on vield
muutaman kuukauden paassd, mutta ellei Peterin aikapreferenssi ole kovin korkea, kokeeseen
valmistautumisesta saatavat tulevaisuuden hydédyt ovat todenndkoéisesti suuremmat kuin se

menetys, ettei jalkapallo-ottelua voi seurata ystéavien kanssa.



On kuitenkin olemassa lisaénakokohta: on eodvarmaa, mika on arvosana lukuvuoden lopussa

silloin kun opiskelee illan tai silloin kun viettdéa sen kavereiden kanssa. Nain ollen Peterin on

huomioitava diskonttotekijan lisdksi eri lopputuloksiin liittyvat hyddyt ja haitat painotettuina
niiden todennakaoisyyksilla. Nain saadaan laskettua [sfefeit=iibidlgiele)i eri valinnoille.

Jos riittéamattoman  arvosanan  todenndkoisyys ODOTETTY HYOTY

vuoden lopussa on joka tapauksessa pieni, vaikka

Peter reputtaa huomisen kokeen, ja jos

kesakurssin suorittaminen ei loppujen lopuksi ole
niin kauhea asia, niin Peterille voi olla optimaalista
jottaad lukematta kokeeseen. Padtos riippuu siis
varsin monesta

tekijasta: lopputulosten

hyétyeroista nyt ja tulevaisuudessa, riittavan

loppuarvosanan todenndakéisyyksista

reputettaessa  ja lapdistdessd  koe, sekd

diskonttotekijasta (ks. alla oleva taulukko).

Odotettu hyoty on painotettu keskiarvo eri
lopputulosten tuottamasta hyodysta.
Painoina kaytetdan lopputulosten
todennakadisyyksia. Sita kaytetaan antamaan
hyotyarvo epavarmoille valinnoille.

Esimerkki: Voit valita kahden vaihtoehdon
valilla: varma palkkio, joka antaa hyédyn 50
ja arpajaiset, jotka antavat hyodyn 30
todennakoisyydella 0,6 ja hyédyn 90
todennakaisyydella 0,4. Koska 50 < 0.6 x 30 +
0.4 x 90 ( = 54), valitset odotetun hyddyn
perusteella arpajaiset.

Opiskelu

LELEED Hyoty opiskelusta

Ei opiskelua

Hyoty ystavien tapaamisesta

Hyoty vapaa-ajasta kesélla
X
Todenndakoisyys riittavalle
arvosanalle, kun lapadisee
kokeen
X
Diskonttotekija

Odotukset
tulevaisuudelle +
(ensi kesa)

Hyoty kesakurssista
X
Todennakoisyys

vaikka lapaisee kokeen
X
Diskonttotekija

riittamattémalle arvosanalle,

Hyoty vapaa-ajasta kesalla
X
Todennakoisyys riittavalle
arvosanalle, kun reputtaa
kokeen
X
Diskonttotekija

+

Hyoty kesakurssista
X
Todennakoisyys riittamattémalle
arvosanalle, kun reputtaa kokeen

X
Diskonttotekija




Tapauksessa ¢ negatiiviset pitkédn aikavalin seuraukset voivat olla paljon vakavampia kuin
topauksessa b. Mahdollinen hysdtyero seuraavalle luokalle siirtymisen ja luokalle jadmisen
valilla  (ylimaaraisen vuoden opiskelu, kaiken tekeminen toisen kerran, uuteen luokkaan
liittyminen ilman nykyisia koulukavereita, jne.) nayttad erittain suurelta. Vaikka todennaksisyys
luokalle jaamiselle on pieni, tappion odotusarvo on suurempi kuin yhden illan ystavien kanssa
hengailun hyéty. Léhes jokaisen jarkevon padtoksentekijan tulisi yrittéa valttaéd tata

lopputulosta ja viettaa ilta jalkapallon katselun sijoan opiskellessa.

m Ty6llisyysasteet ikdryhmittdin, koulutustasoittain ja opiskelusuuntautumisen mukaan
(2019)

[ Below upper secondary @ Upper secondary or @ Upper secondary [ Short-cycle tertiary @ Bachelor's, master's
post-secondary non-tertiary ~ or post-secondary non-tertiary or doctoral or equivalent
% (general orientation) (vocational orientation)

100

1E IETIE

25-34 year-olds 35-44 year-olds 45-54 year-olds 55-64 year-olds

Lahde: OECD (2020), Education at a Glance Database, https://stats.oecd.org/

Kuvio 3 osoittaa, ettd tyodllisyysasteet kasvavat koulutustason nousun myéta. Kuinka
paljon korkeampi on tydllistymisen todenndkodisyys 25-34-vuotiailla kolmannen asteen
koulutuksen suorittaneilla verrattuna niihin, joilla ei ole edes toisen asteen koulutusta?
Vaihtoehdot: enemman kuin 15 prosenttiyksikk6ad, 15 prosenttiyksikkéa vai vahemman kuin 15

prosenttiyksikkda?

Niilld 25—24-vuotiailla, joilla on kolmannen asteen koulutus, on yli 80 % tydllisyysaste
(valkoinen ja oranssi pylvas), ja niilla, joilta puuttuu toisen asteen tutkinto, on noin 60 %
tyollisyysaste. Siksi ero on yli 15 %.

1.2 Paatos opintoihin panostamisesta

Lukiolaisten on yleisemminkin paatettava, kuinka paljon aikaa jo vaivaa he kayttavat
opiskeluun. Téma on paljon vaikeampi paatésongelma kuin edellé hahmoteltu Peterin
ongelma, mutta padidea on samanlainen. Opiskelijat tekevéat valinnan, jossa toisessa

vaakakupissa ovat opiskelun valitén vaiva ja se, ettd he eivat voi kayttéd aikaa asioihin, joista



he saattavat nauttia enemman. Toisessa vaakakupissa ovat hyvistd arvosanoista saatavat
pitkan aikavalin hyédyt, pienempi tydomaara lahitulevaisuudessa jo paremmat opiskelu- ja
uramahdollisuudet. Opiskelun tulevaisuuden hyddyt ovat epévarmoja ja opiskelijoiden on
vaikea hahmottoa niiden saamisen todenndksisyyksia. Optimointiongelman ratkaisemisen
sijaan he todenndkadisesti kayttavat jotain nyrkkisdantod, kuten opiskelua vahintéan tunnin
pdivassa tai ettd eivat mene ulos kahtena iltana ennen tarkead koetta.

Vanhemmilla voi olla parempi kasitys koulutuksen pitkan aikavalin hyédyista ja he voivat
yrittéd saada lapsensa opiskelemaan enemman tarjoamalla lyhyen aikavélin kannustimia. He
voivat esimerkiksi luvata valittémia palkinto ja ahkerasta opiskelusta tai hyvan koearvosanan
saamisesta. Tama muuttaisi pdatésongelmaa niin, ettd vertailuun saataisiin mukaan myés

lyhyen aikavalin konkreettisia jo véhemman epavarmoja hyoty jo panostuksesta opiskeluun.

1112V Angelan kohtaama paatoksenteko-ongelma, kun lopputulokset ovat epavarmat

Angelan on paatettava, kuinka monta tuntia han haluaa kayttaa opiskeluun tarkeaa koetta
varten. Kokeen tulos selvidd seuraavalla viikolla. Angelan diskonttotekija on 0,90 viikon
mittaiselle ajanjaksolle. Hanelld ei ole aavistustakaan kokeen tuloksen pitkdn aikavalin
vaikutuksista hanen loppuarvosanalleen tai tuleville koulutusmahdollisuuksilleen. Silti han tietaa,
ettd han tuntee itsensa onnellisemmaksi, jos han lapaisee kokeen kuin jos han reputtaa sen.

Angela aloittaa paatostilanteen pohtimisen kuvitellen, ettd kaikki tapahtuu talla viikolla. Hanen
tyytymattémyytensa kokeen reputtamiseen olisi varmasti suurempi kuin hyédyn menetys, joka
aiheutuu kolmen tunnin opiskelusta ja vapaa-ajan menetyksesta. Toisaalta tyytymattomyys
kokeen reputtamisesta olisi pienempi kuin viiden tunnin opiskelusta johtuva haitta. Nain han
paatyy lopputulokseen, jonka mukaan reputuksen haitta vastaisi noin neljan tunnin opiskelun
aiheuttamaa hyddyn menetysta. Jos yhden vapaa-aikatunnin tuottamaksi hyoédyksi asetetaan
100, niin silloin kokeen lapimenon tuottama hyoty olisi 400 ehdolla, etta tulos olisi heti tiedossa.
Koetulos tulee kuitenkin vasta seuraavalla viikolla, jolloin Angela antaa hyvaksytylle tulokselle
pienemman arvon kayttamalla diskonttotekijadansa 0,9. Nain ollen kokeen lapaisyn hyoty on talla
viikolla mitattuna 0,9 x 400 = 360.

a. Jos Angela tietdd varmuudella, ettd hdnen taytyy opiskella nelja tuntia lapéaistdkseen
kokeen, niin opiskeleeko han vai ei? Kuvaa valintatilannetta diskontatun hyédyn avulla.

b. Oletetaan, etta Angelan vanhemmat haluavat motivoida hanta opiskelemaan ja lupaavat
hanelle palkkion, jos han lapdisee kokeen. Palkinto maksetaan heti, kun testitulos on
tiedossa. Se vastaa yhden tunnin vapaa-ajasta saatua hyotya (100). Muuttaako palkinto
Angelan paatosta tilanteeseen a verrattuna?



C.

Oletetaan nyt, ettd alle kolmen tunnin opiskelun todennakéisyys kokeen lapdisemiseen
on nolla ja 4 tunnin opiskelulla todennakoisyys on 0,9 (eikd yksi, kuten a:ssa ja b:ssa).
Palkinto on edelleen voimassa. Paattaako Angela opiskella (nelja tuntia)?

Todellisuudessa kokeen lapaisyn todennakoisyys riippuu alla olevan taulukon mukaisesti
valmistautumiseen kaytetysta ajasta:

Opintotunnit 0 1 2 3 4 5

Todennakoisyys
kokeen lapaisyyn

Kuinka monta tuntia Angela opiskelisi nyt ilman vanhemmilta saatavaa palkkiota? Nolla,
yksi, kaksi, kolme, nelja vai viisi tuntia?

Muuttaisiko vanhemmilta saatu palkkio vastauksen edelliseen kysymykseen?

Anne on lyhytnakéisempi, ja hdnen diskonttotekijansa on viikon ajalle 0,6. Miten vastaus
edelliseen kysymykseen muuttuisi, jos paatéksentekija olisi Angelan sijasta Anne?

Vastaukset

d.

d.

Ei opiskelua -vaihtoehdossa valitén hyoty tulisi vapaa-ajasta ja olisi 4 x 100 = 400. Hyoty
opiskelusta tulisi ensi viikolla ja olisi diskontattuna nykyhetkeen 0,9 x 400 = 360. Siksi
paatdksend on olla opiskelematta.

Ei opiskelua -vaihtoehdon viliton hyoty olisi edelleen 4 x 100 = 400. Opiskelusta johtuva
kokeen lapaisy antaisi seuraavalla viikolla hyédyn 400 + 100 = 500. Diskontattuna talle
viikolle se olisi 0,9 x 500 = 450. N&in palkkio muuttaisi paatoksen.

Ei opiskelua -vaihtoehdon vilitén hyéty olisi edelleen 4 x 100 = 400. Opiskelu tarjoaisi
odotetun hyddyn 0,9 x (400 + 100) = 450 seuraavalla viikolla. Diskontattuna talle viikolle
hyédyn nykyarvo olisi 0,9 x 450 = 405. Nain Angela paattaisi edelleen opiskella.

llIman palkintoa -vaihtoehdossa tulemat nayttavat talta:

Opiskeluaika 1 2 3 4 5

Todenndkoisyys kokeen

. 02 | 05| 08 | 09 1
lapdisyyn

e R R R ) 400 | 300 | 200 | 100 | 0

verrattuna 5 tunnin opiskeluun




Ensi viikolla saatava odotettu
hyoty verrattuna varmaan 0 80 | 200 | 320 | 360 | 400
kokeen reputukseen

Odotettu hyoty opiskelusta

. 0 72 180 | 288 | 324 | 360
diskontattuna

Odotettu kokonaishyéty
diskontattuna (rivit 3 + 5)

Suurin odotettu hyoty tulee siit, ettei valmistauduta ollenkaan kokeeseen.

500 | 472 | 480 | 488 | 424 | 360

e. Palkinto muuttaa asetelmaa seuraavasti:

Opiskeluaika 0 1 2 3 4 5

Todenndkoisyys kokeen
lapdisyyn

Hyoty vapaa-ajasta nyt

) . 500 | 400 | 300 | 200 | 100 0
verrattuna 5 tunnin opiskeluun

Ensi viikolla saatava odotettu
hyoty verrattuna varmaan 0 100 | 250 | 400 | 450 | 500
kokeen reputukseen

Odotettu hyoty opiskelusta

. 0 90 | 225 | 360 | 405 | 450
diskontattuna

Odotettu kokonaishyéty
diskontattuna (rivit 3 + 5)

Suurin odotettu hyoty tulee kolmen tunnin opiskelusta.

500 | 490 | 525 | 560 | 505 | 450

f. Annelle laskelma olisi suuremman diskonttotekijan vuoksi seuraava:

Opiskeluaika 0 1 2 3 4 5

Todenndkoisyys kokeen
lapdisyyn

Hyoty vapaa-ajasta nyt

. . 500 | 400 | 300 | 200 | 100 0
verrattuna 5 tunnin opiskeluun

Ensi viikolla saatava odotettu
hyoty verrattuna varmaan 0 100 | 250 | 400 | 450 | 500
kokeen reputukseen

Odotettu hyoty opiskelusta

. 0 60 150 | 240 | 270 | 300
diskontattuna

Odotettu kokonaishyéty
diskontattuna (rivit 3 + 5)

Annen lyhytnakoisyys johtaa siihen, ettei han valmistaudu kokeeseen palkkiosta huolimatta.

500 | 460 | 450 | 440 | 370 | 300




Perusasteen koulutuksen ja toisen asteen koulutuksen saaneiden palkkojen suhde eri
maissa vuonna 2018. Perusasteen palkat = 100. (general = lukio, vocational = ammattikoulu)

25-64 year-old workers (full-time full-year workers); below upper secondary education = 100

[ Upper secondary or post-secondary non-tertiary
< Upper secondary or post-secondary non-tertiary - general
& Upper secondary or post-secondary non-tertiary - vocational
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Lahde: OECD, Education at a Glance 2020.

Kuinka paljon suuremmat ovat kokoaikaisten tyontekijoiden keskipalkat toisen
asteen koulutuksen suorittaneilla verrattaessa niihin, joilla ei ole toisen asteen koulutusta?
Toisen asteen koulutus on juuri kolmannen asteen alapuolella. Kuvion 4 mukaan palkat nousevat
koulutustason noustessa.

Vastaus nakyy katsottaessa kuviosta 4 vaaleanpunaisella erotettua pylvasta. Sen
korkeus on suunnilleen 125, mika kertoo palkkojen olevan keskimaarin 25 % korkeammat.

2. Mita tehda lukion jalkeen?

2.1 Maryn paatoés: menna yliopistoon vai téihin?

Mary on lukion viimeiselld luokalla. H&n on varma siita, ettd saa ylioppilastodistukseen hyvat
arvosanat. Han on alkanut ajatella sitd, mité tekee ylioppilaskokeiden ja hyvin ansaitun kahden
kuukauden lepotauon jalkeen. Han harkitsee kahta vaihtoehtoa: etsia tydpaikka tai menna
yliopistoon. Jos hén menee yliopistoon, hdnen on vield padtettava opiskeltava aine, mutta sen

valitseminen on helppoa; hdanen mielicineensa on viestintd. Mary ymmartad, etté hanen



valinnallaan on pitkéaikaisia seurauksia. Han tietad, ettd hanelld on periaatteessa mahdollisuus
harkita paatéstaan uudelleen jo esimerkiksi tyéskennelld vuoden ajaon ja mennd sitten

yliopistoon.

VAl

Han ymmartad kuitenkin myds, ettd mielen muuttaminen syyskuun jalkeen tulee kalliiksi, ja siksi

han ei halua ottaa taté mahdollisuutta huomioon paatésta tehdessaan.

Han tietad, etta opiskeluaika ei valttamatta DISKONTTAUS

ole niin mukavaa kuin palkkatyd voi olla,

mutta hanelld ei ole aiempaa kokemusta | Diskonttauksella maaritetdan, kuinka arvokas

siitd, kumpi naistd kahdesta on lopulta | ©n tulevaisuudessa maksettu tai saatu

tyydyttévémpdd.  Sama  koskee  eroja TR e

Esimerkki: Saat 1000 euroa kolmen vuoden
paasta. Vuosittainen diskonttotekija on 0,95.
Tulevan saatavan nykyarvo on silloin:

tyotyytyvaisyydessa hanen tulevan
tyburansa aikana, mikd on sidoksissa
siihen, millaista tyétd hén voi saada

0.953x 1 000 € = 857,38 €
mennessddn yliopistoon tai mennessddn

heti toihin. Mary on siksi padttanyt jattad huomiotta kaikki némaé ei-taloudelliset nékdkohdat ja
perustaa pddtoksensd yksinomaan taloudellisiin  perusteluihin, Han tekee kustannus-
hyétyanalyysin vertaamalla opiskelun kustannuksia siité saataviin tuleviin
hyotyihin,

Jos Mary paattad, ettei mene yliopistoon vaan siirtyy valittomasti  tydmarkkinoille,
jatkokoulutuksesta ei aiheudu kustannuksia. Han luottaa siihen, ettd han loytad heti tydpaikan,
eikd jad koskaan tysdttomaksi. Taman  valinnan  nettonykyarvo  (NPV) on  hanen
tyémarkkinauransa (seuraavat 40 vuotta) diskontattujen (verojen jalkeisten) nettoansioiden

summa.



NETTONYKYARVO (NNA)

Palkkatulojen nettonykyarvo (NNA) on kaikkien tulevaisuudessa saatavien palkkojen
nykyarvojen summa.

Esimerkki: Oleta, etta veron jalkeinen palkka on 30 000 euroa vuodessa neljankymmenen
vuoden ajan. Diskonttotekijalla 0,95 palkkojen nettonykyarvo on:

NNA = 30 000 + 0.95 x 30 000 + 0.952 x 30 000 + --- + 0.95° x 30 000

Summan ensimmainen termi on kuluvan vuoden nettotulo, jota ei diskontata, koska se
maksetaan tdna vuonna. Summan viimeinen termi maksetaan 39 vuoden paasta tasta
vuodesta. Siksi sen diskonttotekija on 0.95%° = 0.1353.

Summan laskeminen on helpointa, kun kdytetdan geometrisen sarjan summan kaavaa:
1+r+r2+--+rN =(1-r"1)/(1-r), mille tahansa luvuller # 1
Kun r = 0,95, tulokseksi tulee

NNA =30000€x (1+0,95+0,952 + - + 0,95%) =
=30000 € x (1-0,95%)/(1-0,95) =522 893 €
Nettonykyarvon laskeminen tuottaa kassavirtojen arvon, jota yritykset kayttavat usein
investointilaskelmissa. Silloin diskonttokorkona kaytetaan yleensa markkinakorkoa.
Esimerkki: Investoinnin valiton kustannus on 1000 euroa. Se tuottaa 600 € vuodessa kolmen
vuoden ajan. Jos lainakorko on 5 % vuodessa, projektin NNA lasketaan seuraavasti:
600 600 600
NNA =-1000+ + =T 3=
1,05 1,05° 1,05

Investointiprojekti kannattaa toteuttaa, koska NNA on positiivinen.

634

Jos Mary paattéd mennd yliopistoon, hénen on maksettava lukukausimaksut, eiké héan saa
tulojo seuraavien viiden vuoden aikana (opiskeluun tarvittava aika). Han tarvitsee
opintolainan naiden kustannusten kattamiseksi ja joutuu maoksamaan sen  takaisin
valmistumisensa jalkeen. Toisaalta hénen tulonsa valmistumisen jalkeen ylittavat epailematta

tulot, jotka han olisi saanut ilman opiskelua.

Vaikuttaa selvélta, ettd Maryn pdétés riippuu useista tekijoista. Ensimmainen tekijaé on
ylimaaraiset vuositulot, jos han paattad menna yliopistoon. Nama tulot saadaan héanen tulevan
tydmarkkinauransa jokaisena vuonna, ja siksi niiden suuruus on varsin tarkea. Pienikin

ansioero on merkittava, jos se saadaan jokaisena seuraavana vuotena 40 vuoden ajan.



Toinen tekijéa on opiskelun ja opintolainan kustannukset. Lukukausimaksut vaihtelevat
maittain, mutta ovat EU:ssa tyypillisesti paljon alhaisemmat kuin Isossa Britanniassa tai
Yhdysvalloissa. Téméa motivoi nuoria menemadn yliopistoon EU:ssa. Monet maat myés tar joavat
opintolainoja alhaisilla koroilla tai apurahojao, joita ei tarvitse maksaa takaisin. Téma vahentad
opiskelukustannuksia ja mahdollistaa kéyhien perheiden lasten korkeakouluopinnot. Suomessa

ei ole lukukausimaksuja ja osan opintolainasta saa anteeksi, jos valmistuu maardajassa.

Oppilaitosten kokonaismenot suhteessa bruttokansantuotteeseen (BKT on
yhteiskunnan tuotannon kokonaisarvo).

% [ Primary, secondary, and post-secondary non-tertiary

7Z All tertiary

Lahde: OECD, Education at a Glance, 2020

m Kayta kuviota 5 vastataksesi seuraaviin kysymyksiin.

a. Kuinka suuret ovat keskimdarin  oppilaitosten kokonaismenot suhteessa
bruttokansantuotteeseen OECD-maissa?

b. Missa EU-maassa suhde on korkein?

¢. Missa EU-maassa suhde on matalin?

Vastaukset

a. 4,9 % (katso arvo harmaan pylvaan kohdalta).
b. Belgiassa
c. Luxemburgissa.



111\l Valinnainen (haastavampien tehtdvien ystaville). Vastaamisessa kaytetdaan edella
tietolaatikossa esitettya tietoa nettonykyarvon laskemisesta.

Oleta, ettd Maryn kayttdma vuosittainen diskonttotekija on 0,95. Opinnot kestavat viisi vuotta

(vuodet 1-5). Han voi kayttad opintolainaa 2000 euron lukukausimaksun ja 10 000 euron

vuosittaisten elinkustannusten maksamiseen. Opintolainan takaisinmaksun kustannukset ovat

3000 euroa 20 vuoden ajan ja maksaminen alkaa opintojen padatyttya (vuodet 6—25).

Jos Mary ei mene yliopistoon, hdnen vuosipalkkansa on 25 000 € 50 vuoden ajan (vuodet 1-50).

Jos han menee yliopistoon, vuosipalkka on 35 000 € 45 vuoden ajan (vuodet 6-50).

a.

b.

Mika on ilman laskelmia tekemasi arvio vaihtoehtojen paremmuudesta?

Laske NNA Maryn palkkatuloille olettaen, ettd han ei mene yliopistoon (vuodet 1-50).

Mitka ovat Maryn viiden ensimmaisen vuoden kaytettdvissa olevat tulot vuodessa, jos
Mary menee yliopistoon? Ovatko ne 10 000 euroa vai 12 000 euroa? Miksi?

Laske NNA Maryn nettotuloille (vuodet 1-50), jos han menee yliopistoon.

Mikd on optimaalinen paatés? (Huomaa, ettei sitd tehtdessd oteta tdssd huomioon
paatosten vaikutusta elakkeeseen. Niistd tarkemmin Esitteessa 5).

Muuttuuko johtopaatds, jos opintolaina on otettava korkealla korolla, jolloin
lainanhoitokulut ovat 4000 euroa vuodessa 20 vuoden ajan?

Vastaukset

d.

Koska 45 vuotta on hyvin pitka aika ansaita parempaa palkkaa, on todennakdéista, etta
palkkaerosta saadun rahamaaran nykyarvo on suurempi kuin opiskelun kustannusten ja
menetettyjen tydvuosien ansioiden summan nykyarvo. Siksi Mary valitsee opiskelun.

25000 € x (1 +0,95 + 0,95 + --- + 0,95%) = 25 000 € x (1 - 0,95°°)/(1 - 0,95) = 461 527 €.
10 000 €, koska Mary ei voi kayttaa lukukausimaksuun menevaa 2000 euroa itse.

Ensimmaiselle viidelle vuodelle saadaan 10 000 € x (1 + 0,95 + --- + 0,95%) = 45 244 €.
Seuraaville 20 vuodelle (laina maksetaan pois vuosina 6-25) nettotulojen nykyarvo on
(35 000 € — 3000 €) x (0,95 + -+ + 0,952%) = 32 000 € x 0.95° x (1 + --- + 0.95%%) =24 761 €
x (1-0,95%9)/(1-0,95) =24 761 € x 12,83 = 317 691 €. Lopuille 45 vuodelle saadaan
35000 € x (0,95% + -+ + 0,95%°) = 35 000 € x 0,95%° x (1+ -+ + 0,95%%) = 140 311 €. Naiden
summa on 45 244 € + 317 691 € + 140 311 € =503 246 £€.



e. Koska 503 246 € > 461 527 €, on optimaalista menna yliopistoon.

f.  Ei muutu. Laskelmia ei tarvitse tehda uudestaan, koska korkomenoja maksetaan vuodessa
1000 euroa enemman vuosina 6-25. Ndiden summa on diskonttauksen vuoksi pienempi
kuin 20 000 euroa, joten yliopistoon menemisestd saatava hyoty on edelleen suurempi
(ks. tehtdvan f vastaus).

2.2 Epavarmuus

Maryn topauksessa ei ollut lainkaan epdvarmuutta (tai ehké  pitaisi sanoa, ettd Mary ei
valittanyt epévarmuudesta). Téma ei ole lahes koskaan realistista: jos paatat olla menematta
yliopistoon, sinun on etsittava tyotd, eikd ole mitdan takeita siitd, ettd loydat sellaisen
valittémasti. Kun sinulla on tyépaikka, on mahdollista, ettd sopimustasi ei jaotketa tai etta yritys,
jossa tydskentelet, menee konkurssiin tai ettd muusta syystd menetat tydon ja jaat tydttomaksi.
Jos joat tyottomaksi, et tiedad, kuinka kauan uuden tydpaikan loytdminen vie aikaa. Palkka, jonka
ansaitset, ei myoskadn ole varma. Se voi olla aluksi kiinted, mutta nousta tyéuran aikana
riippuen esimerkiksi ylennyksista. Lisdksi, jos sinun on etsittava uutta tydpaikkaa tysttomana,

palkka uudessa tydssa on vield epavarmempi.

Jos pddtat mennda yliopistoon, kohtaat somanlaisia tyottdmyyteen ja ansioihin liittyvia
epavarmuustekijoitd, mutta todenndkdisyydet ovat erilaiset. Korkeakoulutus véhentad
mahdollisuuksia joada tyottomaksi ja liséd mahdollisuuksia loytad uusi tydpaikka tydttomaksi
jaatya. Palkat ovat epévarmoja, mutta ne ovat todenndkoisesti korkeammat kuin jos olisit
pdattanyt olla menematta yliopistoon. Kun tulevaan palkkaan liittyy epavarmuutta, kannattaa
vertailla korkeakoulututkinnon suorittaneiden ja matalamman  koulutuksen omaavien
palkkajokaumia, jonka perusteella voit maarittad itse arviosi odotetusta palkasta molemmissa

tapauksissa. Témantyyppiset tiedot voidaan tiivistaa alla olevan kuvion mukaisesti.

Kuvio esittdd yliopistotutkinnon suorittaneiden tyéntekijoiden ja matalommin koulutettujen
palkkajokaumia (tuhansina euroina ennen veroja). Kuvio osoittaa, etté matalommalla
koulutuksella havainnot keskittyvat alhaisempiin palkkoihin kuin korkeakoulutetuilla. Naiden
kahden ryhman keskipalkat ovat 21000 euroa ja 28 000 euroa (voit itse selvittaa kuviosta, kumpi
keskiarvo on kummalle ryhmalle). Muualla kuin korkeakoulussa valmistuneista 50 % ansaitsee
yli 16 000 euroa ja 10 % yli 37 000 euroa vuodessa. Korkeakoulututkinnon suorittaneista 50 %
ansaitsee yli 21 500 euroa ja 10 % yli SO 000 euroa. Toisin sanoen on selvad, ettd

korkeakoulututkinnon suorittanut ansaitsee tyypillisesti enemman  kuin  matalamman



koulutuksen suorittanut. Yksittaisten tapausten kohdalta tasté ei kuitenkaan ole takeita, koska

jokaumat ovat osittain padllekkaiset.

m Palkkajakaumat (tuhansia euroja, ennen veroja)

T T T T

0 20 40 60 80

no university degree university degreer

Mary voi kayttaa poatdksentekoonsa keskipalkkoja (21 000 € ja 28 000 €) tai jos han muistaa
tilastokursseilla oppimansa, moodipalkoilla (15 000 € ja 18 000 €), eli palkoilla, joita esiintyy
useimmin. Jos han on edistynyt pdatoksentekija, hédn voi ottaa huomioon myés muut jokauman
piirteet, kuten todenndksisyydet ansaita erittdin korkeaa tai erittain pienta palkkaa. Jos hén on
esimerkiksi riskia karttava, han voi kiinnittéa pal jon huomiota riskiin joutua tyytymaan alle 10 000
euron palkkaan.

Toinen valintaan vaikuttava epévarmuuden léhde on, menestyykd Mary yliopisto-opinnoissaan.
On mahdollista, ettd han epdonnistuu eikd saa tutkintotodistusta. Siing topauksessa hénen
taytyy tyytyd varavaihtoehtoon. Ehka han padsee sen jalkeen tydmarkkinoille samoilla ehdoilla
kuin siind tilanteessa , ettdé haén menisi suoraan tydémarkkinoille. Talldin  han on kuitenkin

menettanyt ansiotulonsa opintovuosilta ja hén joutuu maksamaan opintolainansa takaisin.

Mary voi kayttéd epavarmuuden huomioon ottamiseksi kunkin valinnan oootettua NNA:ta.

Samoin kuin edellisen osion odotetun hyédyn laskelmassa, han laskee silloin palkkojen NNA-



arvojen painotetut keskiarvot kayttémalld  todenndkdisyyksid  painoina  ja  tekee

opiskelupaatoksensa niiden perusteella.

L VAW Padtoksenteko epavarmuuden vallitessa

Sinulla on huomenna koe, ja sinun on muodostettava valintatilanne opiskelun tai juhliin
menemisen valilla. Jos opiskelet, kokeen lapdisymahdollisuudet ovat 0,8, ja jos menet juhliin,
todennakoisyys on 0,2. Vertaat tdna iltana opiskelun ja opiskelematta jattamisen odotettuja
hyo6tyja, mutta ne ovat samat — et todellakaan voi sanoa, kumpi on parempi.

a. Mietit, mitd paras ystavasi tekisi. Hanelld on samat mahdollisuudet |apéistd koe kuin
sinulla, mutta hanellda on pienempi diskonttotekija. Mitd han aikoo tehda? Opiskelee,
menee juhliin vai, kuten sind, han ei osaa sanoa?

b. Oletetaan nyt, ettd vanhempasi tarjoavat sinulle lipun suosikkibandisi konserttiin ensi
lauantaina silld ehdolla, ettd lapadiset kokeen. Mitd aiot paattaa? Opiskelet, menet juhliin
vai etkd silti osaa sanoa?

c. Unohda nyt vanhempiesi valiintulo. Sen sijaan saat sahkdpostin opettajalta, ettd han ei
varmasti kysy kokeessa vaikeimmista aiheista. Tdma muuttaa mahdollisuutesi lapaista
kokeen 0,9:ksi, jos opiskelet, mutta todennakdisyys pysyy 0,2:ssa, jos et opiskele. Mita
aiot tehda? Opiskelet, menet juhliin vai etko silti osaa sanoa?



Vastaukset

a.

Paras ystavasi lahtee juhliin. Pienempi diskonttotekija tarkoittaa sitd, ettd han ei arvosta
yhtd paljon tulevaisuudessa tulevia tuloja ja pitda siksi opiskelun odotettua hyotya
vahemman tarkedna.

Konserttiliput kasvattavat kokeen lapaisystd saatavaa hyotya. Samalla ne suurentavat
opiskelusta saatavaa odotettua hyotya, koska se lasketaan kertomalla lapaisyn hyéty sen
todennakoisyydelld. Jos aiemmassa tilanteessa hyodyt olivat samat, konserttiliput
muuttavat valinnan opiskeluksi.

Valintana on opiskella. Tieto nostaa odotettua hy6tya opiskeltaessa, mutta ei muuta sita
opiskelematta jattamisen tapauksessa.

LEINEVER: Jatketaan tehtdvaa 6 (valinnainen haastavampien tehtavien ystaville)

Jatka harjoitusta 6, mutta ota nyt huomioon se mahdollisuus, ettd kolmen vuoden opiskelun

jalkeen Mary ei saa tarvittavia opintopisteitd ja joutuu jattdmaan vyliopiston ilman
tutkintotodistusta. Oletetaan, ettd han tulee sen jalkeen tyomarkkinoille ja ansaitsee 25 000
euroa vuodessa (sama palkka, jonka han ansaitsee, jos han ei mene yliopistoon ollenkaan), mutta
tyoura on nyt 47 vuotta 50 vuoden sijaan. Hanen tulee maksaa kolmen vuoden aikana kaytetty

opintolaina takaisin samoin ehdoin kuin ennenkin, mutta velanhoitokustannus on pienempi
(1800 euroa vuodessa 20 vuoden ajan heti yliopiston paatyttya eli vuonna 4).

d.

d.

Laske Maryn kaikkien tulevien tulojen nettonykyarvo ehdolla, ettd han menee yliopistoon
ja jattaa sen kesken varmuudella.

Oletetaan nyt, ettd todennakoisyys, ettd Mary ldahtee yliopistosta ilman
tutkintotodistusta, on p. Laske hanen kaikkien tulevien tulojensa odotettu nettoarvo p:n
funktiona.

Oletetaan, ettd Mary maksimoi odotetun NNA:n. Mika on Maryn optimaalinen valinta, jos
todennakoisyys, etta han keskeyttdaa opinnot on 0,3? Enta jos se on pienempi kuin 0,3?
Maaritd Maryn optimaalinen pdatos kullekin p:n arvolle.

Vastaukset

a.

Jos Maryn on lopetettava opiskelu kolmen vuoden kuluttua, NNA lasketaan seuraavasti.
Kolmen ensimmadisen vuoden aikana NNA on 10 000 € x (1 + 0,95 + 0,95%) = 28 525 €;
seuraavien 20 vuoden aikana (vuodet 4-23) se on (25 000 € — 1 800 €) x (0,953 + --- +
0,9522) = 23 200 € x 0,953 x (1 + --- + 0,95%%) = 19 891 € x (1- 0,952%)/(1 — 0,95) = 255 203 €.
Loput 27 vuotta (vuodet 24-50) tuottavat 25 000 € x (0,95%3 + --- + 0,95%%) = 25 000 € x
0,9523x (1+ --- + 0,95%%) = 7,684 € x 14,993 = 115 205 €. Joten kokonaissumma on 28 525
€+ 255203 €+ 115205€=398933 €.



b. Jos Mary onnistuu suorittamaan tutkinnon, NNA on sama kuin kohdassa 6d: 503 246 €.
Jos han keskeyttaa kolmen vuoden jalkeen, NNA on 398 933 €. Odotettu NNA on silloin p
x 398 933 € + (1 — p) x 503 246 €, missa p on keskeytyksen todenndkoisyys.

c. Mary menee yliopistoon, jos siitad saatava odotettu NNA on suurempi kuin suoraan téihin
menon NNA (jalkimmainen laskettiin tehtdvassad 6 ja on 461527 €). Jos han menee
yliopistoon, odotettu NNA keskeytyksen todennakoisyydella p=0,3 on 0,3 x 398 933 € +
0,7 x 503 246 € = 471 952 €. Koska tdma on suurempi kuin suoraan tydeldmaan menosta
saatava NNA, niin Mary menee yliopistoon. Jos keskeytyksen todennakdisyys olisi
pienempi (esimerkiksi 0,2 tai 0,1) yliopisto olisi vielakin parempi vaihtoehto.

d. Valintojen odotettu NNA olisi sama, jos yhtalé px398 933 € + (1—p) x503 246 € =461 527
€ toteutuu. Ratkaistaan yhtalosta p:n arvo p = 0,400. Jos p on pienempi kuin 0,4, Mary
menee yliopistoon ja jos se on suurempi kuin 0,4, han menee toéihin.

PAAVIESTIT

e Opiskelu on investointi inhimilliseen pddomaan.

e Suoritettu tutkinto parantaa uramahdollisuuksia. Tdma johtaa korkeampiin odotettuihin
ansioihin, pienempadn todennakoisyyteen joutua tahattomaan tyottomyyteen tai
lyhyempiin tyéttémyysjaksoihin, mahdollisuuksiin [6ytaa tyo, jolla on houkuttelevia
ominaisuuksia ja niin edelleen.

e On tarkedaa ymmartaa, ettda nama koulutuksen tuotot ovat pitkdkestoiset. Tyéura on paljon
pidempi kuin opiskeluaika ennen tydmarkkinoille tuloa. Toisaalta nama tuotot realisoituvat
vasta vahitellen tyouran aikana (ja vaikuttavat myos eldkkeen suuruuteen).

e Tehdakseen hyvia taloudellisia paatoksia, opiskelijoiden tulisi arvioida paatdksensa
investointiprojekteina ottaen huomioon koko loppuelaman vaikutukset. Ideaalinen tapa
olisi kayttda elinkaarisuunnittelua ja diskontata nettomaaraiset tulovirrat nykypaivaan.
Talouden asiantuntijat, opettajat, vanhemmat, ystdvat ja muut voivat auttaa
paatoksenteossa.

e Opiskelu maksaa mahdollisten lukukausimaksujen, elinkustannusten, opintolainojen

takaisinmaksun ja opiskeluaikana menetettyjen tyotulojen muodossa. Naitd menoja on
verrattava opiskelun tuottamiin hy6tyihin.



Koulutukseen liittyy riskejd. Tuottoja arvioitaessa on otettava huomioon keskeyttamisen
mahdollisuus ja sen seuraukset tyduraan. Myos tutkinnon suorittamisen tuottoon liittyy
riskeja: ei ole varmaa, ettad saa ainakaan heti koulutusta vastaavan tydpaikan. Siksi eri
vaihtoehtoja on verrattava odotettujen elinkaarihydtyjen avulla.

Koulutuspaatdkset tehdaan vaiheittain. Opiskelijoiden tulee olla tietoisia tulevaisuuden
mahdollisuuksien optioarvosta erityisesti opiskelu-uran alkuvaiheessa. Esimerkiksi 14-
vuotiailla lukiolaisilla ei ole ehkd vield aavistustakaan siita, mitd ainetta he haluavat
opiskella. Siitd huolimatta monissa maissa heiddn on jo tehtava valintoja, kuten opiskellako
matematiikkaa perustasolla vai edistyneemmalld tasolla. Pitddkseen vaihtoehtonsa
avoimina ja voidakseen valita fysiikan tai tekniikan opinnot, he saattavat haluta valita
edistyneemman tason, vaikka on my6s mahdollista, ettd kun yliopiston ainevalinnan aika
tulee, he ovat kiinnostuneempia oikeustieteen opinnoista.

Hyotya ei mitata vain taloudellisilla mittareilla. Opiskelijoiden tulee ymmartaa, etta heidan
koulutusvalintansa vaikuttavat heiddn hyvinvointiinsa myds muiden kanavien kautta.
Silloin mukaan tulevat muutkin kuin taloudelliset nakékohdat. Koulutusvalinnoilla on
valtava vaikutus siihen, miten opiskelijat kdyttavat aikaansa koulutuksen seka ty6uransa
aikana ja ehka jopa sen jalkeen. Nama valinnat vaikuttavat esimerkiksi sosiaalisiin
verkostoihin, joita he rakentavat opiskelutovereiden ja ty6tovereiden kanssa.




