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Yhteenveto

Suhdannendkymat elokuussa 2019

> Euroalueen teol-
lisuus synkentaa
suhdannekuvaa...

> .ja USA:n ja Kii-
nan valinen kauppa-
sota karjistyy edel-
leen..

> .mutta Suomen ta-
varavienti ui viela

vastavirtaan

> Tehdasteollisuu-
den tuotanto ja va-
hittaiskauppa kas-
vussa

> Tyomarkkinoilla
myOonteinen kehitys
hidastunut

Teollisuus painaa euroalueen nakymia

Euroalueen talouden luottamusindikaattori koheni hieman toukokuussa,
mutta kddntyi sitten uudelleen laskuun kesd-heindkuussa. Kuluttajien, véhit-
tdiskaupan ja palvelualojen luottamus on ollut kolmen kuukauden liukuvina
keskiarvoina tarkasteltuna suhteellisen vakaa ja rakentamisen pienessi las-
kussa, mutta teollisuuden luottamus on ollut jyrkdssd pudotuksessa. Se oli
huomattavan korkealla vuoden 2018 alussa, mink3 jilkeen aleneminen on ol-
lut jatkuvaa.

My6s OECD:n julkaisema CL (Composite Leading) -indikaattori, joka
ennakoi bkt:n kasvua kuusi kuukautta etukiteen, on Suomen kaksoisvienti-
painoilla painotettuna edelleen heikentynyt.

Suomessa luottamus (3 kk lka) on hieman parantunut vihittdiskaupassa
ja palvelualoilla, mutta heikentynyt kuluttajilla, teollisuudessa ja rakentami-
sessa. Suomen CL-indikaattori on laskussa.

Rahapolitiikka kdantymassa kevyemmaksi

Yhdysvaltojen keskuspankki alensi ohjauskorkoaan 0,25 prosenttiyksikkdd
kadntden siten korot pitkdstd aikaa laskuun. Kéddnne tapahtui historiallisen
matalalla korkotasolla. Uusin Chicago Business Barometer USA:n taloudesta
heikkeni selvisti edelliskuukaudesta. Myos EKP aloittanee uudelleen rahapo-
liittisen elvytyksen.

Uudet puheet ja teot (tullien asetanta) ovat heikentdneet Yhdysvaltojen
ja Kiinan vélisid kauppasuhteita. Porssit ja valuutat ovat reagoineet kieltei-
sesti.

Tuotannon kasvun trendi tasoittunut

Suomessa tuotannon kasvu on suhdannekuvaajan perusteella hidastunut.
Muutos trendissd edellisestd kuukaudesta painui toukokuussa 0,06 prosent-
tiin.

Maalis-toukokuussa kausitasoitettu tuotanto kasvoi kuitenkin 0,6 pro-
senttia edeltdneestd kolmen kuukauden ajanjaksosta. Tahti on hieman hidas-
tunut, mutta se oli kuitenkin nopeampaa kuin viime syksynd ja talvella. Tam-
mi-toukokuussa 2019 kasvua kertyi 1,7 prosenttia vuoden takaisesta.

Tavaravienti on kuitenkin kasvussa

Maalis-toukokuussa tavaraviennin médrd kasvoi 1,1 prosenttia vuoden takai-
sesta. Vauhti oli hitaampi kuin vuoden alussa, mitd osittain selittdd laivatoi-
mitus. Ilman muita kulkuneuvoja (muut kuin moottoriajoneuvot), tavara-
viennin kausitasoitettu m#drd oli maalis-toukokuussa melkein kolme pro-
senttia korkeampi kuin joulu-helmikuussa. Viennin kasvu on pitkélti metalli-
teollisuuden toimialojen varassa. Metséteollisuuden viennin mé#rd on supis-
tunut.

Tehdasteollisuuden tuotannon miird kasvoi maalis-toukokuussa 2,2
prosenttia vuoden takaisesta ja kausitasoitettuna o,4 prosenttia joulu-
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helmikuusta. Metséteollisuus supistuu, mutta ke-
mian teollisuus on hieman plussalla talvikuukausis-
ta ja metalliteollisuus vield hieman tdtdkin enem-
maén.

Vihittdiskaupan myynnin médrd on uudelleen
piristynyt, mikd selittdd my0s véhittdiskaupan luot-
tamuksen kasvua.

Ty6ttdmien maaran vaheneminen hidastunut

Tyollisyysasteen trendi nousi kesdkuussa 72,5 pro-
senttiin. Nykyisilld tilastoilla se oli 72,4 prosenttia
joulu-toukokuussa. Kun dataa tulee lisé4, historialli-
nen trendi muuttuu. Tyottomyysasteen trendi oli
nyt 6,5 prosenttia.

Vuoden takaiseen verrattuna tyovoiman médird
kasvoi huhti-kesdkuussa 0,2 prosenttia ja tydllisten

Keskeisid suhdannemuuttujia (%)

2018 2018

Marras Joulu Tammi

Kuluttajahinnatl) 1,3 1,2
Suhdannekuvaaja®) 2 0,0 -0,8
3 kk euribor-korko -0,32 -0,31
Tyollisyysasteen trendi 72,2 72,4
Tyottomyysasteen trendi 6,8 6,7

Yhteenveto

midrd 0,8 prosenttia. Tyottomien mddrd supistui
kuusi prosenttia. Tyottomien médrin viheneminen
on selvdsti hidastunut niin Tilastokeskuksen kuin
tyoministeriénkin tilastojen mukaan.

Poliittisia ja taloudellisia riskeja...

Epdvarmuutta aiheuttavat mm. maailmankaupan ja
talouskasvun hidastuminen mm. euroalueella, Yh-
dysvaltain kauppa- ja finanssipolitiikka, pankkijdr-
jestelmd osissa euroaluetta, brexit, Kiinan talous-
kunto ja -kehitys sekd velkaantuminen laajemmin-
kin erityisesti kehittyvilld markkinoilla. Pitkddn kes-
tdnyt elvyttdvd rahapolitiikka on Iuonut kuplia va-
rallisuusarvoihin maailmantaloudessa. Geopoliitti-
nen tilanne on viime vuosina kiristynyt eri puolilla
maapalloa.

2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Helmi Maalis Huhti Touko Kesd Heina

1,1 1,3 1,1 15 1,2 1,0

0,7 1,4 15 1,8 0,8

-0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,33 -0,36

72,4 72,4 72,4 72,4 72,4 72,5

6,6 6,6 6,6 6,6 6,5 6,5

1 Vuosimuutos, %
2) Tuotannon suhdannekuvaaja, tydpdivikorjattu.

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind 2010=100)

=== Bkt kansantalouden tilinpidossa
Tuotannon suhdannekuvaaja

-4
L | | | | | |

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Huom. Kéyrien vilille syntyy eroa, jos tuoteverojen
miinus tuotetukipalkkioiden midri kehittyy eri
tahtia kuin arvonliséys tilaston perusvuoden jéilkeen.

Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan keskuspankki.

Tehdyt tyotunnit koko kansantaloudessa
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

5

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Yhteenveto

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos)

Ennuste Ennuste Korjaustarve Korjaustarve
2019 2020 2019 2020
Bkt 1,4 1,2
Tuonti 0,3 2,3
Vienti 2,7 2,4
Investoinnit 1,1 1,0
Kulutus 11 11
Teollisuustuotanto 2,0 15
Tyottomyysaste, % 6,7 6,7
Inflaatio, % 1,2 1,4
Euribor 3 kk, % -0,2 -0,1
Lihde: Suhdanne 2019:1.
Suomen tavaravienti ja vientikysynta (%) Arvonlisdyksen muutos edellisestd
=== Tavaravienti Vientikysynta Vu OdESta (%)
20
A = Jalostus Palvelut
10 ‘/\ ’ /‘ 10 [l\
0 \ /\f/ﬁl\b\
VW 0 L\ A \
[ o v
-10
20 l/ -10
L 1 1
2005 2010 2015
-20
Lahteet: OECD, Tulli, Tilastokeskus, L 1 1 1 1 1 1
Etlan tietokanta, omat laskelmat. 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Vie.:ntikysynt.'ei = .E.c'lellis.en Vuoder.l Weptiosuuksilla Lihde: Tilastokeskus.
painotettu kilpailijamaiden kausitasoitettu
teollisuustuotanto.
Tavaravienti = Tavaraviennin maari, 12 kk:n lka
(keskistetty).
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Kansainvalinen talous

Furoalueen talouskasvu jatkui

vuoden toisella neljanneksella

Euroalueen talouskasvu 0,2 prosenttia toisella neljanneksella

Euroalueen bruttokansantuote kasvoi 0,2 prosenttia edellisestd neljinnek-
sestd huhti-kesdkuussa Eurostatin ennakkotietojen perusteella. Bkt:n kasvu
hidastui tammi-maaliskuusta, jolloin bkt kasvoi vield 0,4 prosenttia edellises-
td neljanneksestd. Kasvun hidastuminen oli kuitenkin odotusten mukaista.
Euroalueen suurimmista talouksista saatujen ennakkotietojen perusteella
Ranskan talous kasvoi huhti-kesdkuussa 0,4 prosenttia, Italian talous 0,0
prosenttia ja Espanjan talous o,5 prosenttia edellisestd neljinneksestd. Sak-
san talouskasvun odotetaan olleen hyvin ldhelld nollaa huhti-kesdkuussa.

Euroaleen inflaatio 1,1 prosenttia heindkuussa

Euroalueen inflaatio oli heindkuussa 1,1 prosenttia Eurostatin ennakkotieto-
jen perusteella. Inflaatio hidastui kesdkuusta, jolloin se oli vield 1,3 prosent-
tia. Inflaation hidastumisen taustalla oli erityisesti energian hintojen nousun
hidastuminen: energian hinnat nousivat heinfkuussa endd 0,6 prosenttia
vuoden takaisesta, kun vield kesdkuussa ne nousivat 1,7 prosenttia vuoden
takaisesta. MyOs energian ja prosessoimattoman ruoan hinnoista puhdistettu
pohjainflaatio hidastui heindkuussa 1,1 prosenttiin edelliskuun 1,3 prosentis-
ta. Toisaalta pohjainflaatio on pysytellyt reilun prosentin tasolla koko alku-
vuoden - eikd siis ole kiihtynyt lainkaan, kuten Euroopan keskuspankki on
odottanut.

Fed laski ohjauskorkoa 0,25 prosenttiyksikélla

Yhdysvaltojen keskuspankki Fed laski ohjauskorkoa 0,25 prosenttiyksikolld
vaihteluvilille 2,00 - 2,25. Koronlasku oli markkinaodotusten mukainen. Sa-
malla Fedin pédjohtaja Powell ilmoitti, ettd keskuspankin taseen supistami-
nen lopetetaan toistaiseksi. Tdhdn mennessd keskuspankin tasetta on supis-
tettu vuonna 2017 saavutetusta 4,5 biljoonasta 3,8 biljoonaan dollariin. Fed
kevensi siten rahapolitiikkaa kahta kautta. Markkinoilla myds odotetaan, ettd
Fed jatkaa koronlaskuja kuluvan vuoden aikana. Niinpd Powellin lehdistoti-
laisuudessa kédyttdmi ilmaisu ”"noususyklin keskelld” tehdystd korkojen las-
kusta otettiin markkinoilla vastaan kielteisesti. Toisaalta Powell viesti pu-
heessaan, ettd koronlaskuja jatketaan, mikili talousndkymien heikentyminen
ja inflaation hidastuminen jatkuvat.

ETLA Suhdannenakymat
Elokuu 2019



Kansainvalinen talous

Teollisuustuotanto ja hinnat (%-muutokset)

2019 2019 2019 2019
Huhti Touko Kesa Heina

Kum? Ennuste Ennuste
2018/19% 2019 2020

3 kkI®

Teollisuustuotanto

G7Y: kk/kk, vuositasolla -04 06 -0,1 0,3 2,3 0,9 1,6
EU-28 0,3 0,3 0,4 0,6 0,2 1,0 1,6
Euroalue -0,3 -0,5 0,4 0,1 -0,1 0,7 1,6
Suomen 12 vientimaata?, % 0,0 -0,4 -0,5 1,8 0,8 1,6

Kuluttajahinnat

EU-152 1,7 1,3 1,3 1,1 1,2 1,7 1,4 1,6
Euroalue, harmonisoitu 1,7 1,2 1,3 1,1 0,9 1,1 1,8 1,4 1,6
Suomen 14 vientimaata? 1,9 1,6 1,6 1,1 1,4 1,8 15 1,7

Raaka-aineiden hinnat

Muu kuin energia,

HWWA-ind.. % -47 -86 -32 56 15 0,9 1,8 -4,3 1,2

Raakadljy, USD/tynnyri, taso 714 70,2 63,0 642 | -2,7 65,1 72,8 65,0 67,0

1 Kolmen kuukauden liukuva keskiarvo.
2) Laskettu kansallisista indekseisti.
3) Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta.
4) Viimeisimman havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi. Raakasljyn osalta kuvaa tasoa v. 2019 ja HWWA-indeksin osalta muutosta v. 2019.
Lahteet: Tilastokeskus, OECD, Bloomberg, Suhdanne 2019:1.

Raakadljyn maailmanmarkkinahinta Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(USD/barreli, Brent) (ind 2015=100)

= EUR usbh = USA Euroalue
125

105 &
100
100 :

75 'v

95
50
90
25 1 1 ] 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Bloomberg. Lahde: OECD.
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Kansainvalinen talous

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit
2019 2019 2019 2019

Helmi Maalis Huhti Touko
Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,33 -0,37 | -0,38 | -0,34 | -0,32 -0,34
USA, Libor 2,68 2,61 2,59 2,53 2,40 2,29 2,24 2,41 2,31 2,44
Japani, 3 kk 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
Iso-Britannia 0,88 0,84 0,82 0,80 0,78 0,77 0,77 0,79 0,72 0,81
Ruotsi, Stibor -0,07 -0,04 -0,01 -0,03 -0,02 -0,05 | -0,06 | -0,04 | —-0,50 -0,05
Euribor, 12kk -0,11 -0,11 -0,11 -0,183 -0,29 -0,28 | -0,30 | -0,20 | -0,17 -0,21

Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 2,7 2,6 2,5 2,4 2,1 2,0 1,8 2,2 2,9 2,3
Saksa 0,1 0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,3 -0,5 -0,2 0,5 -0,2
Ranska 0,5 0,4 0,4 0,3 0,1 -0,1 -0,2 0,1 0,8 0,2
Italia 2,8 2,5 2,6 2,6 2,3 1,7 15 2,2 2,6 2,1
Espanja 1,2 11 11 0,9 0,5 0,4 0,2 0,6 14 0,7
Belgia 0,7 0,5 0,5 0,4 0,1 0,0 -0,2 0,2 0,8 0,2
Kreikka 3,9 3,8 34 3,4 2,7 2,1 2,0 2,7 4,2 2,8
Portugali 1,6 1,3 1,2 1,0 0,6 0,5 0,3 0,7 1,8 0,8
Irlanti 0,9 0,7 0,6 0,5 0,3 0,1 0,0 0,3 1,0 0,4
Suomi 0,4 0,3 0,2 0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,6 0,1

Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Viim. %, 3 kk %, 12kk 9%, v. alusta?

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (indeksi, 2008/12=100)

Eurobloc 300 157,3 162,0 167,6 163,2 163,1 167,6 [162,1 0,0 -1,3 7,4
SP 500, USA 313,7 319,5 330,9 3253 329,3 3414 |334,1 3,2 7,3 12,5
Nikkei 300, Japani 189,9 1915 193,0 1858 1852 189,3 (1850| -1,9 -6,5 0,4
Hex, yleisindeksi 179,5 1819 182,00 171,7 1720 1748 [(170,4| -4,0 -7,0 -1,6

Lyhyet korot, 3 kk Pitkat korot, 10v. Euron val.kurssit paik. valuutoissa

Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA Saksa USD JPY RMB GBP SEK RUB

2018 2,31 -0,32 2,91 0,46 1,18 130,41 7,81 0,88 10,26 74,1
2019/7 2,29 -0,37 ‘ 2,05 -0,34 1,12 121,41 7,72 0,90 10,56 70,9
2019e 2,6 -0,2 ‘ . . 1,14 130,2 7,85 0,90 10,31 73,4
2020e 2,6 -0,1 | . . 1,14 130,2 7,85 09 10,31 734

V) Viimeisimmin havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.
2) Vertailulukuna tammikuun keskiarvo.
Lihde: Bloomberg.
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Tavaraviennin m

Ulkomaankauppa

ddrd kadntyi toukokuussa

vahvaan vajaan 8 prosentin kasvuun

Metallien jalostuksen ja éljytuotteiden viennin maara kasvoi
merkittavasti toukokuussa

Kansantalouden tilinpidon kesikuun puolivilissd julkaistujen tietojen mu-
kaan koko viennin mdird kasvoi 1,1 prosenttia vuonna 2018, aikaisempi luku
oli 1,5 prosenttia. Tavaraviennin kasvulukua korjattiin prosentista 0,5 pro-
senttiin ja palveluiden viennin volyymin kasvulukua 2,8 prosentista 2,6 pro-
senttiin.

Tavaraviennin médrd kohosi toukokuussa 7,6 prosenttia edellisvuodesta,
kun Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen vientihin-
taindeksilld. Eniten kasvoivat metallien jalostuksen ja dljytuotteiden viennin
médrd, molemmat runsaat 23 prosenttia vuodentakaisesta. Kaasuputkia vie-
tiin avomerelle ja Venéjille yhteensd 176 miljoonan euron arvosta, miki tun-
tuvasti nosti metallien jalostuksen vientid. Elintarvikkeiden viennin kasvu
jatkui vajaan 13 prosentin tahtia. Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden (ml.
lddkeaineet) vientimddrd nousi vajaat 12 prosenttia edellisvuodesta. Mootto-
riajoneuvojen viennin miidrd kohosi toukokuussa 11 prosenttia vuodentakai-
sesta, kun autoja vietiin 12 756 kappaletta. Koneiden ja laitteiden viennin
madrd kehittyi edelleen odotusten mukaisesti, toukokuussa kasvua kertyi va-
jaat 8 prosenttia. Sihko- ja elektroniikkateollisuuden viennin mdird lisddntyi
vain prosentin, koska sdhkolaitteiden viennin m#drd putosi runsaat 9 pro-
senttia. Paperiteollisuuden vientimddrd laski runsaan prosentin vuodentakai-
sesta, alan vienti on nyt supistunut viisi kuukautta perdkkdin.

Vain teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin maara laski
toukokuussa vuodentakaisesta

Kesikuussa julkaistujen kansantalouden tilinpidon korjattujen neljannesvuo-
sitietojen mukaan tavaratuonnin miérd supistui kuluvan vuoden ensimmdi-
selld neljinnekselld 3,8 prosenttia vuodentakaisesta eikd 6 prosenttia kuten
alemmin ilmoitettiin. Tullitilastojen arvoja deflatoimalla saadaan tulokseksi,
ettd tavaratuonti olisi vihentynyt 2,5 prosenttia.

Tavaratuonnin médri lisdfintyi huhtikuussa 4,3 prosenttia ja toukokuus-
sa 3,1 prosenttia vuodentakaisesta, kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo defla-
toidaan Tilastokeskuksen tuontihintaindeksilld.

Poltto- ja voiteluaineiden tuonnin mdird kasvoi toukokuussa 5,9 pro-
senttia vuodentakaisesta ja investointitavaroiden tuonnin méaird (ml. kulje-
tusvilineet) nousi 5,6 prosenttia. Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin
mddrd (ml. kuljetusvilineiden osat ja tarvikkeet) supistui 3,3 prosenttia vii-
mevuotisesta. Hyddykeryhmin tuonti on vdhentynyt yhtdjaksoisesti viime
syyskuusta asti. Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin médr4 jdi tammi-
toukokuussa 5,4 prosenttia vuodentakaista pienemméksi.

Kestokulutustavaroiden tuonnin médrd (ml. henkildautot) kohosi tou-
kokuussa 7,1 prosenttia edellisvuodesta. Puolikestdvien- ja kertakulutustava-
roiden tuonnin mdird lisdéintyi 6,8 prosenttia.
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Ulkomaankauppa

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (%-muutokset ja mrd. euroa)

2019 2019 2019 2019 2019
Helmi Maalis Huhti Touko Kesa

nnuste Ennuste
2019 2020

E
3 kklY) Kum? 20183

Tavaroiden vienti

-maara, %-muutos 4,0 -0,7 -3,4 7,6 -3,2 3,2 0,5 2,6 2,1

-hinta, %-muutos® 2,8 18 11 02 ~-15| 07 11 5,2 0,5 0,7

Tavaroiden tuonti

-maara, %-muutos -0,5 -3,9 4,3 31 2,4 -0,1 29 0,8 1,7
-hinta, %-muutos? 1,9 1,8 1,5 -0,7 -2,6 0,7 0,5 4,1 -0,3 0,5
Vaihtotase, mrd. eur 0,3 -0,2 -4,2 0,3 -2,8 -3,7 -1,0 0,2
Kauppatase, mrd. eur 0,1 0,2 -0,2 0,2 1,1 0,8 29 3,4

Y Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisesti.

2) Kumulatiivinen vuoden alusta. Mérin ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3) Kansantalouden tilinpidossa.

4) Indeksi 2010=100.

Lihteet: Tulli, Tilastokeskus, Suhdanne 2019:1.

Tavaroiden viennin ja tuonnin mddrd Palveluiden viennin ja tuonnin mddrd
(milj. euroa) (milj. euroa)
=== Tavaroiden tuonti === Palvelujen vienti
Tavaroiden vienti Palvelujen tuonti
15000 ,M‘ 7000
14000 /V' ’ 6000
13000 'v 5000
12000 4000
11000 1 | 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Léhde: Tilastokeskus. Léhde: Tilastokeskus.
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Ulkomaankauppa

Viennin mdard toimialoittain (%-muutos)
Arvo-osuus 2019 2019 2019 2019 2019

2018 (%) Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
Paperiteollisuus (17) 16,1 -4,3 -1,3 -3,9 -0,3 -1,3 -2,3
Metallien jalostus (24) 13,4 7,0 7,0 0,3 40,9 23,1 15,1
Koneet ja laitteet (28) 12,9 -0,8 11,3 3,5 8,8 7,7 6,1
Kemikaalit ja 1&8k. (20, 21) 8,9 -0,1 -6,0 -6,1 55 11,8 0,9
Oljytuotteiden valm. (19) 8,1 -2,9 -2,6 -9,6 17,6 23,8 4,2
Moottoriajoneuvot (29) 6,5 -16,5 2,1 10,9 22,0 10,9 6,2

Lahteet: Tulli ja Tilastokeskus.

Vienti ja tuonti (vuosimuutos, %)

2017 2018 2018 2018 2018 Ennuste Ennuste
v | ] 11 v 2019 2020
Vienti yhteensa 8,6 3,4 1,4 -1,4 1,0 3,3 1,1 2,7 2,4
Tavaroiden vienti 6,9 4,0 1,2 -3,6 0,3 3,4 0,5 2,6 2,1
Palvelujen vienti 12,1 2,2 1,8 3,8 2,6 3,0 2,6 3,0 3,1
Tuonti yhteenséa 2,9 5,6 1,9 2,7 6,2 -0,4 4,1 0,3 2,3
Tavaroiden tuonti 3,8 6,4 0,2 15 3,8 -3,8 2,9 0,8 1,7
Palvelujen tuonti 1,0 3,8 5,6 51 11,0 6,8 6,5 -0,8 3,5
Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:1.

Metallien jalostuksen viennin mddrd, Paperiteollisuuden viennin mddrd,
kausitasoitus (ind 2015=100) kausitasoitus (ind 2015=100)

=== \/iennin maara 12 kk lka === \/iennin maara 12 kk lka
140

110

o

100 /’1 A o o "VI'IMJ','_';“ 1:0 "!.\“",’r

‘ v‘1" w
80 80
L 1 1 1 1 L 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahteet: Tulli, Tilastokeskus. Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Vahittdiskauppa kasvussa

> Vahittaiskaupassa
uutta iloa

> Seka tavaratalo-
etta erikoiskauppa
piristyivat kevaalla

> Alan luottamus
parani kesalla

> Ensirekisteroin-
nit tammi-heinakuus-
sa 12 % alle viime
vuoden

Vahittdiskauppa on piristynyt

Vahittdiskaupan myynnin méadrd herdsi helmi-huhtikuussa uuteen nousuun
vuoden takaiseen verrattuna. Huhti-kesdkuussa kasvua kertyi jo 3,7 prosent-
tia vuoden takaisesta.

Maalis-toukokuussa kasvua kertyi kausitasoitettuna 0,8 prosenttia edel-
tdneestd kolmen kuukauden ajanjaksosta. Vuoden alussa oli hitaampaa 0,3
prosentin kasvua, joten kehitys vahvistui kevadlld.

Tavaratalokaupan myynnin médrd oli maalis-toukokuussa kolme pro-
senttia edellisvuotta suurempaa ja erikoiskaupan vastaavasti melkein neljd
prosenttia.

Kodintekniikan myynnin mé#iré on jélkeen ldhtenyt ripedén 12 prosentin
kasvuun, jota tosin osittain nostaa teknisen kehityksen tuoma lisdys médi-
rdindeksiin. MyOs urheiluvdlineiden ja veneilytuotteiden sekd apteekkien,
terveydenhoito-, kosmetiikka- ja hygieniatuotteiden myynnin mé#drd kasvaa
reipasta vauhtia. Muissa paitsi urheiluvélineissd my0s kausitasoitettu myyn-
nin midrd on ollut selvdsti kasvussa edeltdneestd kolmen kuukauden ajanjak-
sosta.

Sen sijaan selvissd laskussa on ajoneuvojen polttoaineen vahittdismyyn-
.

Vahittdiskaupan luottamus noussut

Kesd-heindkuussa vdhittdiskaupan luottamuksen taso oli korkeampi kuin
huhti-toukokuussa, mutta edelleen alempi kuin vuoden vaihteessa. Kulutta-
jien luottamus ei ole vastaavasti elpynyt.

Ensirekisteréinnit edelleen viime vuotta heikompia

Uusien henkildautojen ensirekisterdinnit olivat heindkuussakin hieman vii-
me vuotta alemmat. Koko alkuvuonna ensirekisterdintejd on ollut yli 12 pro-
senttia viime vuotta vihemmén.

Voidaan odottaa, ettd elokuu tulee olemaan selvisti viime vuotta hei-
kompi korkean vertailutason vuoksi. Syyskuussa péddstdneen kuitenkin viime
vuotta korkeammalle (tdlld kertaa matalan vertailutason vuoksi) ja loppu-
vuonna vdhintddn samalle tasolle kuin viime vuonna.
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Yksityiset kulutusmenot

Vadhittdiskaupan myynnin mdard, vuosimuutos (3 Kk lka, %)
2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019

Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa

Vahittéiskauppa 15 1,2 0,9 1,2 2,8 2,5 3,4
Paivittaistavarakauppa -0,4 -0,7 -1,2 -2,0 0,6 0,7 2,3
Tavaratalokauppa -0,3 0,2 0,1 1,5 2,9 3,0
Erikoiskauppa yhteensa 3,2 2,4 2,4 4.1 5.2 3,9
Kodintekniikan vahittaiskauppa 8,7 7,5 7,5 11,2 11,7 12,0
Rautakauppatavaroiden vahittéaiskauppa 2,3 0,3 -0,3 0,1 2,3 0,2
Urheiluvalineiden vahittaiskauppa 6,0 10,6 7,1 7,9 4.7 6,7
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 0,3 -2,6 -1,1 -0,3 0,0 -2,2
Lihde: Tilastokeskus.
Vdhittdiskaupan myynnin kausitasoitettu Vdhittdiskaupan myynnin mddrd,
madra (indeksi 2015 = 100) vuosimuutos (3 kk lka, %)
4
105 2
100 0
-2
1 1 1 1 L 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
talletuspankeista (3 kk [k, %-muutos)
=== Asuntolainat Kulutusluotot
20
10
0
-10
-20
2012 2014 2016 2018
Lahde: Suomen Pankki
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Yksityiset kulutusmenot

Yksityiset kulutusmenot, mddrdn vuosimuutos (%)

2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 Ennuste Ennuste
] v 1 Il ] v 2019 2020
Yksityiset kulutusmenot 0,8 1,7 1,4 3,0 1,6 1,9 -0,5 1,4 1,3
Kestavat kulutustavarat 35 54 53 9,6 4,4 -01  -31 1,3 3,8
Puolikestavat tavarat 3,4 4,3 1,7 4,7 0,8 -0,5 2,6 1,8 2,0
Lyhyikaiset tavarat -0,5 -0,9 1,5 -0,4 0,3 0,6 -2,8 -0,1 0,2
Palvelut 1,7 2,5 1,4 3,3 2,2 2,6 1,1 2,2 1,4

L#hteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:1.

Nimellinen yksityinen kulutus ja
palkkasumma (%)

=== Palkkasumma
Yksityinen kulutus

8

6

A

z ’\\f\./\/v

2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Luottamusindikaattorit (saldot)

= V/3hittdiskauppa Kuluttajat

10 ¢ ’;;\
0 i
-10
g
-30 1 1 1 1 [

2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Euroopan komissio.
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Kuluttajien luottamusindikaattori ja
vahittdiskaupan myynnin maara

=== Kuluttajien luottamus, 3 kk:n lka
Vahittaiskauppa, 3 kk Ika:n %-muutos ed. v:sta

r /‘«'

-6 1 | ] 1 I
2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus ja Euroopan komissio.

Kulutustavaroiden tuonnin madra
(3 kk lka, %-muutos)

== Kestokulutustavarat
Muut kulutustavarat

2014 2016 2018

Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.
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Investoinnit

Tehdasrakentaminen 15 prosentin
kasvussa alkuvuonna

> Investoinnit 0,5
prosentin kasvussa
I-neljanneksella

> Rakennustuotanto
pysynyt sitkeasti
plussalla

> Suurimmat raken-
tajat hyvassa tulos-
kunnossa

Kansantalouden investointien kasvu on vuoden aikana hidastunut tuntuvas-
ti. Kuluvan vuoden I-neljannekselld investointiaktiviteetti ylitti vuodentakai-
sen tason 0,5 prosentilla. Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestoinnit lisddntyi-
vdt 1 prosentilla, mutta muut investoinnit (t&k-menot) supistuivat vajaat 3
prosenttia.

Rakennusinvestointeja seuraten alan tuotanto (uudis-, korjaus- ja maa-
sekd vesirakentaminen) pysytteli I-neljainnekselld 1 prosentin vuosikasvussa,
joten pahimmat pelot alan tuotannon putoamisesta eivit toteutuneet.

Tuoreimpien kuukausitilastojen mukaan uudisrakentamisen kasvupuhti
jatkui huhti-toukokuussa, jolloin sen vuosikasvu kiihtyi 3,2 prosenttiin. Niin-
pd vuoden II-neljinnes ndyttdd sekd uudis- ettd koko rakentamisen osalta
vahvalta.

Uudistuotannon kasvun kiihtyminen selittyy paljolti teollisuuden talon-
rakentamisen ripedlld vajaan 20 prosentin kasvulla.

Teollisuuden rakentamisen piristyminen ndyttdd myds kestdviltd, silld
uusien tehdasrakennusten aloitusten 12 kk summa oli toukokuussa 20 pro-
senttia vuodentakaista suurempi.

Rakentamisen laskusuhdanteen mydtéd rakennuskustannusten nousu on
viime kuukausina hidastunut ja kesidkuussa kustannusten nousu vaimeni
vuodentakaisesta 2,6 prosentista 0,6 prosenttiin.

Runsaan asuntotuotannon ansiosta asuntojen hintakehitys on pysynyt
hyvin hallinnassa, mutta niiden alueelliset hintaerot ovat pahentuneet.

Vuoden II-neljinnekselld vanhojen osakehuoneistojen hinnat kohosivat
padkaupunkiseudulla 1,6 prosenttia, kun taas muualla Suomessa hinnat laski-
vat 1,3 prosenttia. Uusien asuntojen hinnat nousivat pddkaupunkiseudulla 9,7
prosenttia ja muualla Suomessa ne laskivat 2,1 prosenttia.

Asuin- ja liikerakentamisen laskusuhdanne on heikentényt rakennusa-
lan pdrssiyhtididen tdmén vuoden liikevaihto- ja kannattavuusarvioita.

Inderes-analyysiyhtion huhtikuun arviossa rakentamisen listayhtididen
litkevaihdon arvioitiin kohoavan tdnd vuonna 7 prosenttia ja elokuun ennus-
teessa povataan nollakasvua. My0s liikevoiton kasvuarvio aleni roimasti,
mutta korjattunakin rakennusyhtididen kannattavuus paranee muhkeat 50
prosenttia.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (%-muutos vuodentakaisesta ellei toisin ilmoitettu)

2019

2019 2019 2019 2019 Ennuste Ennuste

Helmi Maalis Huhti Touko Kesa 3KKY 2018 “54197 2020

Inv.tav. tuonti (maara) 8,4 0,6 16,7 5,6 1,5 1,5 2,6 2,4
Inv.tav. tuotanto (méaara) 7,8 2,8 16,6 0,2 1,6 4,9
Rakennusaineteollisuus?) -4,6 -5,6 -1,4 -3,4 09 | 21
Rakennusten aloitukset (m3) -37,7 2,0 39,1 8,2 0,1 -0,4

-asuinrakennukset -13,0 22,7 -4,8 -10,4 -0,3 0,6

-muut rakennukset -46,7 -6,9 78,1 20,3 0,3 -0,8
Uudisrak. vol. ind. yht. -0,3 2,2 2,4 4,0 0,4 7,7 -1,3 -0,3

-asuntorakentaminen -3,6 -2,2 -3,9 -1,7 -0,6 | 85 -1,0 -0,7

-muu talonrakentaminen 2,8 6,2 8,1 8,7 1,4 7,0 -1,5 0,2
Rak. luottam.ind, saldo® 8,9 10,4 52 6,8 0,4

1) Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimmin havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.
2) Tyotannon mAAra.
3) Eurostat.
Lihteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli, Suhdanne 2019:1.

Uudisrakennuksen aloitukset (m?), 12 kk, Rakennusyritysten myynnin volyymi, trendi

lka (ind 2010=100)
== Asuinrakennukset === Talonrakentaminen
Muut talonrakennukset Maa- ja vesirakentaminen
140 140
130
120 120
110
100 !
100
90 /
1 1 ] ] ] L 1 ] 1 ]
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
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Investoinnit

Investointien volyymi (%-muutokset ed. vuodesta)
2018 2018 2018 2018 2019

v

Investoinnit yht. 6,1 3,0 -0,6
Yksityiset inv. 6,6 2,5 -1,9
Julkiset inv. 3,9 55 5,7
Koneet ja laitteet 5,9 0,5 -10,2
Rakennusinv. 7,9 4,5 2,0
-asuinrak. 10,8 6,9 3,9
-muut talonrak. 7,1 4,4 3,3
-maa- ja vesirak. -0,6 -3,3 -5,7
Muut investoinnit 1,6 1,4 3,4

4,4
3,2
9,0
6,1
3,9
4,6
6,3
21
3,4

P R
0,5 -0,6 3,1 1,1 1,0
1,2 0,4 2,3 1,5 0,7
-2,9 -4,0 6,2 -0,5 2,3
0,9 -2,5 0,4 1,9 1,1
1,4 -0,2 4.4 0,1 0,4
0,8 -0,4 6,3 0,0 0,4
2,1 -0,5 5,2 0,2 0,2
1,4 2,3 -3,2 0,4 0,7
-2,5 -2,4 2,5 2,4 2,9

V) Kausitasoitettu %-muutos ed. neljinneksesti.

Rakennus- seka kone- ja laiteinvestointien
volyymi, kausitasoitus

=== Kone- ja laiteinvestoinnit
Rakennusinvestoinnit

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Mrd. euroa vuoden 2010 hinnoin.
Lahde: Tilastokeskus.

Kotitalouksien nostamat as.lainat, 3kk,
summa (%-muutos ed. v:sta)

=== Asuntolainat

Keskikorko
20 I\.
10 |\
o V AIV\VV\&
-10
-20
L 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus.
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Lihteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:1.

Rakentamisen luottamusindikaattori (saldo)

=== | uottamusindikaattori

Tilauskanta

25
a ‘V\
0 ‘v\d \am‘/v |
] A ?”‘»
25 \, N "
1 1 1 1
2012 2014 2016 2018

L&hde: Euroopan komissio.

Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind 2010=100)

=== Asuntojen hinnat

Rakennuskustannukset
110
105 ’VNW
’/
100 »7
I’ 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Jusimpien tilastotietojen mukaan bkt kasvoi vain

0,9 prosenttia ensimmaiselld neljanneksella

16

Vuoden 2018 bruttokansantuotteen kasvulukua korjattiin alaspéin
1,7 prosenttiin

Kansantalouden tilinpidon kesidkuussa julkaistujen korjattujen ennakkotieto-
jen mukaan Suomen bkt kasvoi viime vuonna 1,7 prosenttia. Maaliskuussa
julkaistu kasvuluku oli 2,3 prosenttia.

Korjattujen neljannesvuositietojen mukaan Suomen bruttokansantuote
kasvoi kuluvan vuoden ensimmadiselld neljannekselld 0,9 prosenttia vuoden-
takaisesta, eikd 1,2 prosenttia kuten toukokuun lopulla ilmoitettiin. Uusim-
pien tietojen mukaan bkt kasvoi ensimmiiselld neljannekselld 0,6 prosenttia
edellisestd neljanneksestd.

Rakentamisen arvonlisdyksen volyymi kohosi vuoden 2019 ensimmai-
selld neljannekselld 1,1 prosenttia viimevuotisesta (aiempi luku oli 2,6 pro-
senttia) ja 0,4 prosenttia edellisestd neljanneksestd. Teollisuuden arvonli-
sdyksen volyymi vdheni 0,1 prosenttia vuodentakaisesta (aiemmin +1,0),
mutta kasvoi perdti 4 prosenttia edellisestd neljdnneksestd. Palvelualojen
vastaavat luvut olivat 1,7 prosenttia (aiemmin +1,6) ja 0,6 prosenttia. Alku-
tuotanto laski 0,4 prosenttia vuodentakaisesta (aiemmin +0,3), mutta lisddn-
tyl prosentin edellisestd neljanneksests.

Kesdkuun puolivilissd julkaistujen uusien tilastojen mukaan liike-el&-
mén palvelut kasvoivat ensimmadiselld neljainnekselld 2,6 prosenttia vuoden-
takaisesta (aiempi kasvuluku +5,3 prosenttia). Kuljetus ja varastointi kohosi
2,5 prosenttia (oli ailemmin +0,5). Informaatio ja viestinti lisdédntyi 1,9 pro-
senttia (aiemmin +4,0) ja kiinteistdalan toiminta nousi 1,7 prosenttia (aiem-
min +0,8) viimevuotisesta. Kaupan arvonlisdyksen volyymi kasvoi 1,3 pro-
senttia (aiemmin -0,5). Rahoitus- ja vakuutustoiminta putosi 15 prosenttia
(oli -18,4) viime vuoden tammi-maaliskuusta.

Tyépaivékorjattuna kokonaistuotanto kasvoi toukokuussa vajaan
prosentin vuodentakaisesta

Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen
sarjan mukaan kokonaistuotanto kasvoi huhtikuussa 3,7 prosenttia ja touko-
kuussa 1,2 prosenttia vuodentakaisesta. TyOpdivikorjattuna kasvua kertyi
huhtikuussa 1,8 prosenttia ja toukokuussa 0,8 prosenttia vuodentakaisesta.
Kausitasoitettuna tuotanto laski toukokuussa 0,9 prosenttia huhtikuusta.
Teollisuuden ja rakentamisen yhteenlaskettu tuotanto kasvoi toukokuussa
tyopdivdkorjattuna 0,7 prosenttia edellisvuodesta. Palvelualojen tuotanto
nousi 1,2 prosenttia, mutta alkutuotanto supistui 3,8 prosenttia.

Teollisuuden luottamus heikkeni tuntuvasti kesédkuussa ja vahvistui
hieman heindkuussa

Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori putosi
kesdkuussa runsaat kaksi pistettd EU:ssa ja vajaat kolme pistettd euroalueel-
la. Heindkuussa luottamus heikkeni edelleen kaksi pistettd molemmilla
alueilla. Tuotanto-odotukset laskivat tuntuvasti kesdkuussa sekd
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EU:ssa ettd euroalueella ja odotukset heikkenivét
edelleen heindkuussa. Tilauskirjat ovat ohentuneet
merkittdvdsti viimeisen kahden kuukauden aikana.
Valmistuotevarastot ovat pysyneet ldhes ennallaan.
Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni
kuusi pistettd kesdkuussa, mutta vahvistui kaksi pis-
tettd heindkuussa. Tuotanto-odotukset sukelsivat

Tuotanto

kesdkuussa, mutta palautuivat heindkuussa touko-
kuun lukemiin. Tilauskannat ohenivat jonkin verran
sekd kesd- ettd heindkuussa. Valmistuotevarastot
kasvoivat selvdsti sekd kesd- ettd heindkuussa.
Myyntihintaodotukset laskivat tuntuvasti kesdkuus-
sa, mutta nousivat jonkin verran heinékuussa.

Indikaattoreita (indeksi 2010 = 100 tai %-muutos vuodentakaisesta)

Maalis

2019

2019
Huhti

2019
Touko

2019
Kesa

2019

S Kum*
Heina

Kokonaistuotanto, 2010 = 100 108,3 106,8 107,2

vuosimuutos, % 1,5 1,8 0,8 1,3
Alkutuotanto, 2010 = 100 125,7 116,8 110,1

vuosimuutos, % 0,4 -7,4 -3,8 -2,5
Jalostus, 2010 = 100 105,4 102,5 101,8

vuosimuutos, % -0,8 2,6 0,7 0,8
Palvelut, 2010 = 100 108,9 108,2 109,6

vuosimuutos, % 2,6 1,7 1,2 1,6
Teol. luottamusind., saldo* -1,0 -2,7 0,3 -6,0 -3,5
Rak. luottamusind., saldo* 10,4 52 6.8 0,4 25
Palv. luottamusind., saldo* 11,1 11,9 11,2 20,4 13,1

Y Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Tuotanto, kausitasoitus (indeksi)
=== Suhdannekuvaaja (2010 = 100)

Teollisuuden volyymi-indeksi (2015 = 100)

115

110

105

100 ,"

1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus.
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Lahteet: Tilastokeskus ja *Euroopan komission, Business and Consumer Survey.

Teollisuuden odotukset (saldoluku)

=== | uottamusindikaattori
Tuotanto-odotus

30
20

10

o

| | | |
2012 2014 2016 2018

Lahde: Euroopan komissio.
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Tuotanto

Kokonaistuotanto toimialoittain (%-muutos vuoden takaisesta)
2017 2018 2018 2018 2018 2019

2018 Ennuste Ennuste

v | | 11 v | 2019 2020
Bkt markkinahintaan 3,3 2,1 2,1 1,8 0,7 0,9 1,7 1,4 1,2
Alkutuotanto -1,6 1,3 8,2 0,0 -1,3 -0,4 2,0 1,6 1,4
Teollisuus (B, C, D, E) 7,2 5,0 -0,3 -1,0 -3,5 11 0,1 2,7 11
Rakentaminen -0,4 3,9 2,2 1,1 2,2 1,1 2,3 -0,3 0,2
Palvelut 2,7 0,9 2,2 1,4 0,8 1,7 13 1,3 1,4
Bkt muutos ed. nelj. 1,1 0,4 0,2 0,1 0,0 0,6

Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:1.
Alkutuotanto, 2010 hintoihin (milj. euroa) Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto,
== Alkuperainen sarja 2010 hintoihin (milj. euroa)

Kausitasoitettu ja tydpaivakorjattu sarja .
=== Alkuperdinen sarja

1400 Kausitasoitettu ja tydpaivakorjattu sarja

/\ e\

U Vi M v

//'\ 7

1100 i . 11000 v
2012 2014 2016 2018
1

Lahde: Tilastokeskus. 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Palvelujen tuotanto, 2010 hintoihin
(milj. euroa)

=== Alkuperéinen sarja
Kausitasoitettu ja tydpaivakorjattu sarja

30000
29000

\ M
28000 A v A b v
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2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto jai toukokuussa
edellisvuoden lukemiin

> Kaivostoiminnan ja louhinnan tuotanto putosi rajusti toukokuussa
useiden huoltoseisokkien takia

Koko teollisuuden tuotanto supistui toukokuussa 0,3 prosenttia vuodenta-
kaisesta teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen ja tyopéivikorja-
tun sarjan mukaan. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuotanto kasvoi tou-
kokuussa vain 0,2 prosenttia vuodentakaisesta ja supistui 2,8 prosenttia huh-
tikuusta.

Sdhko-, kaasu- ja ldmpohuolto kohosi toukokuussa kausitasoitettuna
10,8 prosenttia vuodentakaisesta ja 2,6 prosenttia huhtikuusta. Kaivostoi-
minnan ja louhinnan tuotanto putosi peréti 46,9 prosenttia vuodentakaisesta
ja 37,5 edelliskuukaudesta useiden huoltoseisokkien takia, mikd my6tévaikut-
ti teollisuustuotannon heikkoon kehitykseen.

Tehdasteollisuuden tuotanto kasvoi kausitasoitettuna o,8 prosenttia
vuodentakaisesta ja poislukien sdhko- ja elektroniikkateollisuus tehdasteolli-
suuden tuotanto lisddntyi 1,3 prosenttia. Sihko- ja elektroniikkateollisuuden
tuotanto supistui toukokuussa 2,9 prosenttia, metallituotteiden 0,5 prosent-
tia ja metallien jalostuksen 4,8 prosenttia viimevuotisesta. Koko teknologia-
teollisuuden tuotanto nousi siitd huolimatta 0,8 prosenttia vuodentakaisesta
ja poislukien sdhko- ja elektroniikkateollisuus 1,7 prosenttia. Kulkuneuvojen
valmistus kohosi 6,7 prosenttia ja koneiden ja laitteiden tuotanto lisdéntyi
4,8 prosenttia viimevuotisesta. Koneiden korjaustoiminta sen sijaan viheni
3,1 prosenttia.

Kemianteollisuuden tuotannon kasvu jatkui 5,7 prosentin tahtia. Paperi-
teollisuuden tuotannon kehitys oli edelleen heikko toukokuussa, tuotanto-
madrd jii 0,8 prosenttia edellisvuotista pienemmiksi. Huonekalujen valmis-
tus lisdéntyi 4 prosenttia, mutta rakennusaineteollisuuden tuotanto vdheni
runsaat 3 prosenttia.

Uusien tilausten arvo kasvoi toukokuussa 3,4 prosenttia
vuodentakaisesta

Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo nousi toukokuussa alkuperdisen ti-
lastosarjan mukaan 3,4 prosenttia vuodentakaisesta. Kausitasoitettuna uudet
tilaukset lisddntyivit arvoltaan 1,2 prosenttia huhtikuusta.

Metalliteollisuuden tilausten arvo kasvoi toukokuussa alkuperdisen sar-
jan mukaan 6 prosenttia vuodentakaisesta. Kemianteollisuuden tilausten
arvo nousi 2,2 prosenttia, mutta paperiteollisuuden jéi arvoltaan 2,6 prosent-
tia edellisvuotista pienemmiksi. Paperin, kartongin ja paperituotteiden 13-
hiajan tuotantondkymit vaikuttavat siten edelleen heikoilta.

Tammi-toukokuussa uusien tilausten arvo oli kaiken kaikkiaan 2,3 pro-
senttia edellisvuotista suurempi. Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo
nousi 3,3 prosenttia vuodentakaisesta. Kemianteollisuuden tilaukset lisd&dn-
tyivit 2,8 prosenttia, mutta paperiteollisuuden véhenivit 0,8 prosenttia edel-
lisvuodesta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (2015=100, vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 nnuste Ennuste

E
3 kklY) Kum? 20183

Helmi Maalis Huhti Touko 2019 2020

Teknologiateollisuus 3,2 0,4 9,2 0,3 0,8 3,3 3,9 2,8 1,6
-metallien jalostus -9,9 -6,5 -54 -48 1,2 -6,6 4,7 1,8 1,6
-kone- ja met.tuotet. 3,0 1,7 11,5 2,4 1,4 4.4 4.7 3,9 1,6
-elektr.- ja s&hkoteoll. 10,2 2,6 11,2 -2,9 -0,9 5,7 1,9 1,3 1,7
Metsateollisuus -15 -4,3 -05 -0,2 -0,2 -1,2 0,4 0,8 2,2
-puutavarateollisuus 4,3 0,6 3,3 11 0,0 3,3 2,4 -1,5 0,7
-paperiteollisuus -3,6 -5,4 -2,8 -0,8 -0,5 -2,7 -0,5 1,8 29
Kemianteollisuus 6,6 2,0 8,3 57 0,5 3,5 0,0 2,8 1,0
Elintarviketeollisuus -1,8 -3,8 6,6 -0,8 0,2 0,3 -11 0,0 0,9
Tevanake-teollisuus 4.6 -11,4 1,6 -0,2 -2,1 -1,0 3,0 0,6 1,5
Muu tehdasteollisuus 0,6 -2,2 0,2 -15 -2,3 -0,9 3,7 0,2 1,7
Tehdasteollisuus yht. 1,9 0,1 51 0,8 0,4 2,0 2,0 2,0 1,6
Kaivostoiminta ja louhinta 12,0 8,1 13,7 -46,9 | -14,7 -4,5 11,5 0,4 -2,3
Sahko, kaasu ja lampdhuolto -6,6 -7,7 3,4 10,8 -0,2 0,3 -3,7 1,7 1,3
Koko teollisuus 0,9 -1,3 6,6 0,2 0,1 1,7 2,0 2,0 15

U Kausitas. tuotannon kolme viimeisti kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.
2) Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

3) Tuotos kansantalouden tilinpidon mukaan.
Lahde: Tilastokeskus.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100) (ind 2015=100)
== \Metalliteollisuus === Kulkuneuvojen valmistus
Sahkotekninen toimiala 12 kk lka
180

140 150 Al
120

L
Wil o | H‘W“'\J

100
L 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Arvonlisdyksen volyymi toimialoittain (%-muutos)

2017 2018 2018 2018 2019 2018 Ennuste Ennuste

v I | v I 2019 2020
Koko teollisuus 7,1 48 -06 -13 -27 -01 | -01 2,7 11
Tehdasteollisuus 6,7 42 -07 -13 -26 05 |-02 29 11
Metsateollisuus 4,6 -53 -89 -139 -12,2 -6,1 |(-10,1 3,3 2,1
Kemianteollisuus 8,0 4,8 53 -19 93 -38 | -31 1,9 0,9
Metalliteollisuus pl. séahkotekn. 104 139 41 -14 10 0,7 4,0 4,7 0,4
Sahkdotekn. teollisuus 25 -14 0.1 9,0 0,1 7.9 1,8 15 1,7
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. 14 -03 -23 03 -09 40

Léhteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:1.
Teollisuustuotanto, kausitasoitus Teollisuuden uudet tilaukset (ind 2015=100)
(ind 2015=100) 160
=== Koneiden ja laitteiden valmistus
12 kk lka

130 ) M 140
120 e
120

110
100 » M -
/ V l' 100

90

2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.

= \Metsateollisuus
Kemianteollisuus

120
110
A
100 ¥
90

80 L 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Ty6llisyys

Tyollisyyskehitys vaisua

kesakuukausina

> Jalostuselinkei-
nojen tyollisyys-
trendi laskussa II-

neljanneksella

> Osa-aikaisten
osuus kaantyi kas-
vuun

> Tyon kysynta vai-
meaa myos III-nel-
janneksella

Vuoden toisella neljinnekselld tydllisyyden kasvun hidastuminen jatkui ja
tydllisyyden trendi jatkoi vaakalentoa.

II-neljannekselld tyollisyys kasvoi vuodentakaisesta 0,8 prosenttia ja-
den siten puolet I-neljdnnestd hitaammaksi.

Tilastokeskuksen tyaikaa mittavan tilaston mukaan 1-9 tuntia tehnei-
den lukumé&drin vuosikasvu hidastui II-neljannekselld 12 prosenttiin. Ilman
minitunteja tehneitd ty6llisyyden vuosikasvu olisi ollut vaatimattomat 0,5
prosenttia.

Tyollisyysaste nousi II-neljannekselld 0.7 prosenttiyksikkdd vuodenta-
kaisesta, ja tyottomyysaste laski vertailujaksolla 0.5 prosenttiyksikkod.

Pddtoimialoista tydllisyyden trendi laski jalostuselinkeinoissa, mutta oli
loivassa nousussa yksityisilld palvelualoilla sekd alkutuotannossa (metsita-
lous).

Teollisuuden alatoimialoista ty6llisyystrendi nousi elintarvikkeiden val-
mistuksessa ja pysyi ennallaan metsd- ja metalli- sekd kemianteollisuudessa.
Tyon kysynndn trendi osoitti laskua huonekalu- ja energiateollisuudessa.

Palvelutyon toimialoista tyollisyystrendi nousi tukkukaupassa ja majoi-
tustoiminnassa sekd informaatiopalveluissa. Julkispalveluissa tyon kysynnin
trendi pysyi ennallaan.

Tyomarkkinoiden vedon hiipuminen nékyi my0s tyosuhteiden kehityk-
sessd, kun osa-aikatyotd tekevien médrd kasvoi viimevuotisesta 2,5 prosent-
tia. Kokoaikaisissa tydsuhteissa toimi vuoden toisella neljannekselld o,5 pro-
senttia vihemmin viked kuin vuosi sitten.

Tyomarkkinoiden kddnnettd heijastelee my0s se, ettd TEM:n rekisteri-
tietojen mukaan lomautettujen médrdn 3 vuotta kestinyt lasku padttyi kesé-
heindkuussa.

EK:n heindkuun suhdannebarometrin mukaan tyén kysynnin hidas kas-
vu jatkuu ldhikuukaudet. Yrityskyselyssd kausitasattu henkildstdodotus on
laskeva teollisuudessa ja rakentamisessa, mutta loivasti nouseva palvelualoil-
la.
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Ty6llisyys

Tyollisyyden vuosimuutos seka tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2019 2019 2019 2019 2019

Ennuste Ennuste

Helmi Maalis Huhti Touko Kesa 3Kk 2018 “5g1q 2020
Alkutuotanto 7,2 24,7 -11,3 15,2 3,7 1,2 2,0 0,0 -0,1
Teollisuus -4,3 -1,4 35 -0,6 -0,3 0,0 1,9 0,2 -0,3
Rakennustoiminta 6,2 -8,6 1,6 3,1 2,8 0,0 6,0 0,5 -1,0
Kauppa 3,4 5,6 4,9 0,5 1,5 0,9 3,2 1,0 -0,5
Liikenne 3,2 7,2 -0,7 7,2 4,2 0,9 5,0 2,1 1,2
Rahoitus, liike-el. palv. 8,3 -1,3 -1,1 3,5 -5,4 0,1 1,0 1,3 0,1
Julk. ja muut yhtk. palv. -2,0 3,4 2,0 -1,8 -0,8 0,2 2,0 1,7 1,0
Tyolliset yhteensa 1,4 2,5 1,2 1,3 0,0 0,0 2,7 1,2 0,2
Tybvoiman tarjonta 0,1 0,5 0,6 0,7 -0,5 0,0 1,3 0,5 0,2
Tyétt.aste, kausitas. sarja 6,6 6,6 6,6 6,5 6,5 -0112) 7,4 6,7 6,7
Tyoll.aste, kausitas. sarja 72,4 72,4 72,4 72,4 72,5 0,02) 71,6 72,6 72,8

1) Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimmin havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaihtelusta tasoitettuja
tyollisyyslukuja.

2) %-yksikkdi.
Tyon kysyntd ja tarjonta, trendi Yksityisen ja julkisen sektorin tyolliset,
(1000 henkiloa) 12 kk, [ka summa
= Tydvoima Tyélliset === Yksityinen Julkinen
2760
N 1850
2720
1800 /

2680

7 \,/ \\J/,"’

20;0 20;2 20;4 20;6 20;8 20;0 20;2 20;4 20;6 20;8

Lahde: Tybévoimatutkimus. Lahde: Tyévoimatutkimus.
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Ty6llisyys

Tyopanos, 3 Kk, Ika (vuosimuutos-%)

2019 2019 2019
Helmi Maalis Huhti Touko
Alkutuotanto 6,7 17,7 8,8 7,3 2,2
Teollisuus -4,0 -2,9 0,7 2,8 1,6
Rakennustoiminta 3,4 -0,8 -0,2 -1,5 -0,7
Kauppa 572 53 3,1 1,5 -2,6
Liikenne 3,6 3,9 3,8 51 2,6
Rahoitus, liike-elamaa palv. toim. 4,0 4.4 -0,2 -1,1 -3,6
Julk. ja muut yhtk. pal. -2,5 0,1 0,8 2,2 -2,2
Yhteensa 0,8 2,0 15 1,9 -1,0
Lihde: Tilastokeskus.
Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit, Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)
]2 kk |ka summa = Ty6ttdmyysaste (% tydvoimasta)
! L Tyollisyysaste (15-64-v.)
=== Tehdyt tyétunnit (100 000)
Tyélliset (1000 henkil6d) 1
3450 10
3400 9 F’_/\_,
8 \
3350 ., ol
3300 " L I 1 1 1
».» 2010 2012 2014 2016 2018
L | 1 I |
2010 2012 2014 2016 2018 Lahde: Tyévoimatutkimus.
Lahde: Tydévoimatutkimus.
Tyottomyys, trendi (1 000 henkilod) Uudet avoimet tyopaikat, trendi
= Tydnvalitystilasto Tybvoimatutkimus (1 000 kp|)
350
60
300
50
250
200 40

L 1 1 1 1
1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tydministeri®, Tilastokeskus. Lahde: Tysministerio.
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Hinnat ja kustannukset

Inflaatio hidastui

> Inflaatio hidas-
tui yhteen prosent-
tiin

> Taustalla lahinna
polttoaineiden hin-
takehitys

> Pohjainflaatio
vakaa ja matala

> Vaihtosuhde vakaa
vuoden takaisesta

Inflaatio hidastui polttoaineiden hintojen vuoksi

Kuluttajahintainflaatio hidastui kesdkuussa vain 1,0 prosenttiin toukokuun
1,2 prosentista. Erityisesti hidastui liikenteen hintainflaatio, joka oli touko-
kuussa 1,4 prosenttia, mutta nyt endd o,1 prosenttia. Muutos johtuu ldhinnd
polttoaineiden hintakehityksest.

Kokonaisinflaation muutoksen voikin laittaa liikenteen piikkiin, silld sen
kontribuutio aleni 0,2 prosenttiyksikkéd. Muiden erien kontribuutioiden
muutokset kumosivat toisensa. Elintarvikkeiden hintojen kontribuutio nousi
0,14 prosenttiyksikkoon.

Puolet kokonaisinflaatiosta tuli asumisen eristi, silld sen kontribuutio
oli 0,52 prosenttiyksikk6d. Asumisen hinnat nousivat 2,1 prosenttia. Asumi-
sen erdssd sdhkon hinta oli 10 prosenttia viime vuotta korkeammalla. Néin
nopeaa sihkon hinnan nousua ei ole nihty sitten vuoden 2011, jolloin vero-
tusta kiristettiin selvdsti. Vuokrat ovat tasaisessa kahden prosentin nousus-
sa.

Elintarvikkeissa lihan hinta on ollut selvédssd 4-5 prosentin vuosinousus-
sa helmikuusta alkaen. Kalan, kasvisten ja hedelmien hinnat olivat kesékuus-
sa viime vuotta alempia.

Pohjainflaatio vakaa

Pohjainflaatio (eli pl. ruoka ja energia) hidastui 0,8 prosenttiin. Se on ollut
nyt vuoden 0,7-0,9 prosentin haarukassa.

Asuntojen hintojen eriytyminen jatkuu

Huhti-kes@kuussa vanhojen kerrostaloasuntojen hinnat nousivat koko maas-
sa 0,8 prosenttia vuoden takaisesta. Vauhti on hidastunut seki padkaupunki-
seudulla, missd nousua oli 2,1 prosenttia, ettd muualla maassa, missd laskua
tuli 1,0 prosenttia. Pientd nousua on my0s muissa suurissa kaupungeissa. Tu-
russa on kuitenkin tullut kuluvan vuoden aikana laskua.

Vaihtosuhde vakaa

Ulkomaantavarakaupan vaihtosuhde oli huhti-kesdkuussa 0,2 prosenttia pa-
rempi kuin vuosi sitten. Teollisuustuotteissa seki raaka-aineissa ja tuotanto-
hy6dykkeissd on pientd laskua, mutta investointi- ja kulutustavaroissa pientd
paranemista.
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Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 Ennuste Ennuste

Touko Kesda Heina 2019 2020
Suomi, harmonisoitu 1,1 1,5 1,3 1,1 1,0 1,1 1,2
Euroalue, harmonisoitu 1,4 1,7 1,2 1,3 1,1 1,4 1,6
Suomi, kansallinen KHI 1,1 1,5 1,2 1,0 1,2 1,4
Tuontihinnat (tavarat) 1,8 1,5 -0,7 -2,6 -0,3 0,5
Kotimarkkinoiden perushintaind. 2,7 2,6 1,4 -0,1 1,6 1,7
Rakennuskustannusindeksi 1,8 1,7 1,2 0,6 1,1 1,2
Lihteet: Tilastokeskus, Eurostat, Suhdanne 2019:1.
Hinnat (vuosimuutos, %) Vientihinnat (vuosimuutos, %)
=== Kuluttajahinnat Tuontihinnat 8
4
4
2
) A 0
0
-4
L 1 1 1 1 L 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
Raaka-aineiden eurohinta 12 kk, Euribor (%)
(ind 2015=100) vo
=== Kokonaisindeksi pl. energia
Energia 1,5
180
1,0
150 /
QI 0,5
120 $
N N 0,0
90 L 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018
60 L 1 1 I 1
2010 2012 2014 2016 2018 Lahde: Euroopan keskuspankki.
Lahde: HWWI.
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Kuluttajahinnat (indeksipainot 2019)
(vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019
Maalis Huhti Touko Kesa

Kokonaisindeksi 1,1 1,5 1,2 1,0
Elintarvikkeet ym.

(12,8 %) 0,9 20 05 11
Alkoholi ja tupakka

(4.8 %) 3,1 33 33 34
Vaatetus ja jalkineet

(4.5 %) -18 -16 -10 -1,6

Asuminen ym. (24,3 %) 2,4 2,4 2,2 2,1

Kalusteet, kodinkoneet 0.0 05 02 10

(5,1 %)

Terveys (5,1 %) 1,3 09 09 08
Liikenne (14,2 %) 1,3 2,6 14 0,0
Viestinta (2,4 %) 20 -05 05 01

Kulttuuri, vapaa-aika
(11,4 %)

Koulutus (0,4 %) 1,3 1,2 1,2 1,2

-1 -12 -08 -08

Ravintolat ja hotellit
(7,5 %)

Muut (7,5 %) 1,2 11 12 13

2,4 2,7 29 21

Léhde: Tilastokeskus.

Suomen reaalinen efektiivinen
valuuttakurssi (ind 2010=100, laskettu

kuluttajahinnoilla)
104

102

100

98

96

2010 2012 2014 2016 2018

Kun kéyra nousee, valuuttakurssi vahvistuu.
Lahde: BIS.
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Valuuttakursseja euron suhteen

=== Dollari Kruunu
1,5
1,4
h
1,3 '
1,2
1,1

2012 2014 2016 2018 2020

=== Renminbi Rupla
10

2012 2014 2016 2018 2020

Kun kayré nousee, euro vahvistuu.
Léhde: Euroopan keskuspankki.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

6

0 I I 1 1 1 1
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Julkinen talous

Verotuloarviota korotettiin

> Vuoden 2018 jul-
kinen rahoitusvaje
kasvoi tarkistuksis-
sa

> Paikallishallin-
non alijaama syveni
I-neljanneksella

> Uusi hallitus 1i-
sasi valtion menoja
heti kattelyssa

Kevidn ja kesdn aikana kansantalouden tilinpitoon tehdyissd tarkistuksissa
julkisyhteisdjen viime vuoden rahoitusalijidmén bkt-suhde nousi o,2 pro-
senttiyksikkdd 0,8 prosenttiin. My0Os julkinen velkaantuneisuus kasvoi 0,7
prosenttiyksikkod 59,5 prosenttiin.

Ennakkotietojen mukaan vuoden I-neljdnnekselld julkisen talouden ra-
hoitusaseman bkt-suhde heikkeni vuodentakaisesta 0,3 prosenttiyksikkod.

Valtion ja sosiaaliturvarahastojen rahoitusasemat kohenivat, mutta pai-
kallishallinnon rahoitusjddma heikkeni 0,9 prosenttiyksikkdd. Vuoden yli las-
ketun julkisyhteisdjen rahoitusjadmén bkt-suhde pysyi ennallaan.

Verohallinnon ja valtiokonttorin kassalukujen mukaan valtion rahoitus-
aseman tervehtyminen jatkui vuoden II-neljinnekselld. Tasapainottumista
vauhdittivat valtiolle maksettujen tuloverojen 3,5 prosentin kasvu ja valtion
menojen maltillinen, noin 1 prosentin liséys.

Verotulojen kasvu jatkunee vahvana my0s loppuvuonna, kun mm. vero-
vuoden 2018 jddnnodsverot tulevat kokonaisuudessaan maksuun tdni vuonna.
Jdlkikannon aikaistaminen lisdd tdmin vuoden tuloveron tuottoa arviolta
300-400 milj. euroa.

Verotulojen (mm. pddomatulovero ja arvonlisdvero) ennakoitua no-
peampi kasvu noteerattiin uuden hallituksen ensimmaéisessd lisdtalousar-
viossa. Kesdkuun lisdbudjetissa valtion tuloarviota korotettiin vajaat 300
milj. euroa ja menoja nostettiin noin 160 milj. euroa.

Menoarvion korotuksesta noin 60 milj. euroa on uuden hallituksen oh-
jelman mukaisia toimenpiteitd mm. liikenneviylien kunnossapitoon ja opet-
tajien palkkaamiseen. Namé menojen lisdykset ovat vasta alkusoittoa valmis-
teilla olevalle ensi vuoden talousarvioesitykselle, jossa vaalikaudelle pagtetyt
menojen pysyvit ja kertaluonteiset lisdykset ndkevit pédivdanvalon.
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Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

Julkinen talous

2019
Huhti
Valtion ja kuntien verotulot?) 1,0 -0,1
Valittomat verot -1,4 1,4
Valilliset verot 4,0 -2,2
Julkisten toimialojen
palkkasumma, %-muutos
Valtlolnfzalog_s, mrd. euroa 06 01
tuloylijgdma
Budijettitalouden velka, mrd. eur 104,4 103,6

s 29 sz o Epuse st
32  -38 1,7 1,9 3,5 2,8
9,5 -5,4 1,3 0,7 4.4 2,9
-4,0 -1,9 2,3 3,3 2,5 2,6

3,1 2,6 3,0
0,7 -0,2 -0,8 -1,8 -1,8 -1,4
107,12 109,5 105,0 107,0 108,5

1 Vuosimuutos, %
2) 15 kk liukuvan summan vuosimuutos, %

Valilliset ja valittomat verot (mrd. euroa)

=== Tulo- ja varallisuusverot
Kulutusverot

40
) N/_,./'J‘PM—
30
25
20 I 1 1

2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia,
12 kk summa (mrd. euroa)

== Menot Tulot
55
50
45
40
L 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Valtiokonttori.
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Léhteet: Verohallinto, Valtiokonttori, Suhdanne 2019:1.

Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk, summa
(mrd. euroa)

= \/altio Kunnat

50

a5 e
40 /\—/A.n"' :

35 1 1 1
2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyteisojen kulutuksen ja investointien volyymi (% ed. vuodesta)
2018"  2018" 20180  2018Y 2019Y o 2018 Ennuste  Ennuste

| ] 1l v | -1V 2019 2020
Kulutus 3,4 1,3 0,8 0,2 6,2 3,8 1,4 0,4 0,5
Investoinnit 3,9 55 5,7 9,0 -2,9 -4,0 ‘ 6,2 ‘ -0,5 2,3

v Tydpdivikorjattu %-muutos ed. vuodesta.

Valtion velka ja likvidit varat (mrd. euroa)

= | ikvidit varat Velka
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Lahde: Valtiokonttori.

JulkisyhteisGjen tulot ja menot,
kausitasoitus (mrd. euroa)

== Menot Tulot
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Lahde: Tilastokeskus.
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Lihteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:1.

Julkinen kulutus ja investoinnit (mrd. euroa)

=== |nvestoinnit Kulutus
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Lahde: Tilastokeskus.
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2019 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

19.3. 10.4. 21.3. 11.6. 17.6. 9.4. 15.5. 21.5. 19.3. 7.5. Med Min Max
Bkt 1,4 1,4 1,5 1,6 16 15 1,5 1,6 1,7 1,6 16 14 17
Tuonti 03 18 25 1,9 19 1.2 3,0 2,3 3,0 2,2 21 03 30
Vienti 27 30 30 28 29 18 2,7 2,5 2,5 3,2 28 18 3.2
Kulutus 1,1 1,8 1,3 1.3 1,7 1,3 1,3 11 18
— yksityinen 14 21 1,7 1,3 15 14 0,9 2,0 1,6 1,6 16 09 21
— julkinen 04 10 10 04 07 1,0 0,2 1,0 0,5 1,2 09 02 1.2
Investoinnit 11 1,6 15 1,8 09 14 0,2 1,5 1,0 1,6 15 02 18
Varastojen muutos (kontr.) -0,7 0,0 1,0 -0,2 -0, -0,7 1,0
Kokonaiskysynta 1,1 1,5 1,6 15 11 16
Kuluttajahinnat (SP ja EC: harm.) 1,2 14 1.2 1,3 1,2 1.2 1,4 1,4 1,3 1,4 13 12 14
Tyoéttomyysaste, % 67 66 60 65 66 65 6,3 6,2 6,5 6,7 6,5 60 67
Ansiotaso 22 27 23 24 27 23 2,5 2,5 2,5 25 22 27
Teollisuustuotanto (HB: arvonlisdys) 2,0 29 20 2,0 20 20 29
Vaihtotase / bkt, % -0,4 0,1 -0,7 -15 -04 -1,7 -1,5 -1,5 -1,5 -15 -1,7 0.1

Talousennusteet vuodelle 2020 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

19.3. 10.4. 21.3. 11.6. 17.6. 9.4. 15.5. 21.5. 19.3. 7.5. Med
Bkt 1,2 15 1,8 15 1,2 10 1,0 0,8 1,2 1,2 1,2 08 18
Tuonti 2,3 1,9 2,6 1,8 26 06 2,3 15 2,0 3,2 22 06 32
Vienti 24 25 25 2,1 29 11 2,3 0,7 2,0 3,4 24 0,7 34
Kulutus 1,1 1,7 1,3 1.2 1,2 1,1 12 11 17
— yksityinen 1,3 20 1,8 1,4 16 1,3 1,4 1,3 1,3 14 14 13 20
— julkinen 05 09 15 06 04 10 1,2 1,0 0,5 0,3 08 03 15
Investoinnit 10 -03 24 16 05 -06 0,0 1,0 1,0 1,3 10 -06 24
Varastojen muutos (kontr.) 0,1 0,1 -0,2 0,0 0,1 -0,2 0,1
Kokonaiskysynta 1,5 1,6 1,5 15 15 16
Kuluttajahinnat (SP ja EC: harm.) 14 15 1,4 1,4 15 14 1,6 15 15 1,6 15 14 16
Tyottomyysaste, % 6,7 65 5,8 64 6,3 65 6,2 6,2 6,4 6,2 6,4 58 6,7
Ansiotaso 28 21 24 28 33 25 3,0 2,5 2,5 25 21 33
Teollisuustuotanto (HB: arvonlisdys) 15 19 08 2,0 1,7 08 20
Vaihtotase / bkt, % 0,1 -0,7 -0,7 -14 -06 -1,6 -1,6 -1,2 -1,4 -1,2 -16 0,1

Talousennusteet vuodelle 2021 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

19.3. - - 11.6. 17.6. 9.4. - - - - Med
Bkt 1,2 1,3 1,1 0,8 1,2 08 1,3
Tuonti 2,3 2,6 1,9 0.2 21 02 26
Vienti 2,4 2,8 20 05 22 05 28
Kulutus 1,1 1,2 1,0 1,1 10 1.2
— yksityinen 1,3 1,4 1,7 1,2 14 1.2 1,7
— julkinen 0,6 0,1 03 05 04 01 0,6
Investoinnit 1,9 1,9 0,5 0,0 1,2 00 19
Varastojen muutos (kontr.) 0,0 0,1 0,1 00 0,1
Kokonaiskysynta 1,6 1,2 1,4 12 16
Kuluttajahinnat (SP ja EC: harm.) 1,6 1,6 1,7 14 16 14 17
Tyottomyysaste, % 6,6 6,3 6,2 6,8 65 62 6,8
Ansiotaso 2,6 2,6 31 24 26 24 31
Teollisuustuotanto (HB: arvonlisays) 1,5 1,7 0,0 1,5 00 1,7
Vaihtotase / bkt, % 0,2 06 -1,4 -07 -0,7 -14 0.2
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