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Yhteenveto

SUHDANNENAKYMAT HELMIKUUSSA

Kansainvalinen kehitys edelleen hidastumaan pain
Brexit pahasti jumissa
Teollisuudessa ja tavaraviennissa myonteista kehitysta

Tyomarkkinat yllattivat vahvuudellaan

VIENTIMARKKINOIDEN NAKYMAT HEIKENTYNEET

Eurostatin julkaisema euroalueen komposiitti luottamusindikaat-
tori jatkoi heikkenemistaan tammikuussa, nyt 106,2 pisteeseen.
Indikaattori oli huipussaan vuosi sitten 114 pisteessa. Pisteilld mi-
tattuna Suomen vastaava indikaattori on alentunut euroalueen
keskiarvoa enemman ja oli 102,1 pistettd tammikuussa. Tammi-
kuun lukema oli kuitenkin parempi kuin joulukuun. Yksittdisen
maan lukema heilahtelee enemman kuin euroalueen keskiarvo.

Kolmen kuukauden keskiarvoilla tarkasteltuna luottamus heikkeni
euroalueen kuluttajilla, teollisuudessa, vahittdiskaupassa ja hie-
man myos palvelualoilla. Rakentamisessa luottamus on tasaantu-
nut; viime vuonna se nousi. Suomen kuva on samanlainen: muut
ovat laskussa, mutta rakentamisen luottamus on vahvistunut.

Bkt:n kasvua 6 kk ennakoiva OECD:n CLI-indikaattori Suomen kak-
soisvientipainoilla heikkeni edelleen marraskuussa. Indikaattorin
aleneminen on kuitenkin hieman loiventunut parin kuukauden ajan.

BREXIT-SOPPA EI OTA KIRKASTUAKSEEN

Englannin alahuone on hylannyt EU-eron paivamaaran lykkaami-
sen, sopimuksettoman eron ja EU:n kanssa neuvotellun sopimuk-
sen. EU ei endd avaa tdtd sopimusta. Britannian poliittinen tilanne
on hyvin vaikea. Jos mitddn ei tehdd, ero astuu sopimuksettomana
voimaan perjantaina 29.3. klo 23.00 Lontoon aikaa.

TEOLLISUUS PIRISTYNYT

Tehdasteollisuuden tuotannon madran kehitys on vahvistunut uu-
delleen. Syys-marraskuussa se kasvoi 3,7 prosenttia vuoden takai-
sesta. Kesakuukausina vastaava kasvulukema oli 1,6 prosenttia.
Kehitys on vahvistunut ennen kaikkea metalli- ja kemian teolli-
suudessa. Sen sijaan metsateollisuudessa kasvuvauhti on hidas-
tunut. Kausitasoitettuna tehdasteollisuuden tuotannon médrd
kasvoi syksylld mukavasti 1,7 prosenttia kesakuukausista. Kaivos-
toiminnan tuotannon vuosikasvu puolestaan tyrehtyi syksylld ja
kadntyi kausitasoitettuna selvaan laskuun.

EK:n investointitiedustelu tammikuulta lupaa alkaneelle vuodel-
le kasvua ja viime vuotta parempaa kehitysta seka kiinteissa ettd
t&k-investoinneissa.

TAVARAVIENNISSA HENTOA KASVUA

Kolmen kuukauden liukuvina keskiarvoina tarkasteltuna tavara-
viennin madra kaantyi syyskuukausina 1,2 prosentin nousuun
vuoden takaiseen verrattuna. Myos kausitasoitettu maara on rei-
lun yhden prosentin nousussa edeltavdsta kolmen kuukauden
ajanjaksosta. Kokonaisuutena ottaen viennin maara on kuitenkin
ollut noin puolitoista vuotta suunnilleen samalla tasolla.

TYOMARKKINOILLA HYVAR KEHITYSTA

Tydllisyysasteen trendi nousi joulukuussa jo 72,5 prosenttiin. Se
nousi vuodessa 1,7 prosenttiyksikkod. Tyottomyysasteen trendi
aleni 6,6 prosenttiin, laskua vuodessa samoin 1,7 prosenttiyksik-
kod. Patkatdiden raju kasvu kaunisti vuoden lopun tydllisyysluku-
ja. Historiallinen trendi voi muuttua, kun saadaan uusia tilasto-
havaintoja.

Tydvoiman maara oli joulukuussa sama kuin vuotta aiemmin. Se
on nyt noussut yhtdjaksoisesti kahden vuoden ajan. Talle ajalle
osuu yksittdisia kuukausia, jolloin tydvoiman maard ei ole kasva-
nut vuoden takaisesta. Tyovoiman madran kasvu on kuitenkin
tarkeaa hyvan kehityksen jatkumisen kannalta.

POLIITTISIA JATALOUDELLISIA RISKEJA...

Epdvarmuutta aiheuttavat mm. Italian sisapolitiikka, Yhdysval-
tain kauppa- ja finanssipolitiikka, pankkijarjestelma osissa euro-
aluetta, brexit, Kiinan talouskunto ja -kehitys sekd velkaantumi-
nen laajemminkin erityisesti kehittyvilla markkinoilla. Pitkaan
kestanyt elvyttava rahapolitiikka on luonut kuplia varallisuusar-
voihin maailmantaloudessa. Porssikurssit tekivat syksyn aikana
korjausliikkeitd alaspdin. Geopoliittinen tilanne on viime vuosina
kiristynyt eri puolilla maapalloa.
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Yhteenveto

Keskeisia suhdannemuuttujia (%)

2018
Kes Hei Elo Syy Lok Mar Jou Tam
Kuluttajahinnat " 1,2 14 13 13 1,5 13 1,2
Suhdannekuvaaja "? 2,6 1,6 2,3 3,4 3,2 18 . .
3 kk euribor-korko -0,322 -0,321 -0,319 -0,319 -0,318 -0,316 -0,312 -0,308
Tydttomyysasteen trendi 7,4 7.3 7,2 7,1 6,9 6,7 6,6
Tydllisyysasteen trendi 71,7 71,8 71,8 71,9 72,1 72,3 72,5
) = Vuosimuutos, %. 2 = Kokonaistuotannon suhdannekuvaaja, tyopaivakorjattu.
Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, Etlan tietokanta.
Kokonaistuotanto, kausitasoitus (ind 2010=100) Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos)
110 Ennuste 2/2018 Korjaustarve
2018 2019 2018 2019
Bkt kansantalouden
105 tilinpidossa Bkt 28 22
Tuonti 1,7 2,0
100 Vienti 23 3,6
Investoinnit 39 1,5
Lahteet: Tilastokeskus,
Etan etoant. Kokonaistuotannon suhdannekuvaaja Kulutus 1,6 1,6
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 USSR G
Huom. Kayrien vélille syntyy eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden méaara Tybttomyysaste 7.7 74
kehittyy eri tahtia kuin arvonliséys tilaston perusvuoden jalkeen. Inflaatio, % 11 14
Euribor 3 kk, % 03 00
. . . . . Léhde: Suhdanne 2018:2.
Kuluttajahinnoilla deflatoitu reaalinen palkkasumma
(3 kk [ka vuosimuutos, %)
6
4 f\_
2 A
0
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
_2 1 1 1 1 |
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Suomen tavaravienti ja vientikysynta (%) Arvonlisayksen muutos edellisesta
20 vuodesta (%)
10 Tavaravienti 20
Vientikysynta
0 10
10 0
-20 -10
V Lahteet: OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan ietokanta, omat laskelmat.
_30 L L L L L L -20
2005 2007 2009 2011 2013 201 5 2017 -30 Lahteel‘: Ti\astc‘keskus,‘EIIan (\ﬁ(ﬁkama. ‘ ‘ ‘ ‘

ysyntd = Edellisen vuoden vienti i
Tavaravienti = Tavaraviennin maara, 12 kk:n lka (keskistetty).

kilpailijamaiden kausitasoitettu teollisuustuotanto.

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
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Kansainvalinen talous

EUROALUEEN KASVU JATKUI LOPPUVUONNA HITAANA -

Teollisuustuotanto ja hinnat (%-muutokset)

2018 2019 | 3 kk® | Kum? | 2017 | Ennuste 2/2018

Lok Mar Jou Tam 17/18% 2018 2019
Teollisuustuotanto
G7V: kk/kk, vuositasolla . 01 | 24 | 29 2,5 18
EU-28 1,1 -21 04 | 14| 32 2,0 1,7
Euroalue 09 -3,2 -0,5 11 3,0 2,0 1,7
Suomen 12 vientimaata", % . -0,2 15 3,5 2,6 18
Kuluttajahinnat
EU-15% 21 19 15 0,3 1,7 19 1,6 19
Euroalue, harmonisoitu 23 20 1,6 14* | -0,2 1,7 15 1,6 18
Suomen 14 vientimaata? 23 21 18 0,2 1,9 2,0 1,9 1,9
Raaka-aineiden hinnat
Muu kuin energia,
HWWA-ind., % -1,0 -33 -59 -85 | -1.8 18 | 11,2 6,1 1,2
Raakadljy, USD/tynnyri, taso 80,3 659 57,9 60,2 |-21,1 [ 71,5 | 54,8 728 750

" Kolmen kuukauden liukuva keskiarvo.

2 Laskettu kansallisista indekseista.

3 Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta.

" Viimeisimman havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi. Raakadljyn osalta kuvaa tasoa v. 2018 ja HWWA-indeksin osalta
muutosta v. 2018.

* Ennakkotieto/arvio.

Lahde: Tilastokeskus, OECD, Bloomberg.

Raakaoljyn maailmanmarkkinahinta (USD/barreli, Brent)
140
120
100
80
60
40
20

Lahteet: HWWI, Etlan tietokanta.
L | |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Teollisuustuotanto, kausitasoitus (ind 2015=100)

110
Euroalue

105

100

0
Lahde: OECD.

85 1 1 1 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Theresa May tavoittelee
muutoksia Brexit-sopimukseen -
EU ei halua avata sopimusta

Sopimuksettoman brexitin
todennakoisyys noussut

Oljyn Brent-laadun hinta noussut
hieman, n. 62 dollariin tynnyrilta

Italian 10 vuoden valtionlaina-
korko noin 2,8 prosentissa

EUROALUEEN BKT KASVOI
LOPPUVUONNA VERKKAISESTI
Euroalueen bkt kasvoi 0,2 prosenttia vii-
me vuoden viimeiselld neljannekselld
edellisesta neljanneksestd Eurostatin en-
nakkotietojen perusteella. Vuoden takai-
sesta kasvua kertyi 1,2 prosenttia. Koko-
naisuudessaan vuonna 2018 euroalueen
bkt kasvoi 1,8 prosenttia. EU-maiden
bkt:n kasvu oli hieman nopeampaa: vii-
meisen neljanneksen kasvu oli 0,3 pro-
senttia edellisestd neljanneksestd ja 1,5
prosenttia vuoden takaisesta. Vuonna
2018 EU-maiden talouskasvu ylsi 1,9
prosenttiin ennakkotietojen perusteella.
Euroalueen maista Italia ajautui taantu-
maan viime vuoden toisella puolikkaalla.

EUROALUEEN INFLAATIO 1,4
PROSENTTIA TAMMIKUUSSA
Euroalueen inflaatio oli tammikuussa 1,4
prosenttia Eurostatin ennakkotietojen
perusteella. Energian ja prosessoimatto-
man ruoan hinnoista puhdistettu poh-
jainflaatio oli samanaikaisesti 1,2 pro-
senttia. Euroalueen inflaatio hidastuikin
joulukuusta, jolloin se oli vield 1,6 pro-
senttia. Inflaation hidastumista selittad
erityisesti energian hintojen nousun hi-
dastuminen: energian hinnat nousivat
tammikuussa enda 2,6 prosenttia viime
vuodesta. Pohjainflaatio kiihtyi tammi-
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Kansainvalinen talous

ITALIA TAANTUMASSA

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit
2018 2019 3 kk 2018 | 2019*
Elo Syy Lok Mar Jou Tam | Viim. ka ka

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %
Euribor 032 -032 032 -032 -031 -0,31 -0,31 -0,31 032 | -031
USA, Libor 2,32 2,35 2,46 2,65 2,79 2,77 2,73 2,74 2,31 2,77
Japani, 3 kk 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
Iso-Britannia 0,81 0,80 0,81 0,88 0,90 0,92 0,91 0,90 0,72 0,92
Ruotsi, Stibor -036  -039 048 -044 -025 -009 | -008 | -026  -050 | -0,09
Memo: Euribor, 12kk -0,17 -0,17 -0,15 -0,15 -0,13 -0,12 -0Mm -0,13 -0,17 -0,12
Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %
USA 2,9 3,0 32 3,1 28 2,7 2,7 2,9 2,9 2,7
Saksa 0,4 0,4 0,5 0,4 03 0,2 0,2 03 0,5 0,2
Ranska 0,7 0,8 0,8 0,8 0,7 0,6 0,6 0,7 0,8 0,6
Italia 3,0 2,9 35 34 2,9 28 2,7 3,0 2,6 2,8
Espanja 14 15 1,6 1,6 14 14 1,2 15 14 14
Belgia 0,7 08 09 08 0,8 0,7 0,6 08 0,8 0,7
Kreikka 42 42 44 44 43 42 39 43 42 42
Portugali 18 19 2,0 19 1,7 1,7 1,7 18 1,8 1,7
Irlanti 0,9 09 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9 09 1,0 0,9
Suomi 0,5 0,6 0,7 0,7 0,6 0,5 0,4 0,6 0,6 0,5

*Viimeisimman havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.

o Sy ok MarJouTam | Viim. | 3Kk % 2Kk vt

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (ind., 2008/12=100)

Eurobloc 300

SP 500, USA
Nikkei 300, Japani
Hex, yleisindeksi

169,0
325,7
2021
189,0

166,1
330,7
205,9
188,7

158,9
317,7
201,7
177,0

155,6
309,8
195,2
172,0

148,8
2924
186,6
166,0

150,9
297,0
184,2
173,1

154,7
309,8
188,7
176,6

-5,0
-6,5
8,7
-2,2

-14,4
-6,6
-16,1
-49

2,5
43
2,5
2,0

* Vertailulukuna tammikuun keskiarvo.

Lyhyet korot, 3 kk | Pitkat korot, 10v.

Rahamarkkinaennusteet Libor
2017 1,26
20191 2,77
2018e 2,29
2019 3,02

Euribor

-0,33
-0,31
-0,31
-0,01

USA

2,33
2,71

0,37
0,22

UsD

1,13
1,14
1,19
1,16

Euron val.kurssit paik. valuutoissa

JPY

126,65
124,34
130,92
130,23

RMB

7,63
7,75
7,78
7,85

GBP

0,88
0,89
0,88
0,90

SEK

9,64
10,27
10,23
10,31

RUB

65,89
76,31
72,69
73,39

kuussa hieman, silla se oli vield joulukuussa 1,1 prosenttia. EKP:lle

hidastuva inflaatio tuottaa ongelmia, silld se lopetti vasta kuukausi
sitten arvopapereiden netto-ostot ja on aikeissa nostaa ohjauskor-
koja vield tdnd vuonna. Jdlkimmdisen toteutuminen onkin kyseen-

alaista.

YHDYSVALLOISSA TYOLLISYYS KOHENI EDELLEEN VAUHDIKKAASTI

Yhdysvalloissa maatalouden ulkopuolisten tydpaikkojen mdara kas-
voi tammikuussa 304 000 henkildlld. Tydpaikat lisdantyivat erityi-

sesti terveydenhuollossa, rakentamisessa, kuljetuksessa sekd va-
rastointiin ja vapaa-aikaan liittyvilld toimialoilla. Tygttomyysaste
nousi hieman, 4,0 prosenttiin, samalla kun tydttomien mddrd kas-
voi 6,5 miljoonaan. Naihin lukuihin vaikutti hallinnon osittainen
sulku, joka nostaa valiaikaisesti irtisanottujen maaraa. Tyovoimaan
osallistumisaste nousi tammikuussa 63,2 prosenttiin, jossa on 0,5
prosenttiyksikkda nousua vuoden takaisesta. Myds tyollisyyden
suhde koko vdestoon nousi 60,7 prosenttiin, joka on sekin 0,5

prosenttiyksikkdd korkeammalla tasolla kuin vuosi sitten.

ETA SUHDANNENAKYMAT
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Ulkomaankauppa

VAIN MUUTAMAN TOIMIALAN VIENNIN MAARA...

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (%-muutokset ja mrd. euroa)

2018 3 kki"| Kum?{2017"*)|Ennuste 2/2018>
Elo Syy Lok Mar Jou 2018 2019
Tavaroiden vienti
- mdard, %-muutos  -0,1 -26 24 42 121 16 | 80 26 42
- hinta, %-muutos ¥ 72 66 61 44 331|-05 | 54 3,9 5,6 24
Tavaroiden tuonti
- maard, %-muutos 30 -65 1,1 08 -11 0,4 5,2 0,9 2,0
- hinta, %-muutos * 83 78 74 37 15(-151] 58 43 47 14
Vaihtotase, mrd. eur -03 -04 -01 0,2 -3,2 0,7 1,1 3,3
Kauppatase, mrd.eur ~ -0,1 00 0,0 0,2 14 1,7 3,5 5,7

" Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisesta.

2 Kumulatiivinen vuoden alusta. Maaran ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

3 Kansantalouden tilinpidossa.
" Indeksi 2010=100.

Tavaroiden viennin ja tuonnin maara (milj. euroa)
18 000

16.000 Tavaroiden tuonti
14 000
Tavaroiden vienti
12 000 7
Léhde: Tilastokeskus.
10 000 ‘ ‘ ‘

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Viennin maara toimialoittain (%-muutos)

2017

Arvo-
osuus, %

Paperiteollisuus (17) 15,2 26 31 7,7 03 46
Koneet ja laitteet (28) 13,0 94 -138 51 106 46
Metallien jalostus (24) 12,7 72 08 247 16,1 51
Kemikaalit ja lddk. (20,21) 7,7 1,1 54 104 -48 | -44
Oljytuotteiden valm.(19) 7,6 <145 -231 6,0 7,7 | -23
Sahkolaitteet (27) 6,5 54 86 106 -19,1 3,5

" Kumulatiivinen vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.

Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.

Metallien jalostuksen ja koneiden
viennin vahva kasvu jatkui
marraskuussa

Paperiteollisuuden ja moottori-
ajoneuvojen vienti jai edellis-
vuoden lukemiin

Oljytuotteiden vienti piristyi
selvasti

Elintarvikkeiden vienti
kaantyi kasvuun

METALLITUOTTEIDEN JA RAKENNUS-
AINETEOLLISUUDEN VIENNIN MAARA
NOUSI 25 PROSENTTIA MARRASKUUSSA
Kansantalouden tilinpidon tammikuun
lopulla julkaistujen korjattujen tietojen
mukaan tavaraviennin maara lisaantyi
8,0 prosenttia vuonna 2017 aiemmin
ilmoitetun 7,8 prosentin sijasta.

Etla arvioi viime syyskuussa julkaistussa
ennusteessaan, ettd tavaravienti kasvaa
2,6 prosenttia vuonna 2018. Tuoreimpien
tilastojen valossa on hyvinkin mahdollista,
ettd tavaraviennin maaran kasvuluku vuo-
delle 2018 asettuu noin 2,4-2,6 prosent-
tiin, ottaen huomioon erot kansantalouden
tilinpidon ja Tullin tilastosarjojen valilla.

Kun Tullin ilmoittama viennin arvo defla-
toidaan Tilastokeskuksen vientihintain-
deksilld, saadaan tulokseksi, etta tava-
raviennin maara nousi marraskuussa 4,2
prosenttia edellisvuodesta. Tammi-mar-
raskuussa kasvua kertyi 1,6 prosenttia
vuodentakaisesta.

Metallituotteiden vienti piristyi mar-
raskuussa huomattavasti ja lisdantyi 25
prosenttia edellisvuodesta. Metallien ja-
lostuksen viennin vahva kasvu jatkui 16
prosentin tahtia ja koneiden ja laitteiden

Helmikuu 2019 6

ETA SUHDANNENAKYMAT



Ulkomaankauppa

..oUPISTUI MARRASKUUSSA

Vienti ja tuonti (vuosimuutos, %)

2017 2018" 2017" | Ennuste 2/2018 Lo - .
| ] IV | Il ] -1V 2018 2019 VIenFI noust \.I.aja?t .H prosenttla Vuoden-
takaisesta. Sahko- ja elektroniikkateol-

Vienti yhteensd 53 73 85 35 21 13 7,7 23 36 lisuuden viennin maara nousi runsaat 2
Tavarat 52 82 69 49 28 -30 8,0 26 42 prosenttia. Tietokoneiden, elektronisten
Palvelut 60 54 118 03 02 25 6,9 18 23 ja optisten laitteiden viennin méard ko-
Tuonti yhteensd 39 42 25 54 16 22 38 1720 hosi perati 26 prosenttia edellisvuodesta,
Tavarat 50 65 36 69 -06 07 5,2 09 20 mutta sahkdlaitteiden viennin maara su-
Palvelut 17 04 03 2461 53 0.9 29 21 pistui 19 prosenttia. Moottoriajoneuvo-

Moottoriajoneuvojen viennin maara, kausitasoitus
(ind 2015=100)

Lahde: Tilastokeskus.

jen vienti jai edellisvuoden lukemiin,
mika oli odotettua.

Parin heikon kuukauden jlkeen oljytuot-
teiden viennin mddrd nousi vajaat 8 pro-
senttia vuodentakaisesta. Kemikaalien

200 Viennin mééra ja kemiallisten tuotteiden vienti on edel-
150 leen tavanomaista matalammalla tasol-
la. Marraskuussa vientimdara jai vajaat 5
100 2Kk lka prosenttia vuodentakaista pienemmaksi.
Paperiteollisuuden vienti jai edellisvuo-
50 den lukemiin.
Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.
‘ Rakennusaineteollisuuden viennin maa-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden viennin maara,
kausitasoitus (ind 2015=100)

ra oli poikkeuksellisen suuri marraskuus-
sa, kasvua kertyi perati 25 prosenttia
vuodentakaisesta. Elintarviketeollisuu-
den vienti kdantyi vuoden kestaneen
yhtdjaksoisen supistumisen jalkeen 3,5

130 T prosentin kasvuun.
Viennin maara
120 . ey .. Yy
TAVARATUONNIN MAARA LISAANTYI
110 MARRASKUUSSA VAJAAN PROSENTIN
100 Kansantalouden tilinpidon tammikuun
90 lopulla julkaistujen korjattujen tietojen
ieet Tul Tiasesius mukaan tavaratuonnin mdard lisaantyi
80 ‘ ‘ ‘ ‘ 5,2 prosenttia vuonna 2017 aiemmin
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Palveluiden viennin ja tuonnin maara (milj. euroa)
7000

Palveluiden tuonti

ilmoitetun 4,9 prosentin sijasta.

Tavaratuonnin mdard lisaantyi viime
vuoden marraskuussa 0,8 prosenttia
vuodentakaisesta, kun Tullin ilmoittama
tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokeskuk-

6 000 sen tuontihintaindeksilld. Tammi-mar-
5 000 Palveluiden vienti rasku.ussa tupnnin maara kasvoi 0,4 pro-
senttia edellisvuodesta. Kansantalouden
4000 tilinpidossa tavaratuonnin kasvuluku
vuodelle 2018 kuitenkin ndyttaa kipua-
3000 ‘eI ‘ ‘ ‘ van yli yhden prosentin.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Yksityiset kulutusmenot

VAHITTAISKAUPAN MYYNNIN MAARA...

Vahittaiskaupan myynnin maara, vuosimuutos (3 kk lka) (%)

2018

Kes Hei o Sy Lok Mar Jou Joulukuussa myynnin maara jai

edellisvuotta heikommaksi

Vahittdiskauppa 18 2,0 1,2 0,9 1,2 13 1,0

Paivittaistavarakauppa 03 18 1.2 00 -06 -07 -02 Vahittaiskaupan myynnin
Tavaratalokauppa 07 05 -0 01 01 02 . maara kuitenkin piristyi syksylla
Erikoiskauppa yhteensd 4,2 2,5 1,5 19 33 . . kesikuukausista

Kodintekniikan vahittdiskauppa 53 49 58 5,9 8,3 .

Rautakauppatavaroiden vih.kauppa 22 02 -28 -23 0.2 . . Henkiloautokauppa kituu
Urheiluvélineiden vahittaiskauppa 8,4 45 40 47 3,9 . . edelleen

Moottoriajoneuv. kauppa ja korjaus 7,4 46 5,4 2,9 29 07

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Vahittaiskaupan myynnin kausitas. maara (ind 2010=100) VAHITTAISKAUPPA HIEMAN PIRISTYNYT
108 Ennakkolukujen mukaan véhittdiskaupan
myynnin madrd kasvoi viime vuonna 1,7
104 prosenttia edellisvuodesta.
100 Myynnin mddra tosin aleni joulukuussa 1,4
prosenttia vuoden takaisesta. Kotimainen
9 joulukauppa ei siten vetanyt edellisvuoden

tahtiin. Loka-joulukuussa myynnin maara
! oli tasan prosentin korkeampi kuin vuotta
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 aiemmin. Kaupan myynnin kausitasoite-
tun madrdn kehitys kuitenkin piristyi syys-
marraskuussa, silld se kasvoi mukavasti

Vihittaiskaupan myynnin mééra, vuosimuutos (3 kk Ika) (%) ks el i L,

6 Syksylla koko kaupan alan myynnin madra
oli kuitenkin melkein prosentin miinuksella
tukku- ja moottoriajoneuvojen kaupan ja
korjaustoimen painamana.

Viimeisin ennakkoluku. Léhteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
1 1 |

Erikoiskaupan tilastot tulevat viipeelld. Elo-
lokakuussa kodintekniikan vahittdiskaupan
maard, jota tuotteiden laadun ja ominai-
suuksien paraneminen tosin tilastollisesti
paisuttaa, kasvoi melkein 9 prosenttia vuo-
den takaisesta. Veneily on myds kiinnosta-
nut, myynnin mdard oli viime vuonna ldhes
20 prosentin kasvussa. Urheiluvalineiden

MI. viimeisin ennakkoluku.  Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
! 1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nimellinen palkkasummaindeksi, vuosimuutos (3 kk lka) (%)

2018 myynnin madra oli elo-lokakuussa neljan
Tou Kes Hei Elo Syy Lok Mar prosentin kasvussa.

Koko talous 48 46 46 50 42 44 44 Sen sijaan elintarvikkeiden erikoiskauppa
Teollisuus (B-E) 5,2 38 4,1 5,0 3,5 3,3 26 vaheni viisi prosenttia, ajoneuvojen poltto-
Rakentaminen (F) 6,5 6,2 6,4 84 6,0 6,2 6,3 aineen 1,6 prosenttia ja vaatteiden 1,7 pro-
Kauppa (G) 3,1 3,0 3,4 3,6 3,5 3,6 3,6 senttia. Kulta- ja kellokaupalla meni hei-
Muut palvelut (HIJLMNRS) 6,6 6,4 6,1 6,2 5,7 59 5,7 kosti viime vuonna; I-askua kertynee lahes
Julkiset toimialat (OPQ ) 26 29 30 28 31 33 38 kymmenen prosenttia.

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Yksityiset kulutusmenot

..XASYOI VIIME VUONNA 1,7 %

Yksityiset kulutusmenot, maaran vuosimuutos (%)

2017 2018 Gl HENKILOAUTOJEN ENSIREKISTERGINNIT
| Il m 1w | | ]| 2018 2019 EDELLEEN HEIKKONA
Yks. kulutusmenot 19 05 11 18 10 21 04 20 18 Henkilautojen ensirekisterdintien maara
Kestavat kulutustav. 52 01 36 52 54 95 47 63 33 oli syksylla selvdssa laskussa vuoden takai-
Puolikestdvdt tavarat 0,9 08 33 53 42 49 20 38 30 sesta. Taustalla oli mm. padstomittausta-
Lyhytikdiset tavarat ~ -04 -0,1 -04 -06 13 -04 -14 04 04 van tuoma epavarmuus ja autovalmistajien
Palvelut 30 07 14 20 08 23 11 17 22 toimitusvaikeudet. Tammikuussa myynti

Lahteet: Tilastokeskus, ETLAN tietokanta. kurtenkln jatkL" helkkona Ja pudotusta Oll
melkein 14 prosenttia edellisvuoden tam-

. . . ikuusta. Nyt ei tosin end ol tus-
Nimellinen yksityinen kulutus ja palkkasumma (%) fIUKLLIS%a. Tyt e Tosin €fda 0l€ FomEts

rahaa.
8
6 REAALINEN OSTOVOIMA KASVAA
) Yksityiset kulutusmenot Palkkasumma Reaalinen palkkasumma oli syys-marras-

kuussa 3,1 prosentin kasvussa vuoden ta-
kaisesta. Tydllisyys kehittyi loppuvuodesta
vahvasti. Kuluttajien luottamuksen heik-

0 7 kenemisen ja sadstamisen vahvistumisen
2 Lahteet: Tilast‘okeskus. Ellan‘(ietokanta. ‘ ‘ myota kaupan myynnm maara on ku|ten_

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 kin kasvanut palkkasummaa hitaammin.
Ajankohdan otollisuus saastamiseen ja vahittaiskauppa, Uusien asunto- ja kulutusluottojen
muutos ed. vuodesta (saastamisen 3 kk:n keskiarvon pistemuutos nostot talletuspankeista
ed. v:sta ja vahittaiskaupan 3 kk:n %-muutos ed. v:sta) (3 kk lka, vuosimuutos, %)

60

6 Vahittaiskauppa 20

3 10 4 /‘\\\I\(ulutusluotot
20
0 0
0
-3 10 20 Asuntolainat
) Ajankohdan otollisuus sadstamiseen )
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta Léhde: Suomen Pankki
. L L L L _20 _40 L | L
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kulutustavaroiden tuonnin maara
Luottamusindikaattorit (saldot) (3 kk Ika, %-muutos)

40 20
Kestokulutustavarat

Kuluttajat
20 10
0 0
20 Vihittaiskauppa A0
Muut kulutustavarat
Lahteet: Eurostat, Etlan tietokanta. Lahteet: Tulli, Tilastokeskus, Etla.
_40 L I 1 1 L L L 1 L L _20 L L 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Investoinnit

TALONRAKENTAMINEN HILJENEE...

Ennakoivia indikaattoreita (%-muutos vuodentakaisesta ellei toisin ilmoitettu)

2018 3kk" | 2017 | Ennuste 2/2018 . . .
Hei Elo Syy Lok Mar 2018 2019 Uudistalojen rakentaminen mar-
raskuussa lahes pysahdyksissa

Inv.tav. tuonti (madrd) 30 -82 53 -1,3 58 2,0 2,0
Inv.tav. tuotanto (maara) 40 149 125 11 14 | 56 Talotuotannon suhdanne
Rakennusaineteollisuus? 40 -39 -63 0,7 -01 14,0 viilenee lisaa alkuvuonna
Rakennusten aloitukset (m®) -22,2 -81 26 -1,7 -3,1 | 153
- asuinrakennukset 10,1 -2,5 21,9-259 -09 | 158 Teolliset investoinnit kaantyvat
- muut rakennukset -286 -11,5 -63 194 -41 | 15,1 kasvuun tana vuonna
Uudisrak. vol.ind. yht. 33 26 1,7 11 171|101 6,0 0,0
-asuntorakentaminen 47 12 08 08 08 | 103 | 100 | 20 Suurinvestointeja viime vuotta
-muu talonrakentaminen 2,0 3,8 24 29 29 | 10,1 20 | -15 enemman
Rak. luottam.ind, saldo? 131 145 24 140

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.

3 Eurostat.

Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat.

Rakentamisen vuosikasvu on kuluneen

Uudisrakennusten aloitukset (m’), 12 kk, Ika (ind 2010/1=100) puolen vuoden aikana hidastunut tuntu-

160 vasti. Marraskuussa asuinrakennustuo-

140 Asuinrakennukset tanto alitti hienokseltaan vuoden takai-

sen tason ja muu talotuotanto sinnitteli

120 3 prosentin vuosikasvussa.

100 Muut talonrakennukset Talonrakentamisen aloitukset viittaavat
80 uudistuotannon kadntyvan laskuun ke-
gp LT ‘ ‘ ‘ vaan aikana myds yritysten ja yhteiso-

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jen talonrakentamisessa. Viime vuoden
heina-marraskuussa uutta talotuotantoa

aloitettiin 10 prosenttia edellisvuotta
vdhemman.

Haettujen rakennuslupien lasku ennakoi
asuin- ja muun talonrakentamisen las-

140 kusuhdanteen syvenevn vuoden jalki-
Talonrakentaminer/ .
puoliskolla.

Rakennusyritysten myynnin volyymi, trendi (ind 2010=100)

130
Maa- ja vesirakentaminen/( ) . R
120 Uudistalohankkeisiin haettiin lupia vii-
10 , \/ me vuoden jalkipuoliskolla 20 prosenttia
vuodentakaista vahemman. Liike- ja toi-
100 mistorakentamisen luvat supistuivat 40
90 ‘ Léhde: Ti‘\astokeskus . ) . . ) prose nttla

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Investoinnit

.TEOLLISUUDEN INVESTOINNIT ELPYVAT

Investointien volyymi (%-muutokset ed. vuodesta)

2017 2018 Qt/ |2017° | Ennuste 2/2018
] \'} I ] m | Qt1v I-1v 2018 2019

Investoinnit yht. 5,5 1,9 47 37 13| -14 | 40 3,9

Yksityiset inv. 63 21 56 36 -22 |-19 | 46 39
Julkiset inv. 15 1,1 07 48 42| 03 | 18 3,6
Koneet ja laitteet 19,2 1,6 49 54 -100 | -63 | 6,6 14
Rakennusinv. 42 41 6,8 4,0 15 | -04 51 55

- asuinrak. 49 64 94 61 31 03 | 59 74

-muut talonrak. 6,1 4,2 49 22 09 04 | 66 46
-maa-javesirak. -04 -15 10 08 -20 | -05 0,2 2,0
Muut investoinnit  -6,3  -3,8 06 0,7 18 | -05 | -23 1,7

15
1,1
35
0,9
18
1,0
2,7
25
25

" Kausitasoitettu %-muutos ed. neljanneksesta.

Rakennus- seka kone- ja laiteinvestointien volyymi,
kausitasoitus (mrd. euroa vuoden 2010 hinnoin)
34 7,0

30\ P 65
Kone- ja laiteinvestoinnit

2,6 6,0
2,2 55
Lhde: Tiastokeskus, Rakennusinvestoinnit
1 ’8 L L 1 1 1 1 | 5’0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Rakentamisen luottamusindikaattori (saldo)
20

Luottamusindikaattori

Tilauskanta

Lahde: Eurost;‘al

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Kotitalouksien nostamat as.lainat, 3 kk, summa (%-muutos ed. v:sta)

30 3,0

20 Asuntolainat 25

10 2,0

0 1,5

-10 1,0

20 Keskikorko 05
Léhde: Suomen Pankki.

_30 L 1 1 1 1 1 1 0,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Talotyypeista ainoastaan teollisuuden
luvat kasvoivat viime vuoden jalkipuo-
liskolla.

Talonrakentamisen suhdanteen heikke-
neminen leikkaa kokonaisinvestointien
kasvumahdollisuuksia tand vuonna, kos-
ka uudisrakentamisen osuus kokonaisin-
vestoinneista on varsin merkittava (25
prosenttia).

Investointitaantuma on kuitenkin kauka-
na. Teollisuuden investointien aallonpoh-
ja ohitettiin viime vuonna, ja télle vuo-
delle EK:n investointitiedustelu ennakoi
verraten muhkeita kasvulukuja.

Tehdasteollisuuden aineellisten inves-
tointien arvioidaan elpyvan tand vuonna
6 prosentin kasvuun ja energia-alalla ne
laajenevat viidenneksen. Myds teollisuu-
den t&k-investointeihin odotetaan pien-
td nousua.

Etlan seurannassa olevia yli 100 milj. eu-
ron investointihankkeita kaynnistyy tana
vuonna 0.4 mrd. euron edesta mm. akku-
ja moottoriajoneuvojen valmistuksessa ja
majoitusalalla. Nama kaksivuotiset suur-
hankkeet tukevat kokonaisinvestointien
kasvua vajaat 1 prosenttia. Viime vuonna
uusia suurhankkeita kdynnistettiin

0.2 mrd. euron verran.

Rakennuskustannukset ja
asuntojen hinnat (ind 2010=100)

115
Rakennuskustannuksy

110

105

100 Asuntojen hinnat

Lahde: Tilastokeskus.

95 1 1 |
2010 2012 2014 2016 2018
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Tuotanto

VIIME VUODEN BKT:N KASVULUKU JAA SELVASTL...

Indikaattoreita (indeksit 2010=100 tai %-muutos vuodentakaisesta)

2018 Kum"

Syy Lok Mar Jou Tam Teollisuusyritysten tuotanto-

odotukset laskivat myos
Kokonaistuotanto, 2010=100  105,4 109,0 106,7 tammikuussa
vuosimuutos, % 1,9 44 2,0 24
Alkutuotanto, 2010=100 1230 1278 1249 Teollisuuden tilauskannat
vuosimuutos, % 2,0 46 6,9 3,7 kohenivat vain hieman
Jalostus, 2010=100 100,8 104,3 100,7
vuosimuutos, % 3,7 5,6 13 3,4 Rakennusteollisuuden luottamus
Palvelut, 2010=100 106,6 110,3 108,6 nousi huomattavasti
vuosimuutos, % 1,2 3,9 2,1 2,0

Palvelualojen myyntihinta-
Teoll. luottamusind., saldo* 1 8 7 3 4 odotukset putosivat merkitta-
Rak. luottamusind., saldo* 15 2 14 1 17 vasti tammikuussa
Palv. luottamusind., saldo* 23 15 15 14 13

" Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Lahteet: Tilastokeskus ja *European Commission: Business and Consumer Survey Results.

Tuotanto, kausitasoitus (ind)

KOKONAISTUOTANTO KASVOI
MARRASKUUSSA 2 PROSENTTIA
VUODENTAKAISESTA

Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon
suhdannekuvaajan mukaan kokonaistuo-
tanto kasvoi marraskuussa alkuperdisen
sarjan mukaan 2,0 prosenttia ja tyopai-
vakorjattuna 1,8 prosenttia vuodentakai-
sesta. Kausitasoitettuna tuotanto laski 0,3
prosenttia lokakuusta. Teollisuuden ja ra-
kentamisen yhteenlaskettu tuotanto ko-

15 hosi marraskuussa tydpdivakorjattuna 1,2
10 Teollisuuden volyymi-indeksi [w prosenttia vuodentakaisesta. Alkutuotan-
(2015=100) to lisaantyi 6,9 prosenttia ja palvelualojen

105 tuotanto nousi 2,1 prosenttia.

Kokonaistuotanto lisaantyi viime vuoden
100 Suhdannekuvaaja tgmml-marraskuussa 2,4 prosenttia edgl-
Linge Tiasoockus (2010=100) lisvuodesta tuotannon suhdannekuvaajan
95 : ) I ! h !

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Teollisuuden odotukset (saldoluku)

40
Tuotanto-odotus

0 gt AN N

Luottamusindikaattori

Léhde: EC Industry survey.
i

-20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

alkuperdisen sarjan mukaan. Teollisuuden
ja rakentamisen yhteenlaskettu tuotanto
lisddntyi 3,4 prosenttia. Palvelualojen tuo-
tanto kasvoi 2,0 prosenttia ja alkutuotanto
3,7 prosenttia vuodentakaisesta.

Etla arvioi syyskuussa julkaistussa en-
nusteessaan, etta Suomen bkt kasvaa 2,8
prosenttia vuonna 2018 ja 2,2 prosenttia
vuonna 2019. Tuoreimpien tuotannon suh-
dannekuvaajan tietojen perusteella brut-
tokansantuote ndyttaa kasvaneen selvasti
arvioitua vahemman vuonna 2018.

Kansantalouden tilinpidon tammikuun lo-
pulla julkaistujen tarkentuneiden ennak-
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Tuotanto

.SYYSKUUSSA ARVIDITUA PIENEMMAKSI

Kokonaistuotanto toimialoittain (%-muutos)

2017 2018 e kotietojen mukaan bruttokansantuote kas-
iV I il aal2am2010 voi 2,7 prosenttia vuonna 2017, aiemmin
Bkt markkinahintaan 2,6 21 24 23 25 23 2,7 28 22 ilmoitetun 2,8 prosentin sijasta. Vuoden
Alkutuotanto -9 08 -28 06 72 34 1,5 04 11 2016 bkt:n kasvulukua korjattiin 2,5 pro-
Teollisuus (B, C, D, E) 69 46 54 47 20 35 6,5 58 41 sentista 2,8 prosenttiin. Tammikuun lopul-
Rakentaminen 46 23 10 58 38 20 33 36 1,1 la julkaistiin myds vuoden 2015 lopullinen
Palvelut 14 16 19 12 21 20 1,7 20 19 bkt:n kasvuluku. Bruttokansantuote kasvoi
Bkt muutos ed. nelj. 05 03 07 09 03 04 0,5 prosenttia vuonna 2015, aikaisempi lu-

Lahde: Tilastokeskus. ku 0|| 0,4 prosenttia.

e TAMMIKUUSSA TEOLLISUUDEN
Alkutuotanto, 2010 hintoihin (milj. euroa) LUOTTAMUS VAHVISTUI SUOMESSA JA

1400 - HEIKKENI EU:SSA
Alkuperdinen sarja

Euroopan komission julkaisema teollisuu-

1300 den luottamusindikaattori putosi tammi-
kuussa noin 2 pistetta seka EU:ssa ettd eu-
1200 roalueella, kun tuotanto-odotukset heik-
1100 Kausitasoitettu sarja keniv.éit molefnmilla alug.illa.TiIauskannat
ohenivat seka EU:ssa ettd euroalueella.
1000 e ‘ ‘ Valmistuotevarastot kasvoivat molemmil-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 la alueilla.
Suomessa teollisuuden luottamus vahvis-
tui yhden pisteen tammikuussa. Tuotanto-
] . . o odotukset kuitenkin laskivat jonkin verran,
Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto, 2010 hintoihin i e e
(milj. euroa) verran. Vientitilauskanta koheni selvsti
14,000 enemman kuin tilauskanta kokonaisuudes-
saan. Valmistuotevarastot pienenivat mer-
13000 Alkuperinen sarja kittavasti joulukuusta. Myyntihintaodotuk-
12 000 set nousivat selvasti.
Rakentamisen luottamus pysyi EU:ssa la-
i ———— hes ennallaan joulukuun lukemissa, mut-
10 000 ta nousi euroalueella takaisin marraskuun
gopp T ‘ ‘ ‘ huippulukemiin. Suomessa rakennusteol-

lisuuden luottamus nousi huomattavasti
tammikuussa ja oli korkeimmillaan viimei-
sen kahdentoista kuukauden aikana.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Palvelualojen luottamusindikaattori laski

Palvelujen tuotanto, 2010 hintoihin (milj. euroa) tammikuussa hieman seka EU:ssa ettd eu-
31000 roalueella. Myds Suomessa palvelusektorin

Alkuperiinen sarja luottamus heikkeni hieman. Liiketoimin-
30000

nan tilanteen koettiin jonkin verran huo-

Kausitasoitettu sarja nontuneen joulukuusta, vaikka kysynnan

29000
odotetaan pysyvan ennallaan l&hikuukau-
28 000 sina. Myyntihintaodotukset putosivat mer-
27 000 kittdvdsti tammikuussa.
Lahde: Tilastokeskus.
26 000 L 1 L 1 1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Teollisuustuotanto

TEOLLISUUSTUOTANNON KASVUVAUHTI...

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (2015=100, vuosimuutos, %)

2018 3 kki"| Kum?| 2017 | Ennuste 2/2018
Toimiala Elo Syy Lok Mar 2018 2019
Teknologiateollisuus 02 99 58 27 34 | 58 | 41 6 4
- metallien jalostus -24 55 -01 54 1,7 18 | 40 2 2
- kone- ja met.tuotet. -65 10,1 -03 0,5 3,5 54 | 44 8 5
- elektr.- ja sahkoteoll. 1,2 158 247 6,9 56 | 79 3,5 3 3
Metsateollisuus 41 21 32 05 |-0.2 4,0 7,1 5 4
- puutavarateollisuus -03 10 49 38 |-09 | 13| 80 0 1
- paperiteollisuus 63 28 51 -14 |-03 | 51 7,6 7 5
Kemianteollisuus 01 44 15 06 06 | -1,0 | -0,2 0 3
Elintarviketeollisuus 06 -13 06 13 041 09| 04 0 1
Tevanake-teollisuus -109 94 -65 97 |-11|-69 | 3,2 2 3
Muu tehdasteollisuus 13 -19 -12 09 | -04 1,5 5,0 3 3
Tehdasteollisuus yht. 08 64 30 15 1,7 | 33 | 36 37 33
Tehdasteollisuus pl.
elektr.- ja sahkoteoll. 13 44 01 07 11 26 | 36 38 33
Kaivostoiminta ja louhinta 60,1 40 15 00 |-279 |310 | 68 24 4
Sahkd, kaasu ja ldmpdhuolto 3,3 03 -06 1,7 0,2 42 | -11 3 2
Koko teollisuus 24 55 28 18 08 | 39 | 34 4 33

" Kausitas. tuotannon kolme viimeisté kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.
2 Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
% Tuotos kansantalouden tilinpidon mukaan.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus (ind 2015=100)
160

140 Séhkotekninen toimiala

Metalliteollisuus

Léhde: Tilastokeskus.

8 0 1 1 1 1 1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

180
160
140
120
100

80

60

Kulkuneuvojen tuotanto

Lahde: Tilastokeskus.
! ! 1

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2010 2011

Lahde: Tilastokeskus.

Kulkuneuvojen valmistus jai
marraskuussakin edellisvuotista
pienemmaksi

Paperiteollisuuden tuotanto
kaantyi hienoiseen laskuun

Kemianteollisuuden tuotanto
kasvoi vain vahan

Vain paperiteollisuuden uusien
tilausten arvo nousi marras-
kuussa

TEOLLISUUSTUOTANTO KASVOI MAR-
RASKUUSSA KAUSITASOITETTUNA VA-
JAAT 2 PROSENTTIA EDELLISVUODESTA

Teollisuustuotannon volyymi-indeksin al-
kuperdisen sarjan mukaan koko teollisuu-
den tuotanto lisdéntyi marraskuussa 1,3
prosenttia vuodentakaisesta. Tyopaivakor-
jattuna teollisuustuotanto nousi 1,6 pro-
senttia viimevuotisesta. Kausitasoitettuna
teollisuustuotanto kasvoi marraskuussa
1,8 prosenttia vuodentakaisesta ja 0,4 pro-
senttia lokakuusta. Tammi-marraskuussa
kasvua kertyi 3,9 prosenttia sekd alkupe-
raisen ettd tyopdivakorjatun sarjan mu-
kaan. Etla arvioi syyskuussa julkaistussa
ennusteessaan, ettd teollisuuden tuotos
kasvaa 4 prosenttia vuonna 2018.

Tehdasteollisuuden tuotanto lisaantyi mar-
raskuussa kausitasoitettuna 1,5 prosenttia
edellisvuodesta. Teknologiateollisuuden
tuotannon kasvuvauhti hidastui 2,7 pro-
senttiin. Sahko- ja elektroniikkateollisuu-
den tuotanto nousi vajaat 7 prosenttia vuo-
dentakaisesta. Metallien jalostus lisaantyi
runsaat 5 prosenttia, koneiden ja laitteiden
valmistus vajaat 4 prosenttia ja metalli-
tuotteiden tuotanto prosentin. Kulkuneu-
voteollisuuden tuotanto jdi sen sijaan edel-
lisvuotista pienemmaksi.
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Teollisuustuotanto

..HIDASTUI SELVASTI MARRASKUUSSA

Arvonlisayksen volyymi toimialoittain (%-muutos)

Ennuste 2/2018
2018 2019
Koko teollisuus 69 46 54 47 20 35 6,5 58 41
Tehdasteollisuus 71 43 48 34 1,7 3.2 6,6 58 45
Metsateollisuus 9,5 12,9 12,5 -04 -10 -34 12,3 5,1 6,4
Kemianteollisuus 1,0 32 33 12 35 3,7 5,6 0,4 3,3
Metalliteoll. pl.
sahkétekn. 92 84 55 60 31 10 8,6 125 55
Sahkatekn. teoll. 28 -68 04 49 58 159 24 20 33
Koko teollisuuden
muutos ed. nelj. 06 05 07 28 -15 18

Lahde: Tilastokeskus.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus (ind 2015=100)

160
140 Koneet ja laitteet o
120
100
Lahde: Tilastokeskus.

80 1 1 L 1 L
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
120 Puutavarateollisuus

110
100
Paperiteollisuus
90
Lahde: Tilastokeskus.
80 L 1 ! | I
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Teollisuuden uudet tilaukset, kausitasoitus (ind 2015=100)
180

160 11
140
120
100
Lahde: Tilastokeskus.
80 1 ! 1 I
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Paperiteollisuuden tuotanto kaantyi mar-
raskuussa puolentoista vuoden yhtdjaksoi-
sen kasvun jalkeen 1,4 prosentin laskuun.
Puutavaratuotteiden valmistus sen sijaan
kohosi vajaat 4 prosenttia edellisvuodes-
ta. Kemianteollisuuden tuotanto kehittyy
edelleen heikosti, tammi-marraskuussa
tuotanto supistui prosentin vuodentakai-
sesta. Juomien valmistus oli marraskuussa
vajaan 10 prosentin kasvussa, mutta elin-
tarvikkeiden tuotanto jai edellisvuoden lu-
kemiin. Nahka- ja kenkateollisuuden tuo-
tanto sukelsi marraskuussa uusiin pohja-
lukemiin, tuotantomaara oli 40 prosenttia
edellisvuotista pienempi. Myds tekstiilien
ja vaatteiden valmistus vaheni. Rakennus-
aineteollisuuden tuotanto lisdantyi vain
puolisen prosenttia.

UUSIEN TILAUSTEN ARVO PUTOSI MAR-
RASKUUSSA TUNTUVASTI SEKA VUO-
DENTAKAISESTA ETTA LOKAKUUSTA

Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo jdi
marraskuussa 2018 perati 37,6 prosenttia
vuodentakaista pienemmaksi. Telakkateolli-
suus sai edellisvuoden marraskuussa suuria
tilauksia, mika padosin selittad voimakkaan
pudotuksen. Uusien tilausten arvo kuitenkin
laski tuntuvasti myos edellisestd kuukaudes-
ta, 15,2 prosenttia.

Metalliteollisuuden tilausten arvo las-

ki marraskuussa poikkeuksellisen korkean
vertailutason takia 49,8 prosenttia vuo-
dentakaisesta. Kemianteollisuuden tilaus-
ten arvo vaheni 2,3 prosenttia, mutta pa-
periteollisuuden tilausten arvo nousi 5,4
prosenttia vuodentakaisesta.

Viime vuoden tammi-marraskuussa teol-
lisuusyritysten tilaukset vahenivat kaiken
kaikkiaan arvoltaan 2,4 prosenttia vuoden-
takaisesta. Paperiteollisuuden tilaukset li-
sddntyivat kuitenkin 8,2 prosenttia ja ke-
mianteollisuuden 2,2 prosenttia. Metalli-
teollisuuden uusien tilausten arvo laski 6,6
prosenttia edellisvuodesta.
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Tyollisyys

TYOLLISYYS PARANI VIIME VUONNA...

Tyollisyyden vuosimuutos seka tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2018 3kk" [ 2018 | Ennuste 2/2018

Elo Syy Lok Mar Jou 2018 2019

Alkutuotanto 80 20 -59 82 56 0,5 2,0 0,2 0,0
Teollisuus 03 72 -19 00 52| 04 1,9 0,9 03
Rakennustoiminta 171 35 77 71 00 1,7 6,0 3,6 0,5
Kauppa 23 40 03 44 58 | 07 3,2 3,5 0,2
Liikenne 12 129 45 43 6.2 1,5 49 29 1,0
Rahoitus, liike-el. palv. 1,1 -08 28 89 -24 | 07 1,0 14 14
Julk. ja muut yhtk. palv. 06 -06 18 -50 42 0,0 2,0 2,2 1,2
- julkinen sektori 06 -20 -04 -37 04| -03 0,0 0,9 0,7
Tydlliset yhteensa 26 29 17 15 34 0,6 2,6 2,2 0,8
Tydvoiman tarjonta 18 10 07 06 00 0,0 13 1,2 0,5
Tydtt.aste, kausitas. sarja 72 71 69 67 66 | -067| 74 7,7 74
Tydll.aste, kausitas. sarja 71,8 719 721 723 725 052|717 | 14 721

Y Kolmen viimeisen kuukauden keskiarvon muutos edellisesta, %, kausivaihtelusta tasoitettuja tydllisyyslukuja.

2 9%-yksikkoa.

Lahde: Tilastokeskus.

Tyon kysynta ja tarjonta, trendi (1000 henkilod)

2800 2580
Tyauis:y
2760 2540
2720 2500
2680 2460
Lahde: Ty6voimatutkimus.
2640 : : : 2420

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Yksityisen ja julkisen sektorin tyolliset, 12 kk, lka summa
(1000 henkiloa)

1878 Yksityinery 700
1850 / 690
1825 680
1800 670
1775 Y
o Julkinen
Léhde: Tyévoimatutkimus.
1750 : : : 650

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Tyollisyys kasvoi lahes kaikilla
alatoimialoilla

Aktiivimalli vauhditti tyolli-
syyden kasvua IV-neljanneksella

Aktivoinnit kaunistavat
tyovoimalukuja jatkossakin

Tilastokeskuksen tyovoimatutkimuksen
mukaan tyéllisten maara kasvoi viime
vuonna 2,7 prosenttia ja tyovoiman tar-
jonta 1,2 prosenttia. Tyottomyysaste ale-
ni 1,2 prosenttiyksikkoa 7,4 prosenttiin.
Tyollisyysaste nousi 2,1 prosenttiyksikkod
71,7 prosenttiin.

Etlan viime syksyn ennusteessa kaik-

ki keskeiset tyovoimaluvut aliarvioitiin.
Tydllisyys parani viime vuonna 0,5 pro-
senttiyksikkod arvioitua vauhdikkaam-
min ja tyottomyysaste aleni 0,3 prosent-
tiyksikkod ennustetta enemman.

Tyon kysynndn kasvu oli viime vuonna
laaja-alaista. Tydllisyys parani kaikilla
kuudella paatoimialalla ja 30:std alatoi-
mialasta ainoastaan neljan elinkeinon
tyollisyys supistui.

Tehdasteollisuuden kymmenen vuotta
kestanyt tyollisyyden lasku katkesi viime
vuoden 3,5 prosentin kasvuun. Tydllisyys
parani kaikilla alatoimialoilla lukuun ot-
tamatta metallien jalostusta. Metsateol-
lisuuden tyollisyys parani perati 10 pro-
senttia ja kulutustavaratuotanto lisasi
tyovoimansa 7 prosenttia.

Alkutuotannossa tydpaikkojen maara
kasvoi 2 prosenttia. Rakentamisen tydl-
lisyys parani 5 prosenttia ja yksityisten
palvelualojen tyopaikat lisdantyivat 4
prosenttia. Julkisyhteisojen tydllisyys
vaheni 0,5 prosenttia.

Kausitasattuna tyollisyys parani koko
vuoden ajan. Vuoden jalkipuoliskolla
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Tyollisyys

.ENNAKOITUA ENEMMAN

Tyopanos, 3 kk, lka (vuosimuutos-%)

2018
Elo Syy Lok Mar Jou
Alkutuotanto 53 6,7 -1,4 -1,1 -0,9
Teollisuus ) -0,5 0,4 -04 -0,1
Rakennustoiminta 49 7,1 7,6 5,2 6,6
Kauppa 47 47 5,2 6,7 6,5
Liikenne 74 8,6 7,1 6,8 6,7
Rahoitus, liike-elamaa palv. toim. -1,5 0,1 0,8 4 24
Julk. ja muut yhtk. pal. 14 0,7 1,1 -2,2 -0,5
Yhteensa 23 2,9 2,7 2,0 24
Lahde: Tilastokeskus.
Tyolliset ja tehdyt tyotunnit, 12 kk, lka summa
3500 2540
Tyélliset (1000 henkiloa)
3450 2520
3400 2500
Tytunnit (100 000)
3350 2480
3300 2460
3250 2440
Lahde: Tilastokeskus.
3200 ! ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2420
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)
12 Tyolli te (15-64 s
ollisyysaste —04-V.
1 yollisyysaste ( )/ 7
10 71
9 Ty6ttémyysaste (%:a tydvoimasta) s M=man 70
8 - 69
7 68
Lahde: Ty6voimatutkimus.
6 ‘ 67
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Tyottomyys tyovoimatutkimuksen ja tyonvalitystilaston

tydllisyyden kasvu-ura hieman loiveni,
mutta selvdsti esim. Etlan syksyn ennus-
tetta vdhemman. Esimerkiksi IV-neljan-
neksen vuositasolle korotettu kasvu oli
2,4 prosenttia ja vuodetakaiseen verrat-
tuna ldhes saman verran.

Tyon kysynndn muutokset ovat yleensd
nakyneet samansuuntaisesti tyovoiman
tarjonnassa, mutta IV-neljannekselld
yhteys katkesi, kun tyovoiman tarjonta
pysyi likimain ennallaan.

Poikkeuksellinen tilanne johtunee sii-
ta, etta hallituksen viime vuoden alussa
kdyttoonottamat tyGttomien aktivointi-
toimet ovat lisanneet tyottomien tyon-
hakua. Tatd olettamaa tukee 1-9 tuntia
kuukauden aikana tytd tehneiden vuo-
sikasvun vauhdittuminen viime vuoden
lopulla 25 prosenttiin vastaten 22 000
henkilon lisdysta.

Lyhytkestoisen tyon lisaantyminen viime
vuoden lopulla vauhditti koko vuoden
tydllisyyden kasvua 0,2 prosenttiyksik-
kod ja alensi tyottomyysastetta 0,1
prosenttiyksikkoa.

Tyottomien patistaminen tyonhakuun
vauhdittaa tyollisyyden kasvua myos
jatkossa, koska heidan on sanktioiden
(tyottomyyskorvauksen madrda leika-
taan vajaat 5 prosenttia) uhalla osallis-
tuttava aktivointitoimenpiteeseen
kolmen kuukauden valein.

Uudet avoimet tyopaikat, trendi

mukaan, trendi (1 000 henkilod) (1000 kpl)
400 70
Tyonvilitystilasto
300
50
250 \’J—/\__\
Tyovoimatutkimus 40
200
Lahteet: Tyoministerid, Tilastokeskus. \ Léhde: Tyoministerio.
150 L L 1 1 I 30 I L L 1 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2010 2012 2014 2016 2018
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Hinnat ja kustannukset

KOTIMAISET INFLAATIOPAINEET RAURALLISIA

Hinnat (vuosimuutos, %)

2018 Ennuste 2/2018
Elo Syy Lok Mar Jou 2018 2019
Suomi, harmonisoitu 1,4 14 1,7 1,4 1,3 1,1 1,3
Euroalue, harmonisoitu 2,0 2,1 2,2 19 1,6 1,6 18
Suomi, kansallinen KHI 13 1,3 1,5 13 1,2 11 14
Tuontihinnat (tavarat) 7,7 74 6,9 3,4 1,5 47 14
Kotimarkkinoiden perushintaind. 5,9 57 59 45 34 44 3,1
Rakennuskustannukset 2,6 2,8 2,5 25 24 2,1 14
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat ja Etlan tietok
Hinnat (vuosimuutos, %)
5 15
4 Tuontihinnaty 10
2 0
1 2 QU NG A A -5
0 'La'hteel' Tilastokeskus, Etlan tietokanta. KUIUttajahinnat 10
_1 L . 1 ; C L _15

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Vientihinnat (vuosimuutos, %)
10

Léhteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
L 1 1 | 1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-10

Raaka-aineiden eurohinta (ind 2015=100)
180
160
140
120
100
80
60

Kokonaisindeksi
pl. energia

Léhteet: HWYVI, Etlan tietokanta.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Inflaatio joulukuussa
1,2 prosenttia

Veromuutosten vaikutus inflaa-
tioon pienenee tammikuussa

Pohjainflaatio matala

Reaalinen valuuttakurssimme
vahvistui hieman viime vuonna

INFLAATIO VIIME VUONNA 1,1 %

Kuluttajahintainflaatio oli viime vuonna
keskimddrin 1,1 prosenttia. Joulukuus-
sa hinnat olivat 1,2 prosenttia korkeam-
mat kuin vuotta aikaisemmin. Alkaneelle
vuodelle tulee perintdd 0,5 prosenttiyk-
sikkod. Jos hinnat olisivat koko kuluvan
vuoden ajan joulukuun tasolla, vuoden
2019 inflaatio olisi siten 0,5 prosenttia.

Joulukuussa nousivat eniten vuoden ta-
kaisesta veronkorotusten siivittamien
alkoholi- ja tupakkatuotteiden hinnat
(+7,0 %) sekd ravintoloiden ja hotelli-
en hinnat (43,1 %) ja asumisen hinnat
(+1,8 %). Nama kolme erda kontribuoi-
vat yhteensd tasan yhden prosenttiyksi-
kdn kokonaisinflaatioon. Hintatason nou-
sua hidastivat kulttuurin ja vapaa-ajan,
vaatetuksen ja jalkineiden seka viestin-
ndn hintojen edelleen jatkunut alene-
minen.

POHJAINFLAATIO EDELLEEN MATALA

Pohjainflaatio (eli pl. volatiilit elintarvik-
keet ja energia) oli joulukuussa 0,8 pro-
senttia. Se oli sama kuin marraskuussa
ja korkein lukema sitten kesakuun 2017.
Kotimaiset hintapaineet eivat siten ole
herdnneet nostamaan ansiotasoa ja
heikentamaan kilpailukykya.
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Hinnat ja kustannukset

Valuuttakursseja euron suhteen

Kruunu intarvikkeidenkin hintojen nousu jai
Dollari 9 75 joulukuussa marraskuun tavoin 1,1 pro-
14 10 senttiin. Lisaksi raakadljyn maailman-
8 55 markkinahinta on laskenut. Energian
1,2 9 hinta nousi kuitenkin Tilastokeskuksen
7 35 mukaan joulukuussa edelleen 5,6 pro-
10 Lot o i 5 g ST Pa e senttia vuoden takaisesta.
VAHVISTUI VIIME VUONNA
Euron reaalinen valuuttakurssi Suomen
Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi kauppakumppanipainoilla vahvistui vii-
(ind 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla) me vuonna 2,2 prosenttia (BIS:n laskel-
104 ma). Koko euroalueen osalta se vahvistui

keskimdarin 4,6 prosenttia ja Saksalla 2,6
102 prosenttia. Tassa suhteessa valuuttakurs-

100 si- ja inflaatiomuutokset tukivat Suomen
kilpailukykya euroalueen sisdlld. Ruotsin

% kruunun reaalinen vaihtokurssi on sen si-
96 jaan heikentynyt jo pitkadn. Viime vuon-

oq ‘ ‘ ‘ na se heikkeni 3,9 prosenttia.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kun kdyra nousee, valuuttakurssi vahvistuu.

Euroaikana Suomen ja euroalueen reaali-
nen valuuttakurssi on heikentynyt reilut
7 prosenttia, Ruotsin ja Britannian mel-

12 kk, Euribor (%) kein 22 prosenttia.

2,5

2,0

1,5 Kuluttajahinnat (indeksipainot 2018)
1,0 (vuosimuutos, %)

05 2018
00 _ Syy Lok Mar

Lahteet: Suomen Pankki, Etlan tietokanta.

_0’5 L : L L 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kokonaisindeksi

Elintarvikkeet ym. (12,8 %) 2,8 2,6 1,1 1,1
Alkoholi ja tupakka (4,8 %) 59 59 70 70
Vaatetus ja jalkineet (4,6 %) 1,8 -19 -13 -13

Nimellinen ansiotasoindeksi (vuosimuutos, %)

Asuminen ym. (24,6 %) 7 21 20 18

8 Kalusteet, kodinkoneet (5,2%) -03 03 03 -0,7

6 Terveys (5,1 %) 05 13 15 14

Liikenne (13,9 %) 15 23 16 13

4 Viestintd (2,5 %) 31 0-25 <19 222

Kulttuuri, vapaa-aika (11,4%) 0,1 -0,1 -08 -06

2 Koulutus (0,4 %) 117110 11 11

o Ravintolat ja hotellit (7,2 %) 21 18 23 31

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

‘ : : : : : : Muut (7,6 %) 01 -01 00 0,0

2006 2008 201 0 201 2 201 4 201 6 201 8 Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Julkinen talous

VALTION JA KUNTIEN VEROKERTYMA...

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

2018 12 kk | 2017 | Ennuste 2/2018
Syy Lok Mar Jou 2018 2019
Valtion ja kuntien
verotulot, %-muutos 14 53 -09 131 2,47 3,1 24 3,5
- valittomat verot 26 -27 04 658 | 122 45 1,8 40
- valilliset verot 01 147 -25 50 | 3,7? 1,4 3,2 3,0
Julkisten toimialojen
palkkasumma, %-muutos 36 35 42 2,77 1,1 1,5 1,5
Valtiontalous, mrd. euroa
- tuloylijadma 00 -08 -08 222 229 15 20
Budjettitalouden velka, mrd. eur  104,3 104,2 105,3 105,0 105,8 | 107,3 1093

12 kuukauden liukuva summa, mrd. euroa. ? 12 kuukauden liukuva summa, %.

Lahteet: Tilastokeskus, Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valittoman ja valillisen veron tuotto, 12 kk, summa (mrd. euroa)

40
Tulo- ja varallisuusverot

35
30
Kulutusverot
25
2 0 Lahteet: Verohallinto, Val(lokc‘rﬂmﬂ, . ) . )
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk, summa (mrd. euroa)

50 27
Valtio

45 24

40 21
Kunnat

35 18

Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori.
30 I ! 1 | 1 1 1 5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia, 12 kk, summa (mrd. euroa)
60

55 Menot
50

45

40

g v : : ‘ ‘
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kotitalouksien veromenot
kasvoivat viime vuonna 1,6
prosenttia

Perintoveron tuotto putosi
35 prosenttia

Kulutusverojen tuotto
ennusteita suurempi

Verohallinnon tilastojen mukaan valtion
ja kuntien tuloveron tuotto kasvoi 0,6
prosenttia viime vuonna.

Henkildasiakkaiden maksamat ansiotu-
loverot kohosivat viime vuonna 1,6 pro-
senttia.

Henkildasiakkaat olivat tammikuun lop-
puun mennessa maksaneet omaisuus- ja
padomatuloveroja 3 prosenttia viime-
vuotista vihemman.

Osinko- ja ennakkokannon alaiset verot
kasvoivat tuntuvasti, mutta perinto- ja
lahjaveron tuotto putosi rajusti (-35 %).

Yritysten ja yhteisojen veronalaisista tu-
loista maksetut verot supistuivat viime
vuonna 2,5 prosenttia. Omaisuusveroa
(kiinteistovero) yhteisot maksoivat 2
prosenttia edellisvuotta enemman.

Kulutuksesta maksettujen verojen tuot-
to kasvoi ennusteita enemman. Valillisid
veroja ja veronluonteisia maksuja kertyi
viime vuonna 3,7 prosenttia edellisvuot-
ta enemman. Valmisteveron tuotto koho-
siyli 5 prosenttia, ja kiinteistokaupoista
maksettava varainsiirtovero tuotti 9 pro-
senttia.

Kaiken kaikkiaan verohallinnon ja valtio-
konttorin ennakollisten tilastojen mu-
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Julkinen talous

..ENNAKOITUA PIENEMPI VIIME VUONNA

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien volyymi (% ed. vuodesta)

kaan valtion ja kuntien yhteenlaskettu
2018 Qt/ | 2017° | Ennuste 2/2018 verokertyma kasvoi viime vuonna 2
i1 Qt-1" | I-IV 2018 2019 prosenttia.

Julkﬁnen.kulutu's - 23 30 23 16 08 03 | -05 07 09 Etlan syyskuun ennusteessa valtiolle ja
Julkiset investoinnit 1,5 1,1 07 48 42 0,3 18 3,6 3,5 kunnille ilitettyjen verojen kasvuarvio
" Kausitasoitettu %-muutos ed. vuodesta. oli 2,4 prosenttia. Kotitalouksien mak-
pdeTlaleles - camat tuloverot nayttavat kasvaneen 1
prosenttiyksikkdd ennustetta vahem-
man, mutta kulutusveroja maksettiin
Valtion velka ja likvidit varat (mrd. euroa) 0,5 prosenttiyksikkd enemman.
25 Velka 110 Verovuoden 2018 lopullinen tuloveroker-
20 N MY 100 tymd saattaa viela muuttua, koska ve-
5 % ronmaksajilla on vield useita kuukausia

aikaa tdydentaa tulojaan mm. luovutus-
Likvidit varat

10 80 voittojen osalta.
5 70 Myds kulutusverojen kertymtiedot ovat
LivderVpolontrt ‘ 60 ennakollisia, silla mm. joulukuun myyn-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 neistd suoritettavia arvonlisaveroja on

vield tilittamatta.

Julkisyhteisojen tulot ja menot, kausitasoitus (mrd. euroa)
32

Menot
30 A

28 Tulot

26

24

Lahde: Tilastokeskus.

22 L L L L 1 1 I
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Julkinen kulutus ja investoinnit, kausitasoitus (mrd. euroa)

2,6 15
Investoinnit

24 14

2,2 13

2,0 12

1,8 11
Lahde: Tilastokeskus.

1,6 L I L L L L | 10

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ETA SUHDANNENAKYMAT 21 Helmikuu 2019



Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2018 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT VM HB | Nordea Danske | Komissio
18.09. | 11.09. | 13.09. 17.12. | 07.11. | 28.11. 18.12. | 08.11. Med Min Max

Bkt 28 2,7 2,6 2,7 25 25 23 24 23 2,9 2,6 23 2,9
Tuonti 1,7 3,1 25 2,7 25 19 29 3,0 25 32 2,6 1,7 32
Vienti 23 35 35 33 35 25 09 17 1,1 42 29 0,9 42
Kulutus 1,6 18 19 . 11 2,0 . 14 1,7 . 1,7 11 2,0

- yksityinen 20 24 2,0 19 1,0 2,1 0,9 13 15 24 2,0 0,9 24

- julkinen 0,7 0,5 15 2,6 14 15 16 15 2,0 2.2 15 0,5 2,6
Investoinnit (SP: yksit.inv.) 3,9 39 3,0 37 25 33 19 3,0 25 41 32 19 41
Varastojen muutos (kontr) 0,0 . 0,1 . . 1,0 .. .. -0,2 01 -02 1,0
Kokonaiskysynta 2,2 28 . . 23 . . . . . 23 2,2 2,8
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,1 11 14 11 1,2 11 11 11 11 1,2 11 11 14
Tyottomyysaste, % 1,7 7,6 75 7,6 75 75 74 74 75 78 75 74 78
Ansiotaso 19 19 19 18 18 18 19 19 1,9 . 19 18 19
Teoll.tuotanto (HB: arvonlisdys) 4,0 . . . 3,5 2,2 4,0 . . . 3,8 2,2 4.0
Vaihtotase / bkt, % 0,5 . 0,4 0,9 03 -1,0 -13 -1,4 -0,9 0,7 09 -14 0,7

Talousennusteet vuodelle 2019 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Danske | Komissio

Bkt 2,2 23 2,4 19 15 19 1,5 1,6 1,7 2,2 19 15 24
Tuonti 2,0 32 3,5 2,7 23 26 28 28 23 3,1 28 2,0 3,5
Vienti 36 48 45 35 3,1 3,0 26 2,5 2,5 39 33 2,5 48
Kulutus 1,6 1,6 1,6 . 1,2 1,8 . 19 13 . 1,6 1,2 19

- yksityinen 18 2,1 1,7 23 1,6 19 1,0 2,0 16 2,1 19 1,0 2,3

- julkinen 0,9 0,3 1,2 -0,1 0,4 1,5 0,2 1,5 0,5 22 07 -01 22
Investoinnit (SP: yksit.inv.) 1,5 3,0 3,5 23 -0,1 1,5 0,0 2,0 15 2,2 18 -0, 3,5
Varastojen muutos (kontr.) 0,0 . . 0,0 . . 1,0 . . -0,3 00 -03 1,0
Kokonaiskysynta 2,2 2,6 . . 1,6 . . . . . 2,2 1,6 2,6
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,4 14 2,0 13 14 1,5 1,2 14 1,5 1,6 14 1,2 2,0
Tyottomyysaste, % 74 74 70 72 6,9 72 6,5 6,5 7,0 72 71 6,5 74
Ansiotaso 23 2,5 25 24 2,7 23 2,5 2,5 2,5 . 2,5 23 2,7
Teoll.tuotanto (HB: arvonlisdys) 3,3 . . . 2,5 2,5 2,0 . . . 2,5 2,0 3,3
Vaihtotase / bkt, % 14 . 0,6 0,0 0,0 03 -0,8 -1,5 -0,4 1,1 00 -15 14

Talousennusteet vuodelle 2020 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Danske | Komissio

Bkt 1,6 1,7 13 1,2 1,0 038 1,5 1,9 14 0,8 1,9
Tuonti 24 2,6 2,1 0,2 2,7 1,5 1,5 28 23 0,2 28
Vienti 2,5 3,1 26 0,0 2,5 0,7 2,0 36 2,5 0,0 3,6
Kulutus 13 . 11 1,2 . 1,2 11 . 1,2 1,1 13

- yksityinen 16 16 14 15 1,2 13 13 14 14 1,2 16

- julkinen 0,5 09 0,5 0,5 1,5 1,0 0,5 2,2 0,7 0,5 2,2
Investoinnit (SP: yksit.inv.) 2,7 23 1,2 0,1 0,3 1,0 2,0 18 1,5 0,1 2,7
Varastojen muutos (kontr.) 0,0 0,0 . . -0,2 . . 0,0 00 -02 0,0
Kokonaiskysynta 1,9 . 14 . . . . . 1,7 1,4 1,9
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,8 15 1,6 1,6 1,6 15 15 18 1,6 15 18
Tydttomyysaste, % 71 71 6,7 71 6,3 6,5 6,9 6,9 6,9 6,3 71
Ansiotaso 29 2,7 3,0 2,6 2,7 2,5 2,5 . 2,7 25 3,0
Teoll.tuotanto (HB: arvonlisdys) 2,6 . 1,6 -0,5 2,0 . . . 18 -05 2,6
Vaihtotase / bkt, % 1,7 0,1 0,3 0,4 -04 17 -0,2 1,6 02 -17 1,7
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