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Yhteenveto

Suhdannenakymat lokakuussa 2020

> Luottamus Euroopassa
hieman vahvistunut...

> ... mutta pandemian
uusi kiihtyminen
aiheuttaa takaiskun

> Suomen bkt aleni
huhti-kesdkuussa
rajusti...

> ... yksityisen
kulutuksen ja
palvelujen tuotannon
painamana

> TyOministerion
tyottomyysluvut
kaunistuneet kevaan
lukemista

Luottamus euroalueella hieman vahvistunut
Euroopan komission kerdfimdt luottamusindikaattorit vahvistuivat edelleen syyskuus-
sa keskimddrin euroalueella. Kokonaisindikaattori nousi 91 pisteeseen, missi sata on
pitkédn aikavilin keskiarvo. Suurista maista indikaattori vahvistui erityisesti Ranskassa
ja Italiassa. Sen sijaan Saksassa ja Espanjassa nousu oli maltillista elokuun lukemasta.
Koronapandemian kiihtyminen viime aikoina erityisesti Espanjassa ja Ranskassa nd-
kynee indikaattorin heikentymiseni lokakuussa.

Suomessa kokonaisindikaattori heikkeni elo- ja syyskuussa edelliskuukaudesta. Td-
hén oli syyni kuluttajien, rakentamisen ja teollisuuden luottamuksen heikkeneminen.

Bkt alentunut jo vuoden ajan

Suomen bruttokansantuote aleni vuoden toisella neljainnekselld 6,6 prosenttia vuoden-
takaisesta ja kausitasoitettuna 4,4 prosenttia ensimmaiisestd neljanneksestd. Taméin-
hetkisten tilastojen mukaan tdmi oli jo neljds perdttdinen kausitasoitetun bkt:n ale-
neminen edellisestd neljainneksestd. Vaikka Suomen bkt aleni huomattavasti, lasku oli
toisella neljannekselld maltillisempi kuin useimmissa muissa EU-maissa.

Koronapandemia on Suomessa iskenyt pahimmin yksityiseen kulutukseen, joka
aleni 6,9 prosenttia edellisestd neljinneksestd. Viennin midrd aleni 10,7 prosenttia ja
tuonnin 12,7 prosenttia, joten vaikka ndmé luvut ovat hyvin suuria, nettovienti tuki
talouskehitystd. Yksi tekijd tdssd kuitenkin oli metsiteollisuuden lakko ensimmdisel-
14 neljannekselld.

Julkisen sektorin elvytyksestd huolimatta julkisen kulutuksen médré aleni 0,9 pro-
senttia edellisestd neljainneksestd. Investoinnit pysyivit ainakin vield suhteellisen hy-
vin pinnalla, silld ne alenivat vain 0,7 prosenttia edellisestd neljinneksestd. Tama johtui
rakentamisen kasvusta. Sen sijaan investoinnit koneisiin, laitteisiin ja kuljetusvélinei-
siin alenivat kuusi prosenttia.

Palvelujen tuotanto romahti toisella neljanneksella
Arvonlisdyksen méddrd aleni selvdsti vihemmin kuin bkt: 5,2 prosenttia vuoden takai-
sesta ja kausitasoitettuna 3,0 prosenttia ensimmadisestd neljanneksest.

Tuotannon puolella dramaattisin pudotus oli tiukkojen rajoitustoimien kohteek-
si joutuneessa majoitus- ja ravitsemistoiminnassa, jonka arvonlisiyksen m#4rd aleni
62 prosenttia vuoden takaisesta ja kausitasoitettuna 50 prosenttia edellisestd neljan-
neksestd. Liikenteen toimialalla laskua kertyi osin samoista syistd vastaavasti 24 ja 18
prosenttia.

Tehdasteollisuuden arvonlisdyksen mddrd aleni 2,1 prosenttia edellisestd neljan-
neksestd, kaupan 1,8 prosenttia sekd ammatillisen, tieteellisen ja teknisen toiminnan ja
hallinto- ja tukipalveluiden 5,2 prosenttia (mm. matkatoimistot ja mainostoimistot!).
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Yhteenveto

Jalostuksen arvonlisdys aleni yhteensd vain 0,8 pro-
senttia mutta palveluiden 4,2 prosenttia, mikéd kuvastaa
koronapandemian aiheuttaman taloudellisen hdirio eri-
koisluonnetta.

Tyoministerién tyottomyystilastot kaunistuneet
Tilastokeskuksen laskema tyottomyysasteen trendi reagoi
suhteellisen hitaasti muutoksiin. Elokuussa se oli nous-
sut 0,9 prosenttiyksikkod vuodentakaisesta 7,5 prosent-
tiin. Itse tyottomyysaste oli noussut 1,6 prosenttiyksikkdd.
TyOministerion laskema tySttomyysaste oli elokuussa
12,5 prosenttia, eli selvisti enemmén kuin vuoden takai-

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind. 2010=100)

nen 8,9 prosenttia, mutta kuitenkin selvdsti vihemmin
kuin se oli korkeimmillaan huhti-toukokuussa, jolloin se
oli 16,5 prosenttia.

Poliittisia ja taloudellisia riskeja...

Epédvarmuutta aiheuttavat mm. koronavirus, maailman-
kaupan ja -talouskasvun heilahtelu, pankkijirjestelméd
osissa euroaluetta, brexit sekd velkaantuminen laajem-
minkin niin kehittyneilld kuin kehittyvilldkin markkinoil-
la. Jalkimmadisid koettelee my0s raaka-aineiden hintojen
lasku ja pddomapako. Pitkddn kestédnyt elvyttdvd rahapo-
litiikka on luonut maailman varallisuusarvoihin kuplia.

Tehdyt tyotunnit koko kansantaloudessa
(3 kk [ka vuosimuutos, %)

110 10
Bkt kansantalouden tilinpidossa
5
0 —4+rf——p
0
100
5
Tuotannon suhdannekuvaaja
95 L 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 | 1 1 J ‘lo L 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 | J

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Huom. Kdyrien vdlille syntyy eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden
maard kehittyy eri tahtia kuin arvonlisdys tilaston perusvuoden jalkeen.

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Keskeisid suhdannemuuttujia (%)

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Tammi Helmi Maalis Huhti Tou Kesa Elo Syys
Kuluttajahinnat” 1,0 08 0,6 03 -0,2 0,0 0,6 02
Suhdannekuvaaja®? 1,2 03 -4,7 -5,8 -5,5 -4, -2,8
3 kk euribor-korko® 0,391 0,409 -0,417 -0,254 0,272 0,376 0,444 0,480 0,491
Tydttomyysasteen trendi 6,8 6.8 6,9 7,0 7 72 7.4 75
Tyollisyysasteen trendi 73,0 72,8 72,6 72,3 72,1 8 7,7 71,6

W Vuosimuutos, %. # Tuotannon suhdannekuvaaja, tySpdivakorjattu.  Kuukauden keskiarvo. Lahteet: Tilastokeskus, EKP, Etlan tietokanta.
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Yhteenveto

Arvonlisdys
(vuosimuutos, %)
20

Jalostus

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kansantalouden tilinpito. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos)

Ennuste 2/2020 Korjaustarve
2020 2021 2020 2021

Bkt 4.5 32

Tuonti -10,3 6,2

Vienti 119 55

Investoinnit 34 0,7

Kulutus -2,0 2,2

Teollisuustuotanto -4,8 3.2

Tydttomyysaste, % 8,1 79

Inflaatio, % 05 13

Euribor 3 kk, % 04 03

Lahde: Suhdanne 2020:2.

Suomen tavaravienti ja vientikysyntd
(vuosimuutos, %)
20

Tavaravienti

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailijamaiden
kausitasoitettu teollisuustuotanto.

Tavaravienti = Tavaraviennin madrd, 12 kk Ika (keskistetty).
Lahteet: OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, Etlan laskelmat.

Talouden luottamusindikaattori
120

Suomi

110 Py U
Euroalue

100

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Euroopan komissio, Etlan laskelmat.
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Kansainvalinen talous

Furoalueen virallinen tyottomyysaste noussut
asteittain kevadn jdlkeen

> Presidentti Trumpin
koronavirustartunta
mutkistaa Yhdysvaltojen
presidentinvaaleja

> Brexit-neuvottelujen
deadline lokakuun
lopussa lahestyy
vauhdilla

> Euro vaihteeksi
heikentynyt dollariin
nahden

> 0ljyn Brent-laadun
hinta laskenut hieman,
noin 43 dollariin
tynnyrilta

Euroalueen inflaatio syyskuussa -0,3 prosenttia

Euroalueen inflaatio oli syyskuussa -0,3 prosenttia Eurostatin ns. flash-estimaatin
perusteella. Inflaatio oli my0s elokuussa negatiivista, deflaation puolella kéytiin
silloin 0,2 prosentin verran. Vield ei voida puhua varsinaisesta deflaatiokierteesti,
mutta suunta on huolestuttava. Tdhin viittaa my0s energian ja prosessoimatto-
man ruoan hinnoista puhdistetun pohjainflaation hidastuminen elo-syyskuussa
keskimidrin 0,5 prosentin tasolle. Vield alkuvuonna pohjainflaatio oli euroalu-
eella reilun prosentin tuntumassa. Hintojen laskun hidastumista selittdd erityi-
sesti palvelujen hintojen nousun hidastuminen.

Euroalueen ty6ttomyysaste nousee asteittain

Euroalueen kausitasoitettu tySttomyysaste oli elokuussa 8,1 prosenttia Eurosta-
tin tietojen mukaan. Valuutta-alueen tySttomyysaste on nyt noussut viiden kuu-
kauden ajan. Nousu on kuitenkin ollut selvdsti hitaampaa kuin Yhdysvalloissa,
jossa kausitasoitettu tySttomyysaste on noussut vuoden takaisesta jopa 4,7 pro-
senttiyksikkod. Elokuussa se oli 8,4 prosenttia, joten toisaalta vuodentakainen
ldhtotaso oli Yhdysvalloissa matala. Yhdysvaltojen tySttomyysaste on silti las-
kenut kevéddn huippulukemista selvdsti. Euroalueen tyottomyysaste vaikuttaa-
kin nousevan selvisti hitaammin, mutta nousu on todenn#koisesti luonteeltaan
osittain pysyvdmp#d kuin Yhdysvalloissa.

Oljyn hinnassa pienti laskupainetta

Oljyn hinta ké#intyi laskuun syyskuun aikana, ja tilld hetkelld sen Brent-laadun
hinta on noin 43 dollaria tynnyriltd. Hinnan pieni lasku heijastelee Yhdysvaltojen
jamuiden ldnsitalouksien yhé jatkuvia vaikeuksia koronaviruspandemian kanssa
ja toisaalta my0s kasvavaa levottomuutta rahoitusmarkkinoilla, silld Yhdysval-
tojen presidentinvaalien tulostenlaskennan peldtddn johtavan pitkittyneeseen
epdvarmuuteen. Toisaalta 6ljymarkkinoita sekoittavat muutkin, kauemmas tule-
vaisuuteen liittyvit tekijdt. Useat suuret 6ljy-yhtiét kuten BP, Shell ja Total ovat il-
moittaneet investoivansa yhd voimakkaammin uusiutuviin energialéhteisiin. Vens-
ldinen 6ljy-yhtid Rosneft onkin varoittanut 6ljyntuotantoa lisddvien investointien
puutteen johtavan lopulta tarjonnan supistumiseen ja korkeisiin 6ljyn hintoihin.

Lokakuu 2020



Kansainvalinen talous

Raakadljyn maailmanmarkkinahinta, Brent
(EUR/tynnyri ja USD/tynnyri)

140

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Macrobond.

Teollisuustuotanto ja hinnat (vuosimuutokset, %)

2020 2020
Kesa Heina
Teollisuustuotanto
G7 -13,5 9,8
EU27 -11,0 -74
Euroalue -11,6 -1,8
Suomen 12 tdrkeintd vientimaata -4.9
Kuluttajahinnat
EU15" 04 03
Euroalue, harmonisoitu 03 04
Suomen 14 vientimaata®” 0,6 0,5
Raaka-aineiden hinnat
Muu kuin energia, HWWI-indeksi -4,5 -3,6
Raakadljy, USD/tynnyri, taso 40,7 43,2

2020

Elo

0,0

0,2

04

135

45,0

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

110 -
100
90
80
70 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahde: OECD.
2020 Kum. Ennuste 2/2020
Syys 3 kk? 2019/20® 2019 2020 2021
43 -10,2 -1,0
0,5 9.6 1,0
09 -10,1 -1,6 9,0 7,0
9,7 5,9 0,7 7.7 6,9
0,2 04 1.2 05 1.5
03 04 0.2 1,2 05 15
04 0,7 1,5 0,5 15
19,2 17,8 46 2,2 0,9 39

19 29,1 438 64,1 44,0 50,0

" Laskettu kansallisista indekseista, sis. Ison-Britannian. 2 Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta. ® Viimeisimmdn havainnon taso
Kiinnitetty loppuvuodeksi. Raakadljyn osalta kuvaa tasoa v. 2020 ja HWWI-indeksin osalta muutosta v. 2020. * Ennakkotieto/arvio. Lahteet: OECD, Macrobond, Eurostat.
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2020 2020 2020

Huhti Touko Heina 5 2019 ka 2020"

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor -0,25 -0,27 -0,38 -0,44 -0,48 -0,49 -0,51 -0,47 -0,36 -0,42
USA, Libor 1,10 0,40 0,31 0,27 0,25 0,24 022 0,25 2,33 0,66
Japani, 3 kk 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,08 0,07 0,07 0,07
Iso-Britannia 0,65 033 0,19 0,10 0,07 0,06 0,05 0,08 0,81 0,30
Ruotsi, Stibor 032 0,20 0,10 0,02 0,01 -0,03 -0,06 0,00 -0,03 0,09
Euribor, 12kk -0,11 -0,08 -0,15 -0,28 -0,36 0,41 -0,45 -0,35 -0,22 -0,29
Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 07 07 07 0,6 07 07 08 07 2,1 08
Saksa 0,4 -0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,2 0,5
Ranska 0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 03 -0,2 0,1 -0,1
Italia 18 17 14 11 1,0 1,0 08 1,0 19 1,2
Espanja 08 0,7 05 04 03 03 03 03 07 04
Belgia 0,1 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 03 -0,2 02 0,1
Kreikka 2,0 1,9 13 1,2 1,1 1,1 1,0 1,1 2,6 14
Portugali 1,0 08 05 04 04 03 02 04 038 05
Irlanti 03 02 0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 03 0,0
Suomi 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,3 -0,4 -0,3 0,1 -0,2

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2020 2020 2020 2020

Huhti Touko Kesa Heina 5 %, 12 kk | %, v. alusta?

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (ind. 2008/12=100)

STOXX 50, Euro area 118,2 120,9 1345 137,8 137,0 135,5 1338 0,7 7,2 -13,2
SP 500, USA 3147 3327 3538 365,5 386,5 3835 388,4 84 129 2,7
Nikkei 225, Japani 2213 2412 265,7 266,4 269,6 269,6 276,9 15 55 -3,6
OMX, Helsinki 150,6 1624 174,6 175,6 1834 1834 190,8 51 50 -2,7

Lyhyet korot, 3 kk Pitkdt korot, 10v.3 Euron valuuttakurssit paikallisissa valuutoissa
Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA Saksa JPY RMB GBP SEK
2019 2,33 -0,36 2,14 -0,22 1,12 122,12 7,74 0,88 10,59 73,60
2020/9 0,24 -0,49 0,68 -0,50 1,18 124,52 8,01 0,91 10,43 90,72
2020e 0,57 -0,40 1,14 120,90 089 10,51
2021e 0,37 -0,34 118 122,50 0,90 10,36

D Viimeisimmdn havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi. 2 Vertailulukuna tammikuun keskiarvo. ® Ei ennustetta.
Lahde: Macrobond.
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Ulkomaankauppa

Tavaraviennin m

ddrd supistui elokuussa

9,9 prosenttia vuoden takaisesta

> Oljytuotteiden
viennin maara
kasvoi heindkuussa

> Elintarvike-
teollisuuden
vienti elpyi

> Tuotanto-
tarvikkeiden tuonti
jai viela heikoksi

Matkailuvienti véheni toisella neljannekselld arvoltaan 87 prosenttia
vuoden takaisesta

Kansantalouden tilinpidon syyskuun lopulla julkaistujen korjattujen ennakkotie-
tojen mukaan tavaraviennin ma#rs supistui 5,7 prosenttia (oli aiemmin -9,2) en-
simmiiselld neljinnekselld ja palveluviennin médrd supistui 5,9 prosenttia (oli
-4,9). Toisella neljannekselld tavaravienti viheni 5,3 prosenttia (oli -3,9) ja pal-
veluvienti putosi 26,9 prosenttia (oli -28,2).

Matkailuvienti viheni arvoltaan 87 prosenttia viime vuoden toisesta nel-
janneksestd, kuljetukset vdhenivit 59 prosenttia ja tuotannolliset palvelut 36
prosenttia. Henkisen omaisuuden kéytdstd perittyjen maksujen, eli rojaltien ja
lisenssimaksujen, viennin arvo viheni 43 prosenttia. Televiestinti-, tietojenkd-
sittely- ja tietopalvelujen viennin arvo supistui toisella neljannekselld 8 prosent-
tia vuoden takaisesta.

Tuoreimpien tietojen mukaan tavaratuonnin médrd lisdéntyi 1,5 prosenttia
(oliaiemmin-1,4) ensimméisell neljinnekselld, mutta palvelutuonnin mé4r vi-
heni 0,9 prosenttia (oli-2,1). Toisella neljinnekselld tavaratuonti laski 10,5 pro-
senttia (oli -9,9) ja palvelutuonti supistui 20,7 prosenttia (oli -18,1). Matkailu
putosi arvoltaan 93 prosenttia verrattuna edellisvuoden toiseen neljannekseen.
Kuljetusten tuonnin arvo laski 35 prosenttia.

Koneiden ja laitteiden viennin maara kohosi heinakuussa
huippulukemiin

Tavaraviennin mddrd supistui heindkuussa 8,7 prosenttia edellisvuodesta, kun
Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen vientihintaindek-
silld. Oljytuotteiden viennin miiri kasvoi laskelmiemme mukaan noin 12 pro-
senttia viimevuotisesta. Koneiden ja laitteiden vienti kohosi 9 prosenttia ja yl-
si siten huippulukemiin. Elintarviketeollisuuden vienti elpyi ja lisddntyi vajaat
8 prosenttia vuoden takaisesta. Kaikkien muiden toimialojen vienti oli laskus-
sa. Moottoriajoneuvojen viennin méiri pysyi kesdkuun lukemissa, mutta oli 33
prosenttia edellisvuotista pienempi. Metallien jalostuksen vienti supistui 25 pro-
senttia, mihin koronan lisdksi vaikuttaa kaasuputkitoimitusten loppuminen. Pa-
periteollisuuden vienti jdi vajaat 15 prosenttia edellisvuotista pienemmiksi ja py-
syi siten kesdkuun lukemissa. Tietokoneiden, elektronisten ja optisten laitteiden
viennin madrd viheni heindkuussa 14 prosenttia vuoden takaisesta, joten koko
sdhko- ja elektroniikkateollisuuden vienti supistui 8 prosenttia. Etla arvioi syys-
kuun puolessavilissd julkaistussa ennusteessaan, ettd tavaravienti supistuu 8,3
prosenttia vuonna 2020.

ETLA Kuukausiraportti



Ulkomaankauppa

Tuotantotarvikkeiden seka investointitavaroiden
tuonti vaheni tuntuvasti heinakuussa

Tavaratuonnin midrd laski heindkuussa 6,6 prosenttia
vuoden takaisesta, kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo
deflatoidaan Tilastokeskuksen tuontihintaindeksilli. Teol-

Tavaraviennin volyymi, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

130

Viennin volyymi

120

110

100

90

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.

lisuuden tuotantotarvikkeiden (ml. kuljetusvilineiden
osat ja tarvikkeet) tuonnin m##ri viheni 11 prosenttia
jainvestointitavaroiden tuonti supistui 9 prosenttia vuo-
den takaisesta. Puolikestévien ja kertakulutustavaroiden
tuonti oli 7 prosentin laskussa.

Palveluiden viennin ja tuonnin arvo

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (vuosimuutokset, %, ja mrd. euroa

2020 2020 2020
Huhti Touko Kesa
Tavaroiden vienti, %
Maara -12,5 -24,7 -9,2
Hinta® -7,8 -8,0 58
Tavaroiden tuonti, %
Maara -18,2 -17,8 23
Hinta" -10,8 9,4 -6,5
Vaihtotase, mrd. eur 0,2 -0,2 0,3
Kauppatase, mrd. eur 0,6 0,2 03

2020

Heina

-8,7

-5,0

-6,6

6,7

0,1

0,0

(mrd. euroa)
10
9
8
7
6
5
4
3
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahde: Tilastokeskus.
2020 Ennuste 2/2020
Elo 3 kk" Kum.?2 2019® 2020 2021
99 35 -11,7 39 8,3 43
5,4 1,2 5,3 0,9 -4,4 2,2
9,1 24 -6,8 0,7 -1,6 51
5,9 1,8 -6,0 0,0 -1,2 14
2,5 -11 -14 0,8
09 25 34 3,7

" Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisestd. 2 Kumulatiivinen vuoden alusta. Mddrdn ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3 Kansantalouden tilinpidossa. # Indeksi 2010=100. Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.
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Ulkomaankauppa

Erdiden palveluerien viennin arvo Erdiden palveluerien tuonnin arvo
(mrd. euroa) (mrd. euroa)
4 : 4

Televiestintd-, tietojenkdsittely-

ja tietopalvelut

Kuljetus
Kuljetus

Televiestintd-, tietojenkdsittely- ja tietopalvelut
L 1 | 1 1 1

0 L L 1 Il Il Il Il Il J 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.

Viennin mdara toimialoittain (vuosimuutos, %)

Arvo-osuus 2020 2020 2020 2020

2019 (%) Huhti Touko Kesa Heina
Paperiteollisuus (17) 14.9 4.4 173 141 14,5 12,5
Koneet ja laitteet (28) 133 -15,6 24,3 50 93 -4,7
Metallien jalostus (24) 13,1 -24.5 27,2 -14,6 -25,2 -15,6
Kemikaalit ja ladkkeet (20, 21) 838 03 -18,2 14,5 5,2 2,0
Oljytuotteiden valmistus (19) 8,1 -0,2 -1,2 273 17 -2,6
Moottoriajoneuvot (29) 6,5 68,5 75,5 -35,2 32,9 -38,6

" Kumulatiivinen vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon. Lahteet: Tulli, Etlan tietokanta.

Viennin ja tuonnin mddrd (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 2020 2020 2019 Ennuste 2/2020

Il 11 IV | 1l -1V 2020 2021

Vienti yhteensa 6,3 54 9,2 9,7 58 -12.5 17 -11.9 55
Tavarat 51 -1,6 4,2 8,5 5,7 53 4,0 83 43
Palvelut 93 23,0 204 12,5 59 -26,9 16,2 -18,9 8,6
Tuonti yhteensa 31 49 51 02 07 -139 33 -10,3 6.2
Tavarat -2,0 31 29 43 15 -10,5 0,1 -7,6 51
Palvelut 143 8,7 9,9 91 0,9 -20,7 10,4 -155 8,7

Ldhde: Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Yksityisen kulutuksen varttipudotus historiallinen

> Yksityisella
kulutuksella
vaikeat kolme
vuosineljannesta

> Vain lyhytikaiset
tavarat ovat pysyneet
pinnalla

> Saastamisasteen
nousu historiallinen

> Kulutuksen
palautuminen
loppukesalla kohti
normaalia nakyi
vahittaiskaupassa

Yksityinen kulutus aleni selvésti koronan vuoksi

Yksityisen kulutuksen midri aleni huhti-kesékuussa 10,9 prosenttia vuoden ta-
kaisesta ja kausitasoitettuna 6,9 prosenttia ensimmdiisestd neljinneksestd. Tatd-
kin edelsi kaksi vuosineljannestd, jolloin yksityinen kulutus aleni molempina 1,5
prosenttia edellisestd neljanneksestd. Yksityisen kulutuksen médrd oli viimeksi
yhtd matala kahdeksan vuotta sitten.

Romahdus johtui ennen kaikkea julkisen sektorin sekd yksityisten kansalaisten
itse itselleen asettamista kulutusrajoituksista covid-19-pandemian vuoksi. Eri-
tyisesti palvelujen kysynnén médrd on laskenut: -9,8 prosenttia edellisestd nel-
janneksestd. Selvdd muutaman prosentin laskua oli jo vuodenvaihteen ympérilld.

Sadstamisaste noussut rajusti

Nimelliset palkkatulot alenivat 3,6 prosenttia ensimmadisestd neljanneksestd
ja kidytettdvissd olevat nimelliset nettotulot tasan kolme prosenttia. Deflaatto-
ri aleni 0,4 prosenttia, eli hintakehitys lisési ostovoimaa. Siten siddstdmisaste on
noussut jyrkésti.

Kotitalouksien ja niitd palvelevien yhteisdjen nettosddstimisaste oli pitkdin
hyvin matala, jopa negatiivinen. Se oli vield viime vuoden kolmannella neljannek-
selld kausitasoitettuna -0,8 prosenttia kiytettivissd olevista tuloista, mutta sen
jdlkeen 1,7 prosenttia viime vuoden lopulla ja 3,6 prosenttia timén vuoden alus-
sa. Toisella neljainnekselld nettosddstdmisaste oli 9,4 prosenttia, mikd oli tdysin
poikkeuksellista. Léhellekddn tétd tasoa ei padsty finanssikriisissd. Tam4 kuvastaa
koronapandemian aiheuttaman taloudellisen shokin erityisluonnetta.

Vahittaiskaupan veto hidastunut

Ennakkotietojen mukaan vihittdiskaupan myynnin médrd nousi elokuussa tyo-
pdivikorjattuna 4,2 prosenttia vuoden takaisesta, mutta vain 1,5 prosenttia ilman
tyopdivikorjausta. On huomionarvoista, ettd pikaennakon lukuja on myShem-
missd tilastoissa korjattu suhteellisen paljon ylospdin koronapandemian aikana
maalis-kesdkuussa. Nédin voi nytkin kdyda.

Lokakuu 2020
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittaiskaupan myynnin kausitasoitettu mdard
(ind. 2015=100)

120 -

115

110

2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kuluttajien luottamusindikaattori ja
vdhittaiskaupan myynnin mddra

Vahittdiskauppa
(3 kk Ika vuosimuutos, %) 10

Kuluttajien luottamus
(3 kk Ika)

2010

2012
Lahteet: Tilastokeskus, DG ECFIN, Macrobond.

2014 2016 2018

Vahittdiskaupan myynnin mddrd
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk Ika, %)

2020 2020

Helmi Maalis
Vahittaiskauppa 2,4 2,9
Péivittaistavarakauppa 1,2 35
Tavaratalokauppa 0,1 2,5
Erikoiskauppa yhteensa 3,6 37
Kodintekniikan vahittdiskauppa 149 10,9
Rautakauppatavaroiden vahittaiskauppa 2,0 71
Urheiluvilineiden vahittaiskauppa 4,8 5,7
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 51 1,0

4oy
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
Luottamusindikaattorit
(saldot)

%0 Vahittdiskauppa b
0 g 10
0 Yy 5
0 0
100 A S-S 5
A W -10
-30 -15
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: DG ECFIN, Macrobond.

2020 2020 2020 2020 2020

Huhti Touko Kesa Heina Elo

2.2 13 43 6,2 54

45 55 6,9 6,5 49

3,8 4,0 47 73

1,0 -1,8 1.1 50

14,4 138 16,7 14,5

114 12,2 12,6 11,0

37 -23 9,6 14,8

7,0 -15,2 149 6,2

Alkuperdinen, tydpdivdkorjaamaton tilasto. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Yksityiset kulutusmenot

Nimellinen yksityinen kulutus ja
palkkasumma (vuosimuutos, %)
10 -

Palkkasumma

A0

_15 L L L L L L L L L L L J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kulutustavaroiden tuonnin mddrd Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
(3 kk Ika vuosimuutos, %) talletuspankeista (3 kk [ka vuosimuutos, %)
15 - 20
Kestokulutustavarat

10 10
5

0
0

-10
5
-10 - -20

Muut kulutustavarat
_‘|5 L 1 1 1 1 1 1 J _30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta. Lahde: Suomen Pankki.

Yksityisten kulutusmenojen mddra (vuosimuutos, %)

2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 Ennuste 2/2020

1\ | 1l 11 IV | 1 2020 2021
Yksityiset kulutusmenot 1,0 03 0,1 23 0,7 0,6 -10,9 54 4,0
Kestavat kulutustavarat 04 2,2 03 772 72 14 6,4 44 46
Puolikestavat tavarat 0,2 33 1,2 53 01 -75 -18,2 -10,5 55
Lyhytikaiset tavarat 0,1 2,4 0,1 0,0 -1,0 2,0 04 09 -0,2
Palvelut 25 15 08 31 1,2 1,7 -15,4 -7,8 59

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Julkiset investoinnit paikkaavat yksityisten
investointien kuoppaa

> Uudisrakentaminen
laskussa alkuvuonna

> Kone- ja laite-
investoinnit vahenevat
voimakkaasti

> Julkiset investoinnit
edelleen kasvussa,
yksityiset laskussa

Kansantalouden investoinnit véhenivit kuluvan vuoden toisella neljinnekselld
0,7 prosenttia edellisestd neljinneksestd ja 1,4 prosenttia vuodentakaisesta. Jul-
kiset investoinnit jatkoivat kasvuaan, ja yksityiset laskivat edelleen vuodentakai-
sesta. Odotusten mukaisesti eniten laskivat kone- ja laiteinvestoinnit, 14 pro-
senttia viime vuoden toisesta neljanneksestd. Rakennusinvestoinneista kasvoivat
sekd asuinrakentaminen, muu talonrakentaminen ettd maa- ja vesirakentaminen.

Kéynnissd oleva uudisrakentamisen tuotanto viheni kuluvan vuoden ensim-
mdiselld puoliskolla vaajat 1,5 prosenttia vuodentakaisesta.

Asuinrakentamisen uudistuotanto supistui noin 5 prosenttia, kun taas muu-
ta talonrakentamista (yritykset ja yhteis6t) valmistui 1,5 prosenttia vuodenta-
kaista enemmaén.

Talonrakentamisen aloitustietojen mukaan asuinrakennuksia aloitettiin tam-
mi-heindkuussa melkein 11 prosenttia viime vuotta enemmén. My6s muun ta-
lonrakentamisen aloitukset kasvoivat 1,4 prosenttia.

Kotitalouksien asuntolainojen kysynté oli alkuvuonna vilkasta, mutta uusia
asuntolainoja on kevién jdlkeen nostettu selvésti viime vuotta vihemmén. Tam-
mi-heindkuussa uusia asuntolainoja nostettiin likipitden saman verran kuin vii-
me vuoden vastaavalla ajanjaksolla.

Etlan syyskuun ennusteen mukaan rakennustuotannon ja -investointien mia-
rd (uudistalotuotanto, maa- ja vesi- sekd korjausrakentaminen) vihenee tini
vuonna 0,2 prosenttia. Hallituksen infrainvestoinnit nikyvit maa- ja vesiraken-
tamisen reippaana kasvuna.

Muiden kuin rakennusinvestointien arvioidaan supistuvan 7,8 prosenttia eri-
tyisesti kone- ja laiteinvestointien vihenemisen vuoksi.
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Investoinnit

Uudisrakennuksen aloitukset (m?)
(12 kk lka, ind. 2010/1=100)

150
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130
120
110
100
90

80 L L Il Il Il Il Il L L L
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Rakentamisen luottamusindikaattori
(saldo)

25

-25

50 ¢ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 )

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Eurostat.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien
Mddrd, kausitasoitus

33

-— 175
Rakennusinv.

3,0

2,7
24

2,1

1'8 L L L Il L Il Il Il 1 L Il J 4,5
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Mrd. euroa vuoden 2010 kiintein hinnoin. Lahde: Tilastokeskus.

Rakennusyritysten myynnin mddrd, trendi
(ind. 2010=100)

150
Talonrakentaminen
U0 e

130

10 e

Maa- ja vesirakentaminen

100\/

2010 2012 2014 2016 2018 2020

110

Lahde: Tilastokeskus.

Kotitalouksien nostamat asuntolainat, 3 kk,
summa (vuosimuutos, %)
30 - 30

— 25

Asuntolainat
10 AN -— 20
I . T Ty s ¥ S AS--—-1-—- 15
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L

| S - — 05
30 o 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ) 0’0

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Suomen Pankki.

Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind. 2015=100)

106

Asuntojen hinnat

98 L L L L L L

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (vuosimuutos, %, ellei toisin ilmoitettu)

2020 2020 2020 2020 2020 Ennuste 2/2020
Touko Kesd Heind Elo Syys 3 kk" 2019 2020 2021
Investointitavaroiden tuonti (maara) 24,6 1.3 -89 -13,2 1,2 54 28
Investointitavaroiden tuotanto (maara) 13 33 8,1 -0,6 9,6
Rakennusaineteoll. tuotanto (maara) 17 2,0 2,2 0,2 24 -6 -15
Rakennusten aloitukset (m?) -14,5 2,1 35 -0,6 -0,6
Asuinrakennukset -171 56 52,2 0,6 113
Muut rakennukset -13,5 5,2 133 11 5,0
Uudisrakentamisen maara yhteensa -1)1 0,8 -14 03 -0,1 -1,1 0,5
Asuntorakentaminen -4,8 -0,8 -0,2 -1,0 -6,7 0,9 -0,2
Muu talonrakentaminen 19 0,9 2,0 03 57 -15 09
Rakentamisen luottamusind., saldo? 22 -25 -13 -17 -17

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. 2 Eurostat.
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli.

Investointien madra (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2020 2020 2020 2019 Ennuste 2/2020

I n v I Il Q/Q,," I-Ilv 2020 2021

Investoinnit yhteensa 1,0 -2,6 35 -1,2 14 0,7 -1,0 3,4 0,7
Yksityiset investoinnit 03 2,1 -45 23 -3,2 -1,2 -1,5 -52 08
Julkiset investoinnit 75 -49 0,5 40 7,6 19 13 5,0 0,4
Koneet ja laitteet 3,2 38 -6,0 6,3 -13.8 6,0 -1.8 -13,0 3.2
Rakennusinvestoinnit 1.3 -1,6 -19 1,0 29 15 -0,2 0,2 0,9
Asuinrakentaminen 04 49 34 -1.6 2,1 1,1 21 -1,0 0,2
Muu talonrakentaminen 53 53 14 2,6 3,4 2,6 4,1 -18 -1,0
Maa- ja vesirakentaminen 2,1 -6,1 4.8 6,5 49 04 -4,0 7,0 2,5
Muut investoinnit 3,1 5,2 47 2.2 -1,0 2,1 -2,6 -1,0 3,0

" Kausitasoitettu %-muutos ed. neljdnneksesta. Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Kokonaistuotanto supistui tammi-heindkuussa
3,2 % tuotannon suhdannekuvaajan mukaan

> Teollisuuden
tuotanto-odotukset
ovat pudonneet

> Rakennus-
teollisuuden
luottamus pysyi
ennallaan syyskuussa

> Palvelujen kysynnan
odotetaan vahenevan

Kokonaistuotanto supistui toisella neljanneksella korjattujen
ennakkotietojen mukaan 6,6 prosenttia vuoden takaisesta
Kansantalouden tilinpidon syyskuun lopulla julkaistujen korjattujen ennakkotie-
tojen mukaan Suomen bruttokansantuote supistui kuluvan vuoden ensimmadiselld
neljdnnekselld 2 prosenttia vuoden takaisesta eikd 1,1 prosenttia kuten aiemmin
ilmoitettiin. Kausitasoitettuna bkt laski 1,4 prosenttia edellisestd neljannekses-
td, aikaisempi luku oli -1,9.

Toisella neljannekselld kokonaistuotanto supistui korjattujen ennakkotietojen
mukaan 6,6 prosenttia vuoden takaisesta (oli -6,4). Kausitasoitettuna bruttokan-
santuote laski 4,4 prosenttia edellisestd neljinneksesté (oli -4,5). Teollisuuden
arvonlisdyksen volyymi viheni toisella neljinnekselld 5,8 prosenttia viimevuoti-
sesta, ja palvelualojen arvonlisdys supistui 6 prosenttia. Rakentamisen sekd alku-
tuotannon arvonlisdyksen volyymi kasvoi 2,1 prosenttia edellisvuodesta.

Heindkuussa kokonaistuotanto supistui 2,8 prosenttia vuoden
takaisesta
Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen ja my&s
tyOpdivikorjatun sarjan mukaan kokonaistuotanto supistui heindkuussa 2,8 pro-
senttia vuoden takaisesta. Kausitasoitettuna tuotanto nousi heindkuussa 0,9 pro-
senttia kesdkuusta. Teollisuuden ja rakentamisen yhteenlaskettu tuotanto puto-
si heindkuussa tyOpdivikorjattuna 4,7 prosenttia edellisvuodesta. Palvelualojen
tuotanto véheni 2,5 prosenttia, mutta alkutuotanto lisdéntyi 9,5 prosenttia.

Tuotannon suhdannekuvaajan alkuperiisen ja tyopdivikorjatun sarjan mu-
kaan kokonaistuotanto supistui kuluvan vuoden tammi-heinidkuussa 3,2 pro-
senttia vuodentakaisesta. Teollisuuden ja rakentamisen yhteenlaskettu tuo-
tanto vidheni alkuperdisen sarjan mukaan 3,3 prosenttia. Myos palvelualojen
tuotanto oli 3,3 prosentin laskussa. Alkutuotanto viheni 0,6 prosenttia vuo-
dentakaisesta.

Suomen bruttokansantuote kasvoi vuonna 2019 timénhetkisten tietojen mu-
kaan 1,1 prosenttia. Etla arvioi syyskuussa julkaistussa ennusteessaan, ettd bkt
supistuu tédnd vuonna noin 4,5 prosenttia koronapandemian seurauksena.

Teollisuuden luottamus heikkeni Suomessa elo-syyskuussa

Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori nousi EU:ssa
ja euroalueella 3 pistettd elokuussa ja 2 pistettd syyskuussa. Tuotanto-odo-
tukset pysyivit elo-syyskuussa molemmilla alueilla ldhes ennallaan heindkuun
lukemissa. Tilauskannat kohenivat sekd elo- ettd syyskuussa. Valmistuote-
varastot pienenivit selvisti. Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni selvésti
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Tuotanto

elokuussa ja vield vihdn syyskuussa. Tuotanto-odotuk-
set putosivat elokuussa peréti 12 pistettd ja vield yhden
pisteen syyskuussa. Tilauskannat nousivat elokuussa,
mutta supistuivat selvisti syyskuussa. Myyntihintaodo-
tukset putosivat merkittévisti elokuussa.

EU:ssa ja euroalueella rakentamisen luottamus nousi
jonkin verran syyskuussa. Suomessa rakennusteollisuuden
luottamus heikkeni elokuussa, mutta pysyi ennallaan syys-
kuussa. Palvelualojen luottamusindikaattori nousi EU:ssa

Kokonaistuotanto toimialoittain (vuosimuutos, %)

2019 2019
I I

Bkt markkinahintaan 04 13
Alkutuotanto 15 2.8
Teollisuus (B, C, D, E) 0,1 48
Rakentaminen -1.4 -43
Palvelut 15 15
Bkt muutos edellisesta neljanneksesta 03 09

2019

1
2,0
53

6,6

-4,8

14

0,2

ja euroalueella tuntuvasti sekd elo- ettd syyskuussa, mut-
ta kysynnén odotetaan heikkenevén molemmilla alueilla
seuraavan kolmen kuukauden aikana. Suomessa palve-
lusektorin luottamus nousi 4 pistettd elokuussa, mutta
heikkeni yhden pisteen syyskuussa. Liiketoiminnan ti-
lanteen koettiin parantuneen huomattavasti elokuussa,
mutta syyskuussa tilanne pysyi ennallaan. Syyskuussa ky-
synnén odotettiin selvisti vihenevin seuraavan kolmen
kuukauden aikana.

2019 2020 2020 Ennuste 2/2020
IV | 1 2019 2020 2021
08 -2,0 -6,6 11 45 3.2
08 6,2 2,1 12 0,8 1,6
3.2 -2,2 58 37 6,5 3.2
47 -32 2,1 -39 0,2 0,8
0,6 0,8 6,0 1.2 2,8 33
0,6 -14 44

Lahde; Tilastokeskus.

Indikaattoreita (vuosimuutos, % tai saldo)

2020

Touko

2020

Kesa

Kokonaistuotanto 73
Alkutuotanto 23
Jalostus -6,3
Palvelut -8,
Teollisuuden luottamusindeksi, saldo 24
Rakentamisen luottamusindeksi, saldo -22
Palvelujen luottamusindeksi, saldo A1

-23

6,7

0,7
33
-24
-25

-37

2020 2020 m
Heina Elo Syys

28 -3,2

9,1 0,6

4,8 33

2,4 33

-17 21 22

-13 -17 -17

-19 -15 -16

" Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio (Business and Consumer Survey Results).

18

ETLA Kuukausiraportti



Tuotanto

Tuotanto
(vuosimuutos, %)
20

Jalostus

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Alkutuotanto
(mrd. 2010 euroa)

14

Alkuperdinen sarja

1.2 Y

Kausitasoitettu ja tydpdivakorjattu sarja
1’0 L L Il 1 Il Il Il Il Il L L J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Palvelujen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)

32

Alkuperdinen sarja

Kausitasoitetiu ja
tydpaivakorjattu sarja

26 L L L L Il Il Il 1 Il Il Il J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Teollisuuden odotukset
(saldoluku)

40

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhde: Euroopan komissio.

Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)

14

Alkuperdinen sarja

13

n VYN AN

Kausitasoitettu ja
tybpdivakorjattu sarja

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Heinakuussa kausitasoitettu teollisuustuotanto
nousi vajaan prosentin kesakuun lukemista

> Elintarvikkeiden
tuotanto elpyi ja
nousi maaliskuun
lukemiin

> Metallituotteiden
valmistus piristyi
selvasti

> Sahko- ja
elektroniikka-
teollisuuden tuotanto
supistui tuntuvasti

Vain kulkuneuvoteollisuuden ja rakennusaineteollisuuden tuotanto kasvoi
heindkuussa vuodentakaiseen verrattuna

Koko teollisuuden tuotanto supistui heindkuussa 6,1 prosenttia viimevuotisesta teol-
lisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan. TyOpdivikorjattuna
tuotanto pieneni niinikdin 6,1 prosenttia. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuo-
tanto vdheni heindkuussa 5,8 prosenttia vuoden takaisesta, mutta kasvoi 0,9 prosent-
tia kesdkuusta.

Kulkuneuvoteollisuuden tuotanto kohosi heindkuussa kausitasoitettuna 24 prosent-
tia viimevuotisesta. Alan tuotantomidrd vaihtelee kuukaudesta toiseen huomattavasti
enemmdn kuin muilla toimialoilla. Koneiden ja laitteiden tuotanto jdi 6 prosenttia edel-
lisvuotista pienemmaéksi ja viheni 1,5 prosenttia kesdkuusta. Puutavarateollisuuden tuo-
tanto pysyi kesdkuun lukemissa, mutta paperiteollisuuden tuotantoméiri laski prosentin
edellisestd kuukaudesta. Kemianteollisuuden tuotanto jéi kesdkuun lukemiin. Raken-
nusaineteollisuuden tuotanto kasvoi kausitasoitettuna 1,5 prosenttia vuoden takaisesta.

Tammi-heindkuussa koko teollisuuden tuotanto jii 2,9 prosenttia edellisvuotista
pienemmiksi teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan. Teh-
dasteollisuuden tuotanto poislukien sdhko- ja elektroniikkateollisuus supistui samalla
ajanjaksolla 4 prosenttia vuoden takaisesta. Koronapandemian aiheuttama tuotannon
tus. Etla arvioi syyskuun ennusteessaan, ettd teollisuustuotanto supistuu tdnd vuon-
na 4,8 prosenttia. Finanssikriisin seurauksena koko teollisuustuotanto supistui 18 pro-
senttia vuonna 2009.

Paperi- ja metalliteollisuuden uusien tilausten arvo supistui heinakuussa
vajaan kolmanneksen vuoden takaisesta

Uusien tilausten arvo sukelsi toukokuussa alkuperdisen sarjan mukaan alimpaan ar-
voonsa vuoden 2009 jilkeen, mutta kausitasoitetun sarjan mukaan tilausten arvo oli
matalimmillaan heindkuussa. TySpdivakorjatun sarjan mukaan alin arvo oli niinikd4n
heindkuussa. Kausitasoitettuna uudet tilaukset vihenivit heindkuussa arvoltaan 1,8
prosenttia kesdkuusta.

Alkuperdisen tilastosarjan mukaan tehdasteollisuuden uusien tilausten arvo jii hei-
ndkuussa 28,5 prosenttia edellisvuotista pienemmaéksi. Tilaukset ovat nyt véhentyneet
seitsemin kuukautta perdkkdin. Paperi- ja kartonkituotteiden tilausten arvo romahti
31,7 prosenttia, ja metalliteollisuuden tilaukset putosivat 31,4 prosenttia vuoden ta-
kaisesta. Kemianteollisuuden yritysten uudet tilaukset vihenivit arvoltaan 7,7 prosent-
tia viimevuotisesta.

Tammi-heindkuussa uusien tilausten arvo viheni kaiken kaikkiaan 14,3 prosenttia
vuoden takaisesta. Paperiteollisuuden uusien tilausten arvo jdi 20,5 prosenttia edellis-
vuotista pienemmaksi. Metalliteollisuuden tilaukset supistuivat 14,2 prosenttia ja ke-
mianteollisuudessa tilaukset olivat 3,4 prosentin laskussa.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

160 -

Sahkétekninen toimiala

2010 2012 2014 2016

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2018

2020

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (ind. 2015=100, vuosimuutos, %)

Metalliteollisuus
Metallien jalostus
Kone- ja metallituoteteollisuus
Sahko- ja elektroniikkateollisuus
Metsateollisuus
Puutavarateollisuus
Paperiteollisuus
Kemianteollisuus
Elintarviketeollisuus
Tevanake-teollisuus
Muu tehdasteollisuus
Tehdasteollisuus yhteensa
Tehdasteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll.
Kaivostoiminta ja louhinta
Sahko, kaasu ja lampohuolto

Koko teollisuus

2020
Huhti

6,0
-10,1
-8,7

0,6

58
4,2
04

43

2020

Touko

-4,0

140
130
120
110
100
90
80
n - 11
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
2020 2020 Ennuste 2/2020
Kesa Heina 3 kk" Kum.2 20195 2020 2021
4,4 -1, -3,2 -0,9 75 -6,1 6,1
9,2 -10,5 -10,4 35 -4, -6,0 30
-2,1 -33 34 -2,2 38 4,1 4,7
-59 -10,3 -1,0 34 23,6 99 10,6
59 -84 59 -10,5 -1,2 -1,7 34
-2,4 -5,1 75 -8,7 -0,8 -7,0 11
6,8 9,0 72 -11,2 -1,3 -8,0 55
-0,4 34 9,5 04 7,0 -3,2 -0,5
-3,6 -13 -0,6 -33 0,6 -1,6 08
-123 -4,8 0.2 -8,38 24 19 38
-8, -4,9 -39 -4,8 -1,1 -43 -0,5
59 -54 -2, -3,0 4,7 53 34
6,4 -4,2 38 -4,0 21 -4,5 23
59 -20,6 -24,6 -1,2 -11,2 0,4 14
-3,0 -4,0 -0,6 2.9 -1,0 -0,5 13
-6,4 58 33 2,9 38 -4,8 32

" Kausitas. tuotannon kolme viimeistd kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna. # Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajan-
jaksoon. ® Tuotos kansantalouden tilinpidon mukaan. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100) (ind. 2015=100)
140 - 115 -
20 ) Kemianteollisuusy Elintarviketeollisuus

10 - — -
120
110 105 Nl Do Ay
90

%5 - S| -
80 -

Metséteollisuus
70 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 90 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2010 2012 2014 2016 2018 200 2010 2012 2014 2016 2018 200

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Teollisuuden uudet tilaukset, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

180 -

2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Arvonlisdyksen maard toimialoittain (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 2020 2020 2019 Ennuste 2/2020

| Il 11 IV | 1l -1V 2020 2021
Koko teollisuus 01 48 6,6 3.2 2,2 -58 37 -6,5 32
Tehdasteollisuus 1,1 55 8,2 49 23 6,2 49 77 3,6
Metsateollisuus 2,0 55 9,1 23 -18,1 -6,7 4,7 -12,2 4,0
Kemianteollisuus 4.4 20,2 193 24,1 1,0 14 16,8 -4,7 2,2
Metalliteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll. 1,2 3,7 5,2 0,1 15 6,9 2,4 53 3,4
Sahko- ja elektroniikkateollisuus -4,0 0,1 88 10,2 2,9 09 35 -17,0 8,1
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. 2,7 2,1 -0,2 -1,6 2,3 -1,7

Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Tyottomyysaste nousee tasaisest

> Tyottomyysasteen
trendi 7,5 % elokuussa

> Valtiolla ty6llisyys
nousuun heina-elokuussa

> Rakennusalan
tyollisyys laskussa

Tyollisten midrd viheni edelleen elokuussa. Tydllisid oli 2,5 prosenttia véhem-
mén kuin viime vuoden elokuussa.

Toimialoittain tarkasteltuna ty6llisyys véheni eniten rakentamisessa, jossa
tyollisid oli 5,9 prosenttia viime vuotta vihemmaén. Alkutuotannossa tyollisyys
supistui 2,5 prosenttia, ja palvelusektori tydllisti 2,8 prosenttia viime vuoden elo-
kuuta vihemmén. Kasvua sen sijaan oli teollisuudessa, jossa tyollisyys kasvoi 0,9
prosenttia. Julkisella sektorilla tyollisid oli yhteensd 0,9 prosenttia véhemmén
kuin viime elokuussa. Kuntasektorin ty6llisyys vidheni 2,2 prosenttia, mutta val-
tiolla ty6llisyys kasvoi periti 3,4 prosenttia.

Kausitasoitettu tyottomyysaste oli elokuussa 7,5 prosenttia. Tydttomyysasteen
trendi on noussut tasaisesti 2019 loppuvuodesta asti. Kausitasoitettu tyollisyys-
aste oli 71,6 prosenttia. TyStunnit vihenivit 3,9 prosenttia vuodentakaisesta eli
tyollisyyttd enemmin. Eniten tyOpanos supistui alkutuotannossa ja litkenteessa.

Lihikuukausina julkisyhteisdjen tydllisyysosuuden kasvun odotetaan jatku-
van. Tdhén vaikuttavat etenkin kuntasektorin ty6llisyyden matala vertailutaso
sekd hallituksen pédttdmad kuntasektorin rahoituksen lisiminen, joka pitdd ylld
paikallishallinnon ty&n kysyntdd loppuvuonna.

Teollisuuden tydllisyystilanteen odotetaan heikkenevin loppuvuodesta. Mui-
den toimialojen ty6llisyyden odotetaan hieman piristyvédn loppuvuotta kohti.

Etlan syyskuun ennusteessa kansantalouden tyéllisyyden odotetaan tdnd
vuonna laskevan 2,3 prosenttia ja kasvavan ensi vuonna 0,6 prosenttia. Kulu-
vana vuonna tyollisyys kasvaa vain julkisella sektorilla ja niukasti rakentamisessa.
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23



Tyollisyys

Tyon kysyntd ja tarjonta, trendi
(1000 henkiloa)

2840

2800

2760

2720

2680

2 640 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tilastokeskus.

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit, 12 kk [ka summa
3500

3450

3400

3350

3300

3 250 L L Il Il L Il
2010 2012 2014

Lahde: Tilastokeskus.

2016

2018 2020

Yksityisen ja julkisen sektorin tyclliset,
12 kk [ka summa (1 000 henkiloa)

Tyollisyyden vuosimuutos sekd tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2020 2020
Huhti Touko
Alkutuotanto 64 0,0
Teollisuus 43 08
Rakennustoiminta -59 -8,0
Palvelut 29 45
Julkinen sektori 41 5.8
Tyolliset yhteensa -2,2 -3,7
Tydvoiman tarjonta 21 -7
Tydttomyysaste, kausitasoitettu sarja 7,0 71
Tyollisyysaste, kausitasoitettu sarja 72,3 72,1

1925 685
Yksityinen

1900 680

1875

1850

1825

1800

1775

1750

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)

" ol 15-64- -

Ollisyysaste (15—64-vuotiaat
n yollisysaste ———2 -— 73
Tybttdmyysaste L ~

10 (% tydvoimasta) /2

9 N 71

8 Mt 70

R e T S 69

6 - 68

5 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 67

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.
2020 2020 2020 Ennuste 2/2020
Kesi Heina Elo 3 kk? 2019 2020 2021
-18,9 -2,0 -2,5 -2,0 41 1.8 3,2
6,4 13 0,9 03 23 3,2 0,9
0,0 0,5 59 0,8 2,7 0,5 -1,7
21 -2,6 2,8 -0,7 1,9 2,4 1,3
6,2 2.2 0,9 04 0,5 2.9 0,9
-3,3 -1,9 -2,5 0,38 1,0 23 0,6
-14 0,1 -0,9 0,0 0,3 -0,7 0,3
7,2 74 7,5 6,7 8,1 7.9
718 n,7 71,6 72,6 71,2 n7i

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaihtelusta tasoitettuja tyollisyyslukuja.

Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

TyGttomyys, trendi
(1000 henkiloa)

400

Tydnvlitystilasto

350

300

200

150 L L Il Il Il Il L L L

2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tyoministerid ja Tilastokeskus.

2020

Uudet avoimet tyopaikat, trendi (1 000 kpl)

70

60

50

2010 2012 2014 2016 2018

Ldhde: Tyoministerio.

Tyopanos (vuosimuutos, %)

Alkutuotanto

Teollisuus

Rakennustoiminta

Kauppa

Liikenne

Rahoitus, liike-elamaa palveleva toiminta
Julk. ja muut yhteiskunnalliset palvelut

Yhteensa

2020

2020

Huhti

-8,1

2020

Touko

4.4

-14,2
-12,5
274

TyGttomat ja lomautetut,
12 kk lka summa

400 S — 80
Tyottomit

1 e & 60

00 S 10

Lomautetut
100 -————f-— NN - 20

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahde: Tyoministerio.

2020 2020 2020
Kesa Heina Elo
-18,0 30 -10,1
-1.7 2,2 04
134 54 38
-12,2 -4,6 8,3
1,0 8,8 14,0
13,7 7,1 03
4,5 3,0 0,0
14 1,1 3.9

Ldhde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Inflaatio hidastui 0,2 prosenttiin

> Inflaatio hidastui
uudelleen elokuussa

> Elintarvikkeiden
hintakehitys painoi
kokonaisindeksia

> Myds pohjainflaatio
hidastui

> Ansiotasoindeksi
tasaisessa nousussa
yksityiselld sektorilla

Vihannekset ja hedelmat hidastivat inflaatiota

Kuluttajahintainflaatio nousi heindkuussa 0,6 prosenttiin mutta putosi elokuus-
sa taas 0,2 prosenttiin. Hintainflaatio hidastui erityisesti elintarvikkeissa (vihan-
nekset, hedelmit ja marjat sek kala), vaatetuksessa ja jalkineissa sekd kulttuu-
rissa ja vapaa-ajassa.

Elintarvikkeiden ja alkoholittomien juomien kontribuutio kokonaisinflaa-
tioon aleni 0,38 prosenttiyksikdstd 0,11 prosenttiyksikkodn. Liikenteen puoles-
taan nousi eniten, mutta hintataso oli edelleen viimevuotista alempi raakadljyn
maailmanmarkkinahintojen vuoksi.

Lentoliikenteen hinnat ovat olleet selvissi laskussa, mutta kuluttajan ndko-
kulmasta tdlld ei matkustusrajoitusten vuoksi ole suurtakaan merkitystd. Majoi-
tuspalvelujen hinnat olivat touko-elokuussa noin 14 prosenttia matalampia kuin
vuosi sitten. Téstd kuluttajat ovat voineet hyotyd, ja heind-elokuussa kotimais-
ten matkailijoiden hotelliydpymisten médrd olikin pandemiasta huolimatta vain
kymmenen prosenttia viime vuotta matalampi.

Huomattavan nousun jilkeen sdhkon hinta oli pitkdstd aikaa alempi kuin
vuosi sitten.

Vaikka elintarvikkeiden rooli inflaation hidastumisessa oli merkittévé, my0s
pohjainflaatio, eli pl. elintarvikkeet ja energia, hidastui elokuussa 0,8 prosentis-
ta 0,5 prosenttiin.

Raakaéljy halventunut

Syyskuussa raakadljyn (Brent) euromidrdinen maailmanmarkkinahinta oli 6,7
prosenttia matalampi kuin elokuussa. Hinnat olivat hieman kesdkuukausia ma-
talampia. TAm4 alentaa energian hintoja ja tukee siten kuluttajien ostovoimaa
alkusyksystd.

Ansiotaso nousi 1,5 prosenttia huhti-kesdakuussa

Nimellinen ansiotasoindeksi nousi vuoden toisella neljinnekselld 1,5 prosenttia
edellisvuodesta. Nousuvauhti on hidastunut, mutta se johtuu julkisen sektorin
lomarahojen normalisoitumisen tilastollisesta ajoittumisesta. Yksityisen sekto-
rin osalta ansiotasoindeksin nousu on ollut suhteellisen tasaista, noin 1,7 pro-
senttia vuoden takaisesta.
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Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2020 2020 2020 2020 2020 2020 Ennuste 2/2020
Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo 2020 2021
Suomi, harmonisoitu 0,9 03 0,1 0,1 0,7 03 0,6 13
Euroalue, harmonisoitu 0,7 03 0,1 03 04 0,2 0,5 15
Suomi, kansallinen KHI 0,6 03 0,2 0,0 0,6 0,2 5,0 13
Tuontihinnat (tavarat) 7,0 -10,9 94 6,6 6,8 5,9 72 14
Kotimarkkinoiden perushintaindeksi -39 6,0 58 36 4.4 -33 -3,1 2,2
Rakennuskustannukset 04 03 03 0,5 04 0,5 04 09
Ldhteet: Tilastokeskus, Eurostat.
Hinnat Vientihinnat
(vuosimuutos, %) (vuosimuutos, %)
4 -—- 20 12 -
Kuluttajahinnat g
2 10
4
0 0 0
-4
) -10
Tuontihinnat 8
_4 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J _20 _12 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Raaka-aineiden eurohinta 12 kk Euribor
(ind. 2015=100) (%)
180 - 2,5 -
160 -—-A--/-\* -
0 -——f-Fog——-Y—-- -A--- -
120 N\ A A -
100 Kokonaisindeksi \]
pl. energia

| e o -
0 Energiavf
40 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: HWWI, Macrobond. Ldhteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind. 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

106 -

104 -
102
100

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu. Lahteet: BIS, Macrobond.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen
1,6 -— 11

14 10

12 9
Dollari

‘],0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 8

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu. Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.

Kuluttajahinnat (indeksipainot 2020)
(vuosimuutos, %)

2020 2020 2020 2020
Touko Kesa Heina Elo

Kuluttajahintaindeksi -0,2 0,0 0,6 02

Elintarv. ym. (12,8 %) 24 24 29 09

Alkoholi ja tupakka

(5.0 %) 38 34 38 2,
Vaatetus ja jalkineet i i N
(4.5 %) 2,0 0,7 19 0,1

Asuminen ym. (24,3 %) 0,1 0,1 0,1 0,1

Kalusteet, kodinkoneet 13 18 00 06

(5,1 %)

Terveys (5,2 %) 0,1 0,2 2,1 2,2
Liikenne (13,9 %) -4.0 3,0 -2,6 17
Viestinta (2,6 %) -1 0,2 03 04
Kulttuuri, vapaa-aika

(11,2 %) -0,2 0,4 0,6 -0,1
Koulutus (0,4 %) 04 04 04 04
Ravintolat ja hotellit

(7.6 %) 0,2 0,5 0,2 0,2

Muut (7,4 %) 13 11 13 09

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen

10 -~ 9%
9 75
8 55
7 35
b —t—t— 1 5

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu. Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen rahoitusasema heikkeni
rajusti alkuvuonna

> Koronakriisi

on kasvattanut
huomattavasti
julkisyhteisojen
menoja ja pienentanyt
tuloja

> Kuntatalous
ylijaamainen valtion
tulonsiirtojen takia

Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan julkisyhteisdjen rahoitusasema heik-
keni 5,3 mrd. euroa vuoden II-neljannekselld edellisen vuoden vastaavaan ajan-
kohtaan verrattuna. Julkisyhteisdjen sulautetut kokonaismenot kasvoivat 2,5
mrd. euroa, ja tulot pienenivit 2,8 mrd. euroa vuodentakaisesta. Kesdkuun lopus-
sa julkisyhteisdjen nettoluotonotto oli 3,7 mrd. euroa. Julkisyhteiséjen EDP-vel-
ka kasvoi 8,6 mrd. euroa edellisestd neljinneksestd ja oli kesdkuun lopussa 163,4
mrd. euroa.

Valtion tuloista vihenivit erityisesti tuloverot, tuotannon ja tuonnin verot
sekd omaisuustulot. Yhteensi valtion tulot vihenivit 13,2 prosenttia edellisvuo-
den vastaavasta ajankohdasta. Menoista eniten kasvoivat maksetut tukipalkkiot
ja tulonsiirrot julkisyhteiséille. Muutokset ovat suoraa seurausta hallituksen el-
vytystoimista.

Paikallishallinto sen sijaan oli vuoden toisella neljannekselld jopa hivenen yli-
jddmiinen. Taustalla ovat valtion runsaat tulonsiirrot kunnille, mutta myos edel-
lisvuotta pienemmat kulutusmenot.

Julkinen kulutus supistuikin 0,3 prosenttia vuositasolla. Julkiset investoinnit
olivat 4,3 prosentin vuosikasvussa.

Valtion ja kuntien verotulot supistuivat tammi-elokuussa 3,8 prosenttia vuo-
dentakaisesta. Erityisesti vilillisten verojen tuotto vdheni 7,7 prosenttia viime
vuoden vastaavasta kertymistd. Sen sijaan vélittémien verojen eli kotitalouksien
ja yhteisdjen tuloveron tuotto supistui vain 0,5 prosenttia.

Etlan syksyn ennusteessa arvioidaan julkisyhteisdjen rahoitusvajeen kasva-
van tidnd vuonna 7,8 prosenttiin suhteessa bkt:hen.

Julkisyhteisdjen EDP-velka eli nimellishintainen sulautettu bruttovelka kasvaa
ennusteen mukaan tdni vuonna 22 4 mrd. euroa 165 mrd. euroon. Paikallishal-
linnon velan arvioidaan kasvavan tdnd vuonna 3,5 mrd. euron alijagdmén verran.

Lokakuu 2020
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

2020
Huhti
Valtion ja kuntien verotulot” 3,2
Vilittomat verot 3,1
Vililliset verot -3,2
Julkisten toimialojen palkkasumma, 10
%-muutos g
Valtiontalous, tulojaama, mrd. euroa -13
Budjettitalouden velka, mrd. euroa 17,8

2020

Touko
-16,6
-20,2
-11,2
03
03

1231

2020
Kesa

-12,5

24

1239

2020 2020 Ennuste 2/2020
Heina Elo 12 kk? 2019 2020 2021
18 7,6 -14 2,1 -29 33
15,8 11 2,6 28 05 2,6
-133 4,4 -6,0 14 5,6 43
34 36
1,5 04 =7
1239 1249 106,4

M Vuosimuutos, %. 2 12 kk liukuvan summan vuosimuutos, %. Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

40
Tulo-ja
varallisuusverot
35
30
25
20 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia,
12 kk summa (mrd. euroa)

60

55

50

5 —

40 N

35 L L L Il Il 1 Il Il Il Il
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Valtiokonttori.

2020

Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

50 — 2
Valtio

45 2%

40 21

35 18

30 L 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1 J 15
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion velka ja likvidit varat

(mrd. euroa)

40 — 140

30 120

2 100

10 80

0 60
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhde: Valtiokonttori.

30

ETLA Kuukausiraportti



Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien mddra (vuosimuutos, %)

2019 2019

1l [}

Kulutus 14 0,7
Investoinnit 7,6 4,7

2020 2020 2019 Ennuste 2/2020

[ I Q/Q,, -1V 2020 2021
0,4 -1,0 0,5 11 5,9 -1,6
0,7 74 12 2,1 53 0,4

TyGpaivdkorjattu. Lahde: Tilastokeskus.

Julkisyhteisojen tulot ja menot, kausitasoitus
(mrd. euroa)

36
34
32

Menot

22 L L L L Il Il Il 1 Il Il Il J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Julkinen kulutus ja investoinnit, kausitasoitus
(mrd. euroa)

30 - 15

Investoinnit

14
000 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2020 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

14.09. 16.09. 15.09. 09.06. 05.10. 07.10. 02.09. 20.08. 09.09. 06.05.

Bkt -4,5 -5,0 -4,0 -6,9 -4,5 35 -5,0 -4,0 -4,5 -6,3 -4,5 -6,9 -35
Tuonti -10.3 93 -6,0 94 -10,0 7,0 72 -10,0 9,0 -8,6 92 -103 -6,0
Vienti -11.9 -13,7 9,0 -15.8 -12,5 -11,0 -10,3 -115 -12,0 -10,7 -7 -15.8 9,0
Kulutus 2,0 -1.3 -15 -1 -4,0 -25 -1.8 -4,0 -1

Yksityinen 54 -3.2 25 6,4 38 29 4.8 3,0 -4,0 -1.9 -39 -19 25

Julkinen 59 3,0 1,0 55 39 3,0 04 4,0 1,0 6,0 35 04 6,0
Investoinnit (SP: yksityiset) 34 -4.5 35 12,4 47 25 49 55 5,0 98 48 124 -25
Varastojen muutos (kontr.) -15 0,0 0,1 04 03 -15 0,0
Kokonaiskysynta 63 6,2 58 6,2 6.3 58
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 0,5 0,6 03 0,1 04 04 04 0,7 03 0,5 04 0,1 0,7
Tyottomyysaste, % 8,1 83 8,0 9,0 8,0 8,0 8,0 75 8,2 8,3 8,1 75 9,0
Ansiotaso 1.8 1,6 14 18 1,7 1,7 1,6 2,0 19 1,7 14 2,0
{ﬁg"';;‘v‘{frfﬂg;;;‘)m 48 68 35 50 49 68 35
Vaihtotase / bkt, % 0,5 -1.2 23 0,5 13 2,2 03 -09 13 12 23 03

Talousennusteet vuodelle 2021 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

14.09. 16.09. 15.09. 09.06. 05.10. 07.10. 02.09. 20.08. 09.09. 06.05.

Bkt 3,2 39 3,0 3,0 2,6 25 3,0 3,0 25 3,7 3,0 2,5 39
Tuonti 6,2 8,0 6,0 24 4,0 4,0 3,6 8,0 50 81 55 24 81
Vienti 55 13,2 8,0 44 53 55 55 8,0 50 73 55 4.4 132
Kulutus 22 2,0 31 30 45 29 3,0 2,0 4,5

Yksityinen 4,0 2,0 2,0 4,6 4,0 25 35 30 35 4,9 35 2,0 49

Julkinen -1,6 2,0 2,0 0,1 11 4,0 1,0 1,0 15 24 1.1 24 4,0
Investoinnit (SP: yksityiset) 0,7 2,6 2,0 -1 0,0 19 24 1.8 2,0 9,1 2,0 -1 9,1
Varastojen muutos (kontr.) 1,6 0,1 -0,4 0,0 0,1 0,4 16
Kokonaiskysynta 41 50 32 41 32 50
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 13 13 0,8 0,7 1,2 1,1 0,8 11 1,0 1,4 11 0,7 14
Tyottomyysaste, % 79 78 8,0 93 82 82 8,0 75 82 77 8,0 75 93
Ansiotaso 23 23 2,0 2,5 25 2,1 2,2 25 25 23 2,0 25
{ﬁg"'as;’v‘f;}:g;;;‘)t° 32 3420 30 3120 34
Vaihtotase / bkt, % 03 -1,0 -19 -1 0,6 -15 0,1 0,6 -15 -1,0 -1.9 0,1
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Talousennusteet vuodelle 2022 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Bkt
Tuonti
Vienti
Kulutus

Yksityinen

Julkinen
Investoinnit (SP: yksityiset)
Varastojen muutos (kontr.)
Kokonaiskysynta
Kuluttajahinnat (EC: harm.)
Tyottomyysaste, %

Ansiotaso

Teollisuustuotanto
(HB: arvonlisays)

Vaihtotase / bkt, %

Etla
14.09.

PT
16.09.

PTT

SP
09.06.

29
6,8
7,0

34
0,1
6,0
0,0

88
2,0

VM
05.10.

2,2

8,0
2,0
36
0,6

HB
07.10.

76
2,0
2,0
05

Nordea
02.09.

2,0
54
48

0,5
39
03

7,0
20
2,0

oP

Danske Komissio

29
6,8
7,0

34
05
6,0
09
31

838
2,1
3,6

0,5
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