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Yhteenveto

Suhdannenakymat kesakuussa 2020

> Luottamus-
indikaattorit
kaantyivat toukokuussa
pieneen nousuun

> Komposiitti-
indikaattori
samalla tasolla kuin
finanssikriisissa

> Palvelualoilla
poikkeuksellisen
synkkaa

> Suomen bkt aleni
vuoden alussa

> Palvelut supistuivat
enemman kuin jalostus

Eurooppaa ollaan taas avaamassa

Euroopan suljetettuja yhteiskuntia on alettu avata hiljalleen toukokuussa ja ndin
tehdddn monessa tapauksessa edelleen kesdkuussa. Monet matkailusta riippuvai-
set maat ovat avaamassa my0s kansainvilistd matkustamista eivitkd endd edelly-
td karanteeniaikoja. Vaikka koronaviruksen saaneiden ja sithen kuolleiden médrd
on taittunut selviin laskuun EU-maissa, on kuitenkin olemassa riski siit#, etti
avaaminen tapahtuu liian nopeasti ja uusiin rajoitustoimiin joudutaan turvautu-
maan jossain vaiheessa. Rajoitusten taloudellinen hinta on kuitenkin monissa
maissa niin suuri, ettd avaaminen on houkuttelevaa.

Luottamus elpynyt aavistuksen

Euroopan komission kerddmit luottamusindikaattorit nousivat toukokuussa hie-
man huhtikuusta. Taso on toki edelleen hyvin matala. Komposiitti-indikaattori
on samalla tasolla kuin finanssikriisissd heikoimmillaan.

My6s Suomen komposiitti-indikaattori on suunnilleen samalla tasolla kuin
finanssikriisissd. Eroa on kuitenkin siini, etté finanssikriisissé teollisuuden ja ra-
kentamisen luottamus oli selvdsti nykyistd alempi. Sen sijaan palvelualoilla luot-
tamus on nyt poikkeuksellisen heikko. Tilanne voi muuttua jatkossa.

Suomi taantumassa

Suomen bkt aleni vuoden ensimmdiselld neljannekselld 0,9 prosenttia vuoden
takaisesta ja kausitasoitettuna 0,9 prosenttia edellisestd neljanneksestd. Koska
bkt aleni my®s viime vuoden lopulla, talous oli teknisessd taantumassa jo ennen
kuin koronakriisi suuremmin vaikutti Suomeen.

Kokonaisviennin kausitasoitettu mé#ird aleni 7,4 prosenttia edellisestd nel-
janneksesti ja kokonaistuonti 3,5 prosenttia. Niin nettovienti heikensi talout-
ta. Tavaraviennin kausitasoitettu méérd aleni selvisti enemmén kuin palvelujen
viennin méara.

Yksityisen kulutuksen kausitasoitettu midrd aleni 0,6 prosenttia viime vuo-
den lopusta. Koronakriisi ehtiikin vaikuttaa kunnolla vasta toisella neljanneksel-
14. Julkisen kulutuksen mé@#rd nousi yhden prosentin. Investointien méiérd aleni
vain puoli prosenttia.

Tuotannon puolella palvelut supistuivat

Koko teollisuuden arvonlisdyksen médrd aleni ensimmadiselld neljannekselld vain
0,2 prosenttia edellisestd neljanneksesti. Metsdteollisuudessa kertyi laskua 11,6
prosenttia lakon vuoksi, mutta metalliteollisuuden parin prosentin kasvu kor-
vasi timan.
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Yhteenveto

Palvelujen arvonlisdyksen kausitasoitettu médri vihe- Poliittisia ja taloudellisia riskeja...

ni yhden prosentin. Tdma johtui pitkélle liikenteen supis- Epdvarmuutta aiheuttavat mm. koronavirus, maailman-

tumisesta yli kolmella prosentilla. My&s julkisten palve- kaupan ja -talouskasvun jyrkkd hidastuminen, pankki-

lujen tuotanto supistui hieman. jarjestelmd osissa euroaluetta, brexit sekd velkaantumi-
nen laajemminkin niin kehittyneilld kuin kehittyvillakin

Metsateollisuuden viennin méaara normalisoitui markkinoilla. Jilkimmadisid koettelee myOs raaka-ainei-

Metsiteollisuuden tavaraviennin mééré aleni selvisti hel- den hintojen lasku ja pddomapako. Pitkddn kestdnyt el-

mikuussa lakon vuoksi. Maaliskuussa viennin méaéri pa- vyttdvd rahapolitiikka on luonut maailman varallisuus-

lautui normaaliksi ja suunnilleen viime vuoden lopun ta- arvoihin kuplia, joiden kestédvyys on rajussa koetuksessa

solle. Koronakriisi ei vield ndy maaliskuun tavaraviennin koronapandemiassa.

luvuissa.

Kokonaistuotanto, kausitasoitus Tehdyt tyotunnit koko kansantaloudessa

(ind. 2010=100) (3 kk [ka vuosimuutos, %)

110 10

Bkt kansantalouden tilinpidossa

5
105
0
100
5
Tuotannon suhdannekuvaaja
95 L Il L Il L Il Il L Il L Il L 1 Il L J '10 L Il Il Il L L Il L Il L L Il L Il L J
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Huom. Kayrien vdlille syntyy eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

madrd kehittyy eri tahtia kuin arvonlisdys tilaston perusvuoden jalkeen.
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Keskeisid suhdannemuuttujia (%)

2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2020
Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Tou
Kuluttajahinnat” 09 07 07 09 1,0 08 0,6 -0,3
Suhdannekuvaaja®? 14 0,6 -0,1 09 2,2 1,2 -2,
3 kk euribor-korko® 0,418 0,413 -0,401 -0,395 -0,391 -0,409 0,417 0,254 0,272
Tydttomyysasteen trendi 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,8
Tyollisyysasteen trendi 72,7 72,8 729 73,1 733 73,4 73,4 735

" Vuosimuutos, %. 2 Tuotannon suhdannekuvaaja, tyopdivakorjattu. 3 Kuukauden keskiarvo.  Ldhteet: Tilastokeskus, EKP, Etlan tietokanta.
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Yhteenveto

Arvonlisdys
(vuosimuutos, %)
20

Jalostus
A

10 Ao (V

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kansantalouden tilinpito.  Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos)

Ennuste 1/2020 Korjaustarve
2020 2021 2020 2021

Bkt 8,0 4,0

Tuonti -14.0 47

Vienti -16,8 55

Investoinnit -10,6 -1.6

Kulutus -3,0 2,6

Teollisuustuotanto -8,0 50

Tydttomyysaste, % 9,7 8,9

Inflaatio, % 01 1,6

Euribor 3 kk, %

Lahde: Suhdanne 2020:1.

Suomen tavaravienti ja vientikysyntd
(vuosimuutos, %)
20

Tavaravienti

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailijamaiden
kausitasoitettu teollisuustuotanto.

Tavaravienti = Tavaraviennin madrd, 12 kk Ika (keskistetty).
Lahteet: OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, Etlan laskelmat.

Talouden luottamusindikaattori
120

Suomi

110
Euroalue

100

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Euroopan komissio, Etlan laskelmat.
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Kansainvalinen talous

Pandemian takia asetettuja rajoitustoimia alettu
purkaa monissa maissa

> Euroalueen
ostopaallikko-
indekseissa lievaa
kohentumista talouksien
alkaessa avautua

> Euroalueen inflaatio
0,1 prosenttia
toukokuussa Eurostatin
flash-estimaatin
perusteella

> Euro vahvistui hieman
toukokuun lopussa,
eurolla saa nyt 1,11
dollaria

> EU:1le kaavaillaan
750 mrd. euron
suuruista elvytys-
rahastoa pandemiasta
toipumiseksi

EU-maiden talouksien heikkous hieman eritahtista alkuvuonna
Euroalueen bkt supistui kuluvan vuoden ensimmidiselld neljinnekselld 3,8 pro-
senttia edellisestd neljanneksestd Eurostatin ennakkotietojen perusteella. EU-mai-
den bkt supistui 3,3 prosenttia edellisestd neljanneksestd. Suurimmat bkt:n pu-
dotukset edellisestd neljinneksestd havaittiin Ranskassa (-5,8 %), Slovakiassa
(-5,4 %), Italiassa (-5,3 %) ja Espanjassa (-5,2 %). Belgian ja Portugalin talou-
det supistuivat 3,9 prosenttia edellisestd neljinneksestd kumpikin. Parhaiten
EU-maista suoriutuivat Bulgaria ja Romania, joissa kummassakin bkt kasvoi 0,3 %
edellisestd neljanneksestd.

Oljyn hinta noussut selvisti kevdan pohjistaan

Oljyn hinta on noussut selvisti keviiin alimmilta tasoiltaan. Huhtikuun loppupuo-
lella 6ljyn Brent-laadun hinta laski pariinkin otteeseen alle 20 dollarin tynnyril-
td. WTT-laadun hinnassa ndhtiin samanaikaisesti vield voimakkaampaa vaihtelua,
kun sen futuurihinnat kivivit jopa negatiivisina. Uutiset talouksien asteittaisista
avaamisista ovat kirittdneet 6ljyn hinnan nousua toukokuussa: Brent-laadun hin-
ta on tilld hetkelld n. 39 dollaria tynnyriltd. Toisaalta on my6s ollut epéselvyyttd
siitd, tuleeko Vendjd noudattamaan OPECin ja sen kumppanimaiden kanssa so-
vittuja tuotannonleikkauksia, miké on hillinnyt 6ljyn hinnan nousua.

Euroalueen inflaatio 0,3 prosenttia huhtikuussa

Euroalueen inflaatio oli huhtikuussa 0,3 prosenttia Eurostatin tarkistettujen tie-
tojen perusteella. Maaliskuussa inflaatio talousalueella oli vield 0,7 prosenttia.
Ruoan ja energian hinnoista puhdistettu pohjainflaatio oli huhtikuussa 1,1 pro-
senttia. EU-maiden inflaatio puolestaan laski huhtikuussa 0,7 prosenttiin maa-
liskuun 1,2 prosentista. Euroalueen maista nopeinta (harmonisoitujen hintojen)
inflaatio oli Slovakiassa (+2,1 %) ja Itdvallassa (+1,5 %), hitainta puolestaan Slo-
veniassa (-1,3 %), Kyproksella (-1,2 %), Virossa (-0,9 %) ja Kreikassa (-0,9 %),
joissa oltiin selvésti deflaation puolella. Suurista euroalueen maista harmonisoi-
tu inflaatio oli Saksassa 0,8 %, Ranskassa 0,4 % ja Italiassa 0,1 %. Inflaatiota vai-
mensivat huhtikuussa erityisesti energian hinnat, jotka laskivat euroalueella 9,7
prosenttia vuoden takaisesta.
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Kansainvalinen talous

Raakadljyn maailmanmarkkinahinta, Brent
(EUR/tynnyri ja USD/tynnyri)

140 -

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Macrobond.

Teollisuustuotanto ja hinnat (vuosimuutokset, %)

2020 2020
Helmi Maalis
Teollisuustuotanto
G7 -1,6 -89
EU28 -15 -11.5
Euroalue -19 12,8
Suomen 12 tarkeintd vientimaata
Kuluttajahinnat
EU15" 12 08
Euroalue, harmonisoitu 1.2 0,7
Suomen 14 vientimaata®" 14 1,0
Raaka-aineiden hinnat
Muu kuin energia, HWWI-indeksi 3,8 4,5
Raakaoljy, USD/tynnyri, taso 55,5 34,1

2020
Huhti

04
03

04

-10,4

274

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

110 -
Euroalue

105

100

95

90

85 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2012 2014 2016 2018

Lahde: OECD.

Ennuste 1/2020
2020 2021

2020
Touko

Kum"
2019/20®

3 kk?

2019

2,0 6,9 -1,0
2,8 9,1 -1,0
33 -10,2 -1,6
0,7
0,0 04 12 03 2,0
0,1 05 04 12 03 2,0
01 04 15 04 2,1
6,1 -7,6 -2,2
32,7 -48,9 36,8 64,1 328 354

" Laskettu kansallisista indekseistd.  # Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta. * Viimeisimmadn havainnon taso kiinnitetty
loppuvuodeksi. Raakadljyn osalta kuvaa tasoa v. 2020 ja HWWI-indeksin osalta muutosta v. 2020 * Ennakkotieto/arvio.  Lahteet: OECD, Macrobond, Eurostat.
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2019 2020 2020 2020 2020 2020

Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko 2019 ka 2020"

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor -0,39 -0,39 0,41 -0,42 -0,25 -0,27 0,33 -0,31 -0,36 -0,30
USA, Libor 1,91 1,82 1,68 1,10 1,10 0,40 0,34 087 233 0,74
Japani, 3 kk 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
Iso-Britannia 0,79 0,74 0,75 0,53 0,65 0,33 0,21 0,50 0,81 0,44
Ruotsi, Stibor 0,07 0,19 0,16 0,23 032 0,20 0,18 0,25 -0,03 0,21
Euribor, 12kk -0,26 -0,25 -0,29 -0,27 -0,11 -0,08 -0,10 -0,15 -0,22 0,13
Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 19 18 15 09 07 0,7 0,7 0,7 21 08
Saksa 03 03 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,2 0,5
Ranska 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Italia 14 13 1,0 15 18 17 15 1,7 19 1,6
Espanja 04 04 03 0,6 08 0,7 05 07 07 06
Belgia 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 02 0,0
Kreikka 1,5 14 1,1 2,0 2,0 1,9 1,5 2,0 2,6 18
Portugali 03 04 04 02 07 1,0 05 08 08 07
Irlanti 0,0 0,0 -0,1 0,1 03 02 02 02 03 0,1
Suomi 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,1 -0,1

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2019 2020 2020 2020 2020 2020
Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Viim. %, 3kk | %, 12 kk | %, v. alusta?

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (ind. 2008/12=100)

STOXX 50, Euro area 154,6 156,1 155,2 173 118,2 1209 1279 -22,1 -14.1 -22,6
SP 500, USA 362,0 373,6 3735 302,2 3147 3327 348,2 -10,9 23 -10,9
Nikkei 225, Japani 279,6 2796 2743 2229 2213 2412 2638 -12)1 -4,6 13,7
OMX, Helsinki 180,6 188,6 1934 148,2 150,6 162,4 1746 -16,0 5,6 -13.9

Lyhyet korot, 3 kk Pitkdt korot, 10v.3 Euron valuuttakurssit paikallisissa valuutoissa
Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA Saksa JPY RMB GBP SEK
2018 2,33 -0,36 2,14 -0,22 1,12 122,12 7,74 0,88 10,59 73,60
2020/2 0,40 -0,27 0,67 -0,49 1,09 116,96 7,80 089 10,61 79,56
2019 -0,30
2020e -0,30

" Viimeisimmadn havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.  ? Vertailulukuna tammikuun keskiarvo. - Ei ennustetta. ~ Ldhde: Macrobond.
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Ulkomaankauppa

Paivitetty ennuste: tavaraviennin mdard supistuu
tana vuonna noin 11 prosenttia

> Metsateollisuuden
lakot pudottivat
tavaravientia
ensimmaisella
neljanneksella

> Kemikaalien vienti
kasvoi tuntuvasti

> Kertakulutus-
tavaroiden tuonnin
kasvuvauhti kiihtyi
maaliskuussa

Tavaraviennin maara supistui ensimmaisella neljanneksella 11,9
prosenttia vuoden takaisesta

Etla arvioi toukokuussa, ettd koko tavaraviennin midréd supistuu tind vuonna noin
11 prosenttia ja kddntyy ensi vuonna vajaan 8 prosentin kasvuun. Finanssikriisin ai-
kana tavaroiden vienti supistui 22 prosenttia vuonna 2009, silloiseen pudotukseen
liittyi my0s rakenteellisia muutoksia kuten Nokian romahdus ja paperiteollisuu-
den ylikapasiteetti. Tuore tavaroiden ulkomaankaupan ennuste perustuu suurel-
ta osin Etlan laatimaan kansainvélisen vientikysynnin ennusteeseen. Esimerkiksi
laivavienti kehittyy kuitenkin eri tahtiin, koska tdni ja ensi vuonna toimitettavat
alukset on tilattu jo aiempina vuosina hyvien suhdanteiden vallitessa. Toimialojen
vililld on myds suuria eroja. Puu- ja paperiteollisuuden vientid syventdvit tuntu-
vasti metsiteollisuuden alkuvuoden lakot.

Kansantalouden tilinpidon mukaan tavaraviennin m#drd laski ensimmdiselld
neljannekselld 11,9 prosenttia vuoden takaisesta. Suurin pudotus tuli kulkuneuvo-
teollisuudesta, puu- ja paperiteollisuudesta seké rakennusaineteollisuudesta. Kemi-
kaalien, dljytuotteiden ja tekstiilien vienti kasvoi vield ensimmdiselld neljainnekselld.

Maaliskuussa tavaraviennin maird supistui 2,6 prosenttia edellisvuodesta, kun
Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen vientihintaindeksilld.
Moottoriajoneuvojen ja séhkolaitteiden vienti putosi 21 prosenttia vuoden takai-
sesta. Puutavaratuotteiden viennin médéri laski 15 prosenttia ja koneiden ja laittei-
den vienti véheni 11 prosenttia. Kemikaalien vienti yll4tti ja nousi 16 prosenttia.

Investointitavaroiden tuonti vahvistui maaliskuussa

Toukokuussa péivitetyssd ennusteessamme arvioimme, ettd tavaratuonnin méard
vihenee noin 10 prosenttia tind vuonna ja kasvaa 3 prosenttia ensi vuonna. Pu-
dotukseen vaikuttavat seki teollisuustuotannon supistuminen, investointien vi-
heneminen sekd yksityisen kulutuksen lasku. Kansantalouden tilinpidon mukaan
tavaratuonnin madrd supistui ensimmdiselld neljinnekselld 5,1 prosenttia vuo-
dentakaisesta.

Tavaratuonnin médrd lisddntyi maaliskuussa 2,4 prosenttia vuodentakaisesta,
kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen tuontihintain-
deksilld. Puolikestéivien kulutustavaroiden ja kertakulutustavaroiden tuonti koho-
si vajaat 7 prosenttia viimevuotisesta. Investointitavaroiden ja kuljetusvilineiden
tuonti nousi 3,5 prosenttia. Teollisuuden tuotantotarvikkeiden (ml. kuljetusvli-
neiden osat ja tarvikkeet) tuonti kintyi laskusuuntaan jo vuoden 2018 jalkipuolis-
kolla. Kuluvan vuoden maaliskuussa hyddykeryhmén tuonnin mééré oli kuitenkin
puolisen prosenttia edellisvuotista suurempi. Kestokulutustavaroiden ja henkil6-
autojen tuonti jii edellisvuoden lukemiin. Poltto- ja voiteluaineiden tuonti vihe-
ni maaliskuussa 3,4 prosenttia.

ETLA Kuukausiraportti



Ulkomaankauppa

Viennin volyymi, kausitasoitus Tuonnin volyymi, kausitasoitus
(ind. 2015=100) (ind. 2015=100)

130 120

Viennin volyymi Tuonnin volyymi

120

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (vuosimuutokset, %, ja mrd. euroa)
2019 2020 2020 2020 2020 .- Ennuste 1/2020
Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti 3 kk" Kum? 2019 2020 2021

Maara 147 -15,0 -11.3 -2,6 1,7 9,7 4,0 -11,0 79

Tavaroiden vienti, %

Hinta® 05 -14 2,3 -6,4 -7,8 -4,6 45 09 5,0 0,1

Tavaroiden tuonti, %

Maara -3,2 -2, 03 24 1,7 0,0 -0,7 -10,0 31
Hinta® 14 0,1 -1,8 7,0 -10,8 -6,1 -49 0,0 -9,6 08
Vaihtotase, mrd. eur 11 0,5 -0,5 -1,2 1,2 -1,8

Kauppatase, mrd. eur 09 0,1 04 0.2 0,0 2,6 4,2 6,6

" Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisestd. 2 Kumulatiivinen vuoden alusta. Mddrdn ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3 Kansantalouden tilinpidossa.  # Indeksi 2010=100.  Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.
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Ulkomaankauppa

Moottoriajoneuvojen viennin mdara,
kausitasoitus (ind. 2015=100)

250

Viennin mdara

200

150

100

50

0 L L Il Il Il Il L L L Il Il J

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Viennin mdara toimialoittain (vuosimuutos, %)

Metallien jalostuksen viennin mddrd,
kausitasoitus (ind. 2015=100)

140

Viennin madrd

130
120

2010 2012 2014

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Arvo-osuus 2019 2020 2020 2020

2019 (%) Joulu Tammi Helmi Maalis
Paperiteollisuus (17) 14.9 6,8 -15 43,0 33 -15,5
Koneet ja laitteet (28) 133 0,5 37 14 -10,9 25
Metallien jalostus (24) 13,1 -30,6 8,1 4.6 08 4.7
Kemikaalit ja ladkkeet (20, 21) 8,8 74 08 9,9 16,1 83
Oljytuotteiden valmistus (19) 8,1 38,7 22,1 -20,5 48,7 0,7
Moottoriajoneuvot (29) 6,5 -29,5 -10,2 -11.9 -20,5 -14,8

" Kumulatiivinen vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Viennin ja tuonnin mddrd (vuosimuutos, %)

2018

2019 2019
1\ 1

Vienti yhteensa 2,7 58 5,9
Tavarat 2,2 53 -1,7
Palvelut 4,0 6,9 24,8

Tuonti yhteensa 75 2,1 472
Tavarat 53 24 2,5
Palvelut 12,1 12,1 79

Ldhteet: Tulli, Etlan tietokanta.

2019 2019 2020 2019 Ennuste 1/2020
1 1\ | -1V 2020 2021
8,6 83 -85 712 -16,8 55
4,7 1,7 -11.9 4,0 -11,0 79

173 9,7 03 144 -288 -11
3,6 09 -39 2,2 -14,0 4,2
2,0 4.4 51 0,7 -10,0 31
7,0 6,3 -1,6 8,2 -22,0 6,8

Ldhde: Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Koronakriisi alkaa nakya vahittdiskaupan

tilastoissa

> Yksityinen kulutus
pieneni alkuvuonna
toisen perattaisen
neljanneksen

> Kestokulutus-
tavaroiden kysynnan
maara vaheni selvasti

> Paivittais-
tavarakaupan kasvu
peittaa alleen monen
muun ahdingon

> Ensirekisteroinnit
puoliintuneet

Yksityinen kulutus pieneni tammi-maaliskuussa
Koronakriisi ei suuresti ehtinyt vaikuttaa vuoden ensimmdiselld neljinnekselld
Suomessa. Yksityinen kulutus kasvoi 0,1 prosenttia vuoden takaisesta ja viheni
kausitasoitettuna 0,6 prosenttia edellisestd neljanneksesta.

Kestdvien kulutustavaroiden kausitasoitetun kysynnin miérd viheni yli neljd
prosenttia ja palveluidenkin yhden prosentin viime vuoden lopusta. Lyhytikéis-
ten tavaroiden kysynndn mdérd sen sijaan kasvoi 1,6 prosenttia.

Vahittaiskaupan myynnin méara aleni huhtikuussa vain 0,5

prosenttia viime vuodesta

Vahittdiskaupan pikaennakko huhtikuulta ndyttdd myynnin médéran vihentyneen
0,5 prosenttia vuoden takaisesta. Pdivittdistavarakaupassa kertyi kasvua 4,8 pro-
senttia. On huomattava, ettd ennakkoluvut kattavat vain 60 prosenttia toimialas-
ta ja koskevat 1dhinnd suuria yrityksid. Pienet yritykset ovat nyt heikommassa ti-
lanteessa. Lisdksi pdivittdistavarakauppa on puolet toimialasta, ja sen kova kasvu
peittdd alleen muiden laskun.

Maaliskuussa koko kaupan alan liikevaihdon mé@érd oli vain 0,2 prosenttia ma-
talampi kuin vuotta aiemmin. Kausitasoitettuna méird aleni 1,1 prosenttia helmi-
kuusta, miki sopii vield normaaliin vaihteluun. Téssi oli kuitenkin suuria eroja.

Suurimmat negatiiviset muutokset helmikuusta olivat autojen tukkukaupassa
(-13 %) sekd vihittdiskaupan puolella vaatteiden ym. kaupassa (-51 %), urheilu-
vilineiden kaupassa (-31 %), kultasepénteoksissa ym. (-25 %), huonekalu- ym.
kaupassa (-18 %), optisellaalalla (-17 %) ja tavaratalokaupassa (-16 %) . Nousua
oli piivittdistavarakaupassa (+2 %) ja apteekeissa ym. (+14 %).

Henkiloautojen ensirekisterdintien maara puoliintui

Ensirekisterdintejd oli huhtikuussa 39 prosenttia ja toukokuussa 53 prosenttia vi-

hemmin kuin vuotta aiemmin. Helmi-maaliskuussa oltiin viimevuotisella tasolla.
Yksityinen kulutus vihenee huomattavasti vuoden toisella neljannekselld eri-

tyisesti monissa palvelutuotteissa. Vdheneminen koskee kuitenkin myos véhit-

tdiskauppaa. Toisaalta on vihittdiskaupan osia, joissa kysynté voi kasvaa.

Kesakuu 2020
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittaiskaupan myynnin kausitasoitettu mdard
(ind. 2015=100)

115 -

110

105

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kuluttajien luottamusindikaattori ja
vdhittaiskaupan myynnin mddra

Vahittdiskauppa
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

0 - 0
Kuluttajien
luottamus
(3kkka)

_3 L | | | | _10

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Eurostat, Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Vahittdiskaupan myynnin mddrd
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Luottamusindikaattorit

(saldot)
%0 Vahittdiskauppa b
20 ——p- 10
0 -H—Hw—- 5

0 0
e o 5
-20 -10
-30 15

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Eurostat, Etlan tietokanta.

Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk Ika, %)

2019 2019

Loka Marras
Vahittaiskauppa 38 31
Péivittaistavarakauppa 09 1,2
Tavaratalokauppa 48 40
Erikoiskauppa yhteensa 58 4.4
Kodintekniikan vahittdiskauppa 12,2 8,0
Rautakauppatavaroiden vahittaiskauppa 1,7 0,6
Urheiluvilineiden vahittaiskauppa 8,5 8,1
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 53 6,4

2019 2020 2020 2020 2020

Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti
13 08 2,6 2,7 1.8
0,1 0,2 1,2 3,2 4,0
05 -1,0 0.2 2,3
2,1 12 4,0 2,2
9,7 9,9 14,7 11,2
-14 -1,6 2,2 52
-1,0 -1,7 -4,2 6,6
55 38 52 0,7

Alkuperdinen, tydpdivdkorjaamaton tilasto.  Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

12

ETLA Kuukausiraportti



Yksityiset kulutusmenot

Nimellinen yksityinen kulutus ja
palkkasumma (vuosimuutos, %)

Yksityinen kulutus

Palkkasumma

_2 L L L L L L L L L L L J

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kulutustavaroiden tuonnin mddrd Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
(3 kk Ika vuosimuutos, %) talletuspankeista (3 kk [ka vuosimuutos, %)
15 - 20
Kestokulutustavarat

10 10
5

0
0

-10
5 Kulutusluotot
10 ! N gt -

Muut kulutustavarat
_‘|5 L 1 1 1 1 1 1 J _30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta. Lahde: Suomen Pankki.

Yksityisten kulutusmenojen mddra (vuosimuutos, %)

2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 Ennuste 1/2020

11 vV | 1 11 IV | 2020 2021
Yksityiset kulutusmenot 1,6 1.2 03 0.2 24 09 0,1 6,4 34
Kestavat kulutustavarat 5,0 0,4 33 22 57 6,9 14
Puolikestavat tavarat 14 0,2 3,1 13 5,1 0,7 8,7
Lyhytikaiset tavarat 0,1 03 -14 15 13 03 2,0
Palvelut 2,1 25 09 02 24 05 -0,4

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Koronavitsaus painaa investoinnit jyrkkdan

laskuun

> Investoinnit laaja-
alaiseen laskuun
alkuvuonna

> Ainoastaan maa-
ja vesirakentaminen
kasvoi

> Teollisuus

ja rakentaminen
koronakuoppaan
syksylla

Tilinpidon ennakkotietojen mukaan kiinteét investoinnit supistuivat vuoden en-
simmdiselld neljinnekselld 1,5 prosenttia.

Julkinen investointitoiminta laajeni vuoden takaisesta 5 prosenttia, mutta yk-
sityiset hankkeet supistuivat vajaat 3 prosenttia.

Asuntoinvestoinnit pysyivit vuoden takaisella tasolla. Yritysten ja yhteis6jen
liike- ja toimitilarakentaminen viheni 3,5 prosenttia.

Maa- ja vesirakentaminen oli viredd lisd&intyen vuoden takaisesta 8 prosent-
tia. Ndama4 infrainvestoinnit olivat valtaosin valtion uusia hankkeita (mm. véylien
korjausrakentamista) , miké osaltaan selittdd julkisten investointien vilkastumista.

Teollisuusvetoiset kone- ja laiteinvestoinnit supistuivat alkuvuonna 5 pro-
senttia. Muut investoinnit, joihin luetaan mm. yritysten ja yhteisSjen t&k-me-
not, vdhenivét 1,5 prosenttia.

Koronakriisin ensiaallossa maalis-huhtikuussa yksityiset palvelut ja kauppa
kokivat suuria tuotantomenetyksi, ja investointindkymad tulevaisuuteen sumeni.

Kriisin jdlkiaaltojen arvioidaan iskevidn rakentamiseen ja teollisuuteen ke-
sin ja syksyn aikana, kun alojen tilauskannat sulavat uusien tilausten puuttees-
sa. EK:n toukokuun luottamusmittauksessa jalostuselinkeinojen odotukset vai-
puivat pohjamutiin.

Rakennusteollisuus RT arvioi toukokuun katsauksessa koko rakentamisen
(uudis-, korjaus- sekd maa- ja vesirakentaminen) vihenevin tdnd vuonna 5 pro-
senttia. Jirjeston mukaan asuntojen uudistuotanto vajoaa tdnd vuonna peréti 20
prosenttia ja muu talotuotanto 5 prosenttia.

Koronakriisin synnyttdmén epdvarmuuden sekd yritysten menekki- ja kannat-
tavuusriskien kasvun takia runsaasti pddomaa sitovat tuotannolliset investoinnit
ovat ankaran luupin alla. EK:n pian julkaistava investointikysely antaa hyvén os-
viitan teollisuuden investointitaantuman jyrkkyydest.

Etlan toukokuun skenaariossa teollisten investointien arvioidaan supistuvan
tdnd vuonna runsaat 20 prosenttia. Pddomatavararyhmistd kone- ja laitehankin-

14
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Investoinnit

Uudisrakennuksen aloitukset (m?)
(12 kk lka, ind. 2010/1=100)
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Lahde: Tilastokeskus.

Rakentamisen luottamusindikaattori
(saldo)

25

Luottamusindikaattori

Tilauskanta
LS ¥ L A — -

50 ¢ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 )
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Eurostat.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien
Mddrd, kausitasoitus

35 - 70
Rakennusinvestoinnit
30 - N 6,5
" Kone-ja__
25 S AR laiteinvestoinnit 60
20 == -— 55
‘I'S L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 5’0

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Mrd. euroa vuoden 2010 kiintein hinnoin.  Lahde: Tilastokeskus.

Rakennusyritysten myynnin mddrd, trendi
(ind. 2010=100)

150
Talonrakentaminen
U0 S

130

10 A
110

Maa- ja vesirakentaminen

100\/

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Kotitalouksien nostamat asuntolainat, 3 kk,
summa (vuosimuutos, %)
30 - 30

20 -- -—- 25
Asuntolainat

0 - W N1\ - 20

0 o A NS --————- 1,5

R e et 1,0

20 Keskikorko ~— 05

_30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 0,0

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Suomen Pankki.

Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind. 2010=100)

115

Rakennuskustannukset

Asuntojen hinnat

95 L L Il Il Il Il L L L L Il J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (vuosimuutos, %, ellei toisin ilmoitettu)

2019 2019 2020 2020 2020 Ennuste 1/2020
Marras Joulu Tammi Helmi \EET 2020 2021
Investointitavaroiden tuonti (maara) -71,1 9,6 5,0 0,7 -1,6 0,6
Investointitavaroiden tuotanto (maard) 73 14,6 33 8,7 19 18 9,6
Rakennusaineteoll. tuotanto (maara) 47 1,1 0,7 3,6 0,1 0,1 24 -6 -15
Rakennusten aloitukset (m?) 355 17,7 273 57,1 17,5 35 -0,8
Asuinrakennukset 29,3 17,1 388 504 17,5 54 -11.5
Muut rakennukset 38,3 321 229 61,1 17,5 2,7 438
Uudisrakentamisen maara yhteensa 4,5 -3,6 2,7 1,7 09 -0,6 0,1 -16,3 -3,6
Asuntorakentaminen 9,5 -9,2 -8, -7,5 -5,1 -2,2 -6,7 -11,5 -1,1
Muu talonrakentaminen 0,1 1.2 2,0 34 6,0 0,6 57 20,2 58
Rakentamisen luottamusind., saldo? 2,0 0,0 0,0 1,0 -1,0

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.  ? Eurostat.
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli.

Investointien madra (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 2020 2019 Ennuste 172020
I I 1] v I Q/Q,," I-Ilv 2020 2021
Investoinnit yhteensa 1,1 1,1 -1,6 3,1 14 0,5 0,8 -10,7 1,7
Yksityiset investoinnit 14 0,4 11 34 2,7 0,8 -1,0 -14,3 2,1
Julkiset investoinnit 05 8,5 42 -16 53 0,9 03 53 0,2
Koneet ja laitteet 13 35 -0,1 3,2 5,1 23 02 253 6,6
Rakennusinvestoinnit -0,3 09 -1,9 -3,1 0,0 02 -1,2 -85 =1,7
Asuinrakentaminen 0,0 24 3,1 5,3 03 1,1 2.8 8,0 0,6
Muu talonrakentaminen 03 4,0 -1,0 0,9 35 23 0,5 13,5 38
Maa- ja vesirakentaminen 3.2 6,4 0,1 -1,7 8,0 2,8 05 1,0 -4,3
Muut investoinnit 55 -7 2.9 23 14 0,5 0,5 -1,0 3,0

" Kausitasoitettu %-muutos ed. neljanneksestd.  Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Bkt supistuu tdnd vuonna noin 8 prosenttia

> Teollisuuden
tuotanto-
odotukset
kohenivat
toukokuussa

> Teollisuuden
ja rakentamisen
tilauskannat
ovat laskussa

> Palvelu-
sektorin
luottamus
putosi edelleen
toukokuussa

> Palvelu-
aloilla
kysynnan
odotetaan
lisaantyvan
lahikuukausina

Bkt supistui ensimmaisella neljdnneksella 0,9 % vuodentakaisesta

Etla péivitti suhdanne-ennusteensa toukokuussa ja arvioi nyt, ettd bkt supistuu tdnd vuonna
noin 8 prosenttia koronapandemian seurauksena. Ensi vuonna Suomen talouden arvioidaan el-
pyvén ja kddntyvin 4 prosentin kasvuun.

Suomen bruttokansantuote supistui kuluvan vuoden ensimmiiselld neljannekselld 0,9 pro-
senttia vuodentakaisesta kansantalouden tilinpidon toukokuun lopulla julkaistujen ennakkotie-
tojen mukaan. TySpdivikorjattuna kokonaistuotanto vdheni 1,1 prosenttia. Kausitasoitettuna
bkt laski 0,9 prosenttia edellisestd neljinneksestd.

Rakentamisen arvonlisdyksen volyymi putosi ensimmdiselld neljainnekselld 3,6 prosenttia
viimevuotisesta ja 0,1 prosenttia edellisestd neljinneksesti. Teollisuuden arvonlisdyksen vo-
lyymi vdheni 1,4 prosenttia vuoden takaisesta. Palvelualojen yhteenlaskettu arvonlisdys supis-
tui 1,3 prosenttia viimevuotisesta ja prosentin loka-joulukuusta. Alkutuotanto sukelsi 9,3 pro-
senttia edellisvuodesta.

Kaupan arvonlisdyksen volyymi nousi 0,5 prosenttia ja rahoitus- ja vakuutustoiminta 5,7
prosenttia edellisvuoden tammi-maaliskuusta. Kuljetus ja varastointi viheni 2,8 prosenttia, ja
informaation ja viestinnén arvonlisdyksen volyymi supistui 1,9 prosenttia vuoden takaisesta.
Liike-eldmin palvelut vdhenivit 0,6 prosenttia, ja kiinteistdalan toiminta oli 0,4 prosentin las-
kussa. Julkisen hallinnon tuotanto supistui 0,7 prosenttia.

Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni vield vahédn toukokuussa

Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori nousi toukokuussa 5 pistettd
syvéstd kuopasta sekd EU:ssa ettd euroalueella, kun tuotanto-odotukset elpyivit molemmilla alueil-
la. Tilauskannat kuitenkin ohenivat edelleen tuntuvasti. Valmistuotevarastot nousivat vain vihin.

Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni vield yhden pisteen toukokuussa. Tuotanto-odo-
tukset kohenivat 7 pistettd, vaikka tilauskannat putosivat merkittavésti. Valmistuotevarastot su-
pistuivat jonkin verran. Myyntihintaodotukset nousivat selvésti.

Rakentamisen luottamus heikkeni toukokuussa endd vihdn EU:ssa ja euroalueella. Suomes-
sa rakennusteollisuuden luottamus nousi yhden pisteen, mutta on edelleen erittdin heikko. Ti-
lauskantojen lasku jatkui.

Palvelualojen luottamusindikaattori putosi toukokuussa vield 5 pistettd EU:ssa ja euroalu-
eella. Vuoden 2020 toukokuun lukema oli nyt alin kautta aikojen. Kysynnén odotetaan kuiten-
kin lisddntyvan huomattavasti seuraavan kolmen kuukauden aikana sekd EU:ssa ettd euroalu-
eella. Kysyntdodotusten lukema oli huhtikuussa alimmillaan kautta aikojen.

Suomessa palvelusektorin luottamus heikkeni vield 2 pistettd toukokuussa. Indikaattori on
nyt ollut useita kuukausia pitkédn aikavilin keskiarvonsa alapuolella. Alimmillaan indikaattori oli
joulukuussa 2001. Liiketoiminnan tilanne pysyi huhtikuun heikoissa lukemissa. Kysynnin odo-
tettiin kuitenkin selvisti lisddntyvén seuraavan kolmen kuukauden aikana, indikaattori nousi
10 pistettd. Huhtikuussa lukema oli alin kautta aikojen. Suomessa myyntihintaodotukset nou-
sivat selvisti toukokuussa.

Kesakuu 2020
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Tuotanto

Tuotanto Teollisuuden odotukset
(vuosimuutos, %) (saldoluku)
20 - 40 -
Jalostus Tuotanto-odotus
10 - 20
Kokonais-
tuotanto
0 0
10 - 20
20 L 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 J _40 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahde: Euroopan komissio.

Kokonaistuotanto toimialoittain (vuosimuutos, %)

2018 2019 2019 2019 2019 2020 Ennuste 1/2020
v 1 1l IV | 2020 2021
1,0 1,8 05 09 09 8,0 4,0

Bkt markkinahintaan

Alkutuotanto -3,6 -1 -14 0,2 2.9 93 29 -37,6 48,3
Teollisuus (B, C, D, E) 3,4 2,1 2,0 3,7 0,6 1.4 1,0 94 52
Rakentaminen 2,0 15 -1,0 11 37 3,6 1.2 -49 09
Palvelut 2,0 1.8 1,6 1,7 1,0 -13 15 6,5 3,0
Bkt muutos edellisestd neljanneksesta 0,4 03 05 03 0,6 0,9

Lahde: Tilastokeskus.

Indikaattoreita (vuosimuutos, % tai saldo)

2020 2020 2020 2020 2020
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kum"

Kokonaistuotanto 1,5 1,7 -1,5 05
Alkutuotanto 7,0 8,2 -46 6,6
Jalostus 0,7 03 0,1 03
Palvelut 2,2 2,6 -2,0 09
Teollisuuden luottamusindeksi, saldo -10 -6 8 -23 24
Rakentamisen luottamusindeksi, saldo 0 1 -1 -23 -22
Palvelujen luottamusindeksi, saldo 10 5 -5 -39 A1

" Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio (Business and Consumer Survey Results).
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Tuotanto

Alkutuotanto Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto
(mrd. 2010 euroa) (mrd. 2010 euroa)
14 - 14 -

Alkuperdinen sarja

Alkuperdinen sarja

Kausitasoitettu ja
L , tydpdivakorjattu sarja

1.1

Kausitasoitettu ja tydpdivakorjattu sarja
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta

Palvelujen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Arvonlisdyksen volyymin ja teollisuustuotannon
volyymi-indeksin luvut menevat eri suuntiin

> Kemianteollisuuden
tuotanto kasvoi
erityisen paljon
maaliskuussa

> Koneiden tuotanto
jai edellisvuoden
lukemiin

> Vain kemian-
teollisuuden
uudet tilaukset
lisaantyivat
maaliskuussa

Sahké- ja elektroniikkateollisuuden tuotanto kasvoi tuntuvasti tammi-
maaliskuussa mutta arvonlisdyksen volyymi supistui
Kansantalouden tilinpidon toukokuun lopulla julkaistujen ennakkotietojen mukaan
koko teollisuuden arvonlisdyksen volyymi supistui kuluvan vuoden ensimmdiselld
neljannekselld 1,4 prosenttia vuodentakaisesta ja 0,2 prosenttia edellisestd neljin-
neksestd. Tehdasteollisuuden tuotanto véheni 1,7 prosenttia viimevuotisesta ja 0,3
prosenttia loka-joulukuusta. Energiasektorin tuotanto supistui 2,5 prosenttia vuo-
dentakaisesta ja 0,8 prosenttia edellisestd neljinneksestd.

Metsiteollisuuden arvonlisdyksen volyymi putosi ensimmdiselld neljinneksel-
14 18,6 prosenttia viimevuotisesta ja 11,6 prosenttia edellisestd neljanneksesté lak-
kojen takia. Kemianteollisuuden tuotanto véiheni 2,8 prosenttia edellisvuoden vas-
taavasta ajanjaksosta ja prosentin neljinnestd neljanneksestd. Metalliteollisuuden
tuotanto poislukien s&hko- ja elektroniikkateollisuus kohosi 4,6 prosenttia vuoden
takaisesta ja 2,4 prosenttia edellisestd neljanneksestd. Sihko- ja elektroniikkateolli-
suuden arvonlisdyksen volyymi supistui ensimmdiselld neljinnekselld 1,5 prosent-
tia viimevuotisesta. Teollisuustuotannon volyymi-indeksin mukaan sdhkd- ja elekt-
roniikkateollisuuden tuotanto kasvoi kuitenkin tammi-maaliskuussa 8,6 prosenttia
vuoden takaisesta. My6s kemianteollisuuden osalta tilastot menevit eri suuntiin.

Koko teollisuuden tuotanto kasvoi maaliskuussa 5,1 prosenttia viimevuotisesta
teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan. Ty&pdivikorjat-
tuna tuotanto lisdéntyi 2,8 prosenttia. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuotanto
nousi maaliskuussa 2,6 prosenttia vuoden takaisesta ja 1,9 prosenttia helmikuusta.

Etla arvioi toukokuun lopulla julkaistussa ennusteessaan, ettd koko teollisuuden
arvonlisdyksen volyymi supistuu tdnd vuonna 9,4 prosenttia ja tehdasteollisuuden
10,6 prosenttia. Teollisuuden tuotoksen arvioitiin vihenevin 8 prosenttia. Finans-
sikriisin seurauksena koko teollisuustuotanto supistui 18 prosenttia vuonna 2009.

Teollisuuden uusien tilausten arvo putosi maaliskuussa runsaat 9
prosenttia vuoden takaisesta
Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo laski maaliskuussa alkuperdisen tilasto-
sarjan mukaan 9,3 prosenttia vuoden takaisesta. Kausitasoitettuna uudet tilaukset
védhenivit arvoltaan 7,9 prosenttia helmikuusta. Metalliteollisuuden uusien tilaus-
ten arvo putosi maaliskuussa alkuperdisen sarjan mukaan 13,9 prosenttia vuoden
takaisesta. Paperi- ja kartonkituotteiden uudet tilaukset vdhenivét 6,1 prosenttia.
Kemianteollisuuden tilausten arvo sen sijaan kohosi 9,6 prosenttia edellisvuodesta.
Tammi-maaliskuussa uusien tilausten arvo viheni kaiken kaikkiaan 5,6 prosenttia
vuoden takaisesta. Paperiteollisuuden uusien tilausten arvo jdi 13 prosenttia edellis-
vuotista pienemmaéksi. Metalliteollisuuden tilaukset supistuivat 4,8 prosenttia. Ke-
mianteollisuudessa tilaukset olivat 4,4 prosentin nousussa.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

160 -

Sahkétekninen toimiala

2010 2012

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2014 2016 2018 2020

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

180 -

Kulkuneuvojen valmistus

12kk lka

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (ind. 2015=100, vuosimuutos, %)

2019 2020

Joulu Tammi
Metalliteollisuus 7,0 3,4
Metallien jalostus -14,3 0,6
Kone- ja metallituoteteollisuus -1,0 4,2
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 28,0 3,9
Metsateollisuus -6,8 -10,8
Puutavarateollisuus -12,0 11,4
Paperiteollisuus 48 -10,2
Kemianteollisuus 5,2 -1,8
Elintarviketeollisuus 25 -1,0
Tevanake-teollisuus 54 73
Muu tehdasteollisuus 3,4 -1,6
Tehdasteollisuus yhteensa 12 0,1
Tehdasteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll. -5,0 2,1
Kaivostoiminta ja louhinta 2,1 14,1
Sahko, kaasu ja lampohuolto -5,0 -9,0
Koko teollisuus 0.2 2,1

2020

Helmi

8,4

172

03

80 -
0 —-rt—rrt 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
2020 Ennuste 1/2020
Maalis 3 kk" Kum? 20195 2020 2021
2,6 2,0 55 1,5 -11,0 8,6
14 10,2 6,9 -6,2 -8,6 6,9
0,4 31 34 25 -11,0 7.2
83 -0,6 8,6 48 -12,8 12,7
04 -10,6 -14.4 05 6,7 4,7
-4,0 14 -12,5 3,6 -8,0 2,0
05 -12,1 -15,0 24 -6,0 6,0
218 4,0 51 04 -8,2 3,0
0,4 0,0 17 1,2 -3,0 1,0
-6,4 -1,2 -4,7 55 -4,0 1,1
23 0,5 0,3 6,2 -7,0 -0,2
3,0 0,0 1,1 1,1 -8,7 54
24 0.2 -0,1 0,6 -81 44
-2,4 03 -2,1 7,2 4,6 0,7
0,1 01 38 -1,1 -4,7 23
2,6 03 0,6 08 -8,0 50

" Kausitas. tuotannon kolme viimeistd kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.

D Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan
ajanjaksoon. ¥ Tuotos kansantalouden tilinpidon mukaan.  Ldhteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100) (ind. 2015=100)
160 - 140 -
Kemianteollisuus
Koneiden ja laitteiden valmistus 130 e
140 -
120
90
80
80 - . -
Metsateollisuus
60 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 70 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Teollisuuden uudet tilaukset
(ind. 2015=100)

180 -

2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Arvonlisdyksen maard toimialoittain (vuosimuutos, %)

2018 2019 2019 2019 2019 2020 2019 Ennuste 1/2020

IV | 1l 1 1\ | -1V 2020 2021
Koko teollisuus 34 -2,1 2,0 37 0,6 -14 1,0 94 52
Tehdasteollisuus 38 -15 2,0 45 18 17 1,7 -10,6 6,0
Metsateollisuus -8,7 -3,6 -2,2 04 -4, -18,6 24 -13,1 58
Kemianteollisuus -7,6 -6,0 55 32 10,8 -2,8 31 -0,4 4,0
Metalliteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll. 6,4 1,0 3,6 52 0,1 46 2,4 115 6,5
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 23,6 33 0,7 10,4 8,6 -1,5 39 -13,8 12,7
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. 0.2 1,7 0,7 0,6 -2,0 -0,2

Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Tyotunteihin 5 prosentin pudotus huhtikuussa

> Useilla palvelu-
aloilla tyoOpanos
vaheni yli 20
prosenttia

> Lomautusaalto
laantui toukokuussa

> Tyottomyys kasvaa
lahikuukaudet
kaikilla mittareilla

Koronaviruksen vaikutukset kansalaisten tyossakdyntiin olivat laajimmillaan huh-
tikuussa. Tydvoimatutkimuksen mukaan kansantalouden tydpanos tehdyilld ty6-
tunneilla mitattuna putosi 5 prosenttia vuoden takaisesta.

Keskiméddrdistd suuremmat tyotuntimenetykset koettiin yksityisilld palve-
lualoilla (kauppa, matkailupalvelut ja kuljetukset).

TySpanostaan lisinneisti aloista julkinen hallinto (Iihinni valtio) oli aivan
omaa luokkaansa, jossa tyotd tehtiin 30 prosenttia vuoden takaista enemmén.

Tyollisten midrd viheni viime vuoden huhtikuusta 2,2 prosenttia eli puolet
tehtyjd tyotunteja vihemmaén. Tyotuntien ja tyollisyyden laskutahdin erkaantu-
minen johtuu valtaosin siitd, ettd tydllisiksi laskettavien madrdaikaisesti lomau-
tettujen midrd kasvoi 60 000 henkil6d.

Tydvoimatutkimuksen mittaama virallinen ty6ttdmyys pysyi huhtikuussa vii-
me vuoden tasolla, silld tydssdkdynnin supistumisen liséksi aktiivinen tyonhaku
viheni. Ty6voiman tarjonta supistui ty6llisyyden tahdilla, kun suurin osa toistai-
seksi lomautetuista (yhteensd 70 000 henkil6d) luopui koronavitsauksen ja lii-
ketoimintarajoitteiden vuoksi tyonhausta. Piiloty6ttomyys kaksinkertaistui yh-
teensd 198 000 henkil66n.

Tyossikdyntid ennakoivien indikaattorien mukaan (mm. TEMin jatkuva seu-
ranta) lomautusten vuosikasvu laantui toukokuussa. Seurantatilaston mukaan
kokoaikaisesti lomautettujen midrd supistui, mutta tilapiisesti lomautettujen
madrd kasvoi.

Toukokuussa tydministerion tilastoimien lomautusten kokonaisméadrén arvi-
oidaan kohoavan 20 000 henkil4, joten ministerion rekisterityottdmyys noussee
toukokuussa noin 470 000 henkil66n.

Tyo6voimatutkimuksen luvuilla mitattuna toukokuun tyéttomyyden arvioidaan
kohoavan ministeritn lukuja enemmin, silld tydnhaun keskeyttineiden médirin
(tilapdisesti lomautetut) kasvu hidastuu ja koronaepidemian laantuminen seké
sulkutoimenpiteiden lievennykset lisddvit tydonhakuaktiviteettia. Lisdksi korona-
kriisin pahiten runtelemilla palvelualoilla magraaikaisesti (1-3 kk) lomautettu-
jen paluu tychon ei kaikkien kohdalla toteudu.

Etlan toukokuun ennusteen skenaariossa koronaepidemia laantuu, ja liiketoi-
mintarajoitteiden purkamisen my6td lomautukset kddntyvit kesdkuussa laskuun,
tyOssdkdynti lisddntyy ja tyonhaku aktivoituu. Tyomarkkinoiden elpymisen odo-
tetaan kdynnistyvin palvelualoilta ja levidvan loppuvuonna jalostuselinkeinoihin.

Tyottdmyysasteen arvioidaan kohoavan tdnd vuonna 9,7 prosenttiin ja koko-
naistuotannon vaiheittaisen elpymisen myotd sen odotetaan alenevan ensi vuon-
na vajaaseen 9 prosenttiin.

Kesakuu 2020
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Tyollisyys

Tyon kysyntd ja tarjonta, trendi Yksityisen ja julkisen sektorin tyclliset,
(1000 henkilod) 12 kk lka summa (1 000 henkilod)
2840 2620 1925 - 685
Yksityinen
olli 1900 A\ 680

2800 O g0

1875 675
2760 ~--mmmmmmmmmm e A 2540 1850 670
3720 Tyovoima ¢ 1825 665

1800 660
2680 2460

1775 655
2 640 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 2420 ‘l 750 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 650

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhde: Tilastokeskus. Ldhde: Tilastokeskus.

Tyollisyyden vuosimuutos sekd tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2019 2020 2020 2020 2020 Ennuste 1/2020

Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti 3 kk" 2019 2020 2021

Alkutuotanto 221 -7 -1,7 -1,0 6,4 -0,7 41 57 0,5
Teollisuus -10,2 10,7 48 -2,0 43 0,6 23 5,1 -2,5
Rakennustoiminta -1,6 11,7 2,1 -1,6 59 -0,7 -2, -58 2,9
Palvelut 1.8 19 05 0,6 3,0 0,1 19 -2,9 2,8
Julkinen sektori 25 31 5,8 18 41 0,0 0,5 29 09
Tyolliset yhteensa 0,7 18 08 0,9 -2,2 0,1 1,0 -3,6 1,6
Tydvoiman tarjonta 13 23 03 05 2.1 03 03 04 0,7
Tydttomyysaste, kausitasoitettu sarja 6,7 6,7 6,7 6,7 6,8 0,12 6,7 9,7 8,9
Tyollisyysaste, kausitasoitettu sarja 731 733 734 734 735 032 72,6 70,2 74

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaihtelusta tasoitettuja tyollisyyslukuja.
2 Yp-yksikkod.  Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit,
12 kk lka summa

3500 — - 2580
Tyblliset (1 000 henkilod)

3450 - YW 2550

3400

3350 YW

3300 SN

3 250 L 1 1 1 1 1

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhde: Tilastokeskus.

Tyottomdt ja lomautetut,

12 kk Tka summa

400 - 4

300 30

200 20

Lomautetut

100 10

0 L 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 J 0
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tyoministeric.
Tyopanos, 3 kk [ka (vuosimuutos, %)
2019
Marras

Alkutuotanto 1,7
Teollisuus 9,6
Rakennustoiminta 8,7
Kauppa 34
Liikenne 2,4
Rahoitus, liike-elamaa palveleva toiminta 65
Julk. ja muut yhteiskunnalliset palvelut 2,4
Yhteensa 41

2019

Joulu

295
-85
4.4
09
2,2
48
3.2

1.9

Tyollisyys- ja tyottomyysaste

(%)

12 — 74
" Tyollisyysaste (15-64-vuotiaat) » 3
0 e R
S N Al
8 N 70
T AN N 69
6 - 68
5 ottt (]
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Uudet avoimet tydpaikat, trendi

(1000 kpl)
70 =
60
50
40
30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tyoministeric.
2020 2020 2020 2020
Tammi Helmi Maalis Huhti
-13,0 -15 -4,7 8,1
-2,6 58 -14 2,6
-13,5 85 -39 8,1
99 -19 -4.5 -28,7
-4 13,6 0,3 -10,8
33 93 57 11,0
-15 35 17 2,2
3,8 50 -1,2 5,3

Ldhde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Inflaatio miinuksella huhtikuussa

> Inflaatio jarrutti ja
paatyi miinukselle

> Energian hinta
painoi kuluttajahinta-
inflaatiota selvasti

> MyoOs elintarvikkeiden
hintainflaatio hidastui

> Yksityisen sektorin
ansiotaso nousi 1,6
prosenttia

Kuluttajahintainflaatio -0,3 prosenttia

Kuluttajahintainflaatio hidastui odotetusti ja selvisti huhtikuussa ja péityi 0,3
prosenttia miinukselle vuoden takaisesta. Se hidastui kuukaudessa melkein ko-
konaisen prosenttiyksikon eli huomattavan paljon.

Eniten hidastuivat odotetusti litkenteen hinnat, joita painoi raakadljyn maa-
ilmanmarkkinahintojen romahdus sekd kysynnén luhistumisen ettd Saudi-Ara-
bian aloittaman hintasodan vuoksi. Polttoaineiden ja voiteludljyjen hinnat ale-
nivat melkein 15 prosenttia vuoden takaisesta. My0s monen liikennepalvelun
hinnat ovat alentuneet selvisti, mutta toisaalta niiden kuluttaminen on pitkélti
estetty (esim. lentoliikenne).

My&s elintarvikkeiden (ml. alkoholittomat juomat) hintainflaatio hidastui
maaliskuun 1,8 prosentista 1,0 prosenttiin huhtikuussa. Esimerkiksi vihannes-
ten hinnat vaikuttivat tdhén. Niiden vuosi-inflaatio heilahtelee kuitenkin huo-
mattavasti.

Negatiivisin kontribuutio vuosi-inflaatioon tuli liikenteestd: -0,68 prosenttiyk-
sikkod. Elintarvikkeet ja juomat, ml. tupakka, sen sijaan nostivat yleistd hintatasoa.

Raakadljyn maailmanmarkkinahinnat ovat pohjakosketuksensa jdlkeen toipu-
neet selvésti. Brent-laatu nousi toukokuun loppuun mennessi noin 32 euroon
barrelilta, kun se oli alimmillaan vain 18 euroa huhtikuun lopussa. Myos poltto-
aineiden hinnat kddntyvit siten uudelleen pieneen nousuun. Maailmanmarkkina-
hinta on kuitenkin edelleen puolet matalampi kuin vuosi sitten, mikéd nékyy myds
vuoden takaista selvésti halvempina polttoaineiden kuluttajahintoina.

Pohjainflaatiokin on hidastunut selvasti
Tilastokeskuksen laskema pohjainflaatio hidastui huhtikuussa 0,2 prosenttiin.
Palvelujen hintainflaatio hidastui puolestaan 0,4 prosenttiin.

Ansiotaso nousi 1,8 prosenttia

Nimellinen ansiotasoindeksi nousi vuoden ensimmdiselld neljannekselld 1,8 pro-
senttia vuoden takaisesta ja 0,4 prosenttia edellisestd neljanneksestd. Nousu oli
nopeinta valtio- ja kuntasektoreilla, joilla lomarahojen normalisoituminen vai-
kutti kehitykseen. Yksityiselld sektorilla ansiotasoindeksi nousi 1,6 prosenttia.
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Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2019 2019 2020 2020 2020 2020 Ennuste 172020
Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti 2020 2021
Suomi, harmonisoitu 0,8 1,1 1.2 1,1 0,9 03
Euroalue, harmonisoitu 1,0 13 1,4 1,2 0,7 03
Suomi, kansallinen KHI 0,7 09 1,0 08 0,6 03 0,1 1,6
Tuontihinnat (tavarat) 0,5 13 0,2 -18 7,0 -10,9
Kotimarkkinoiden perushintaindeksi ~ -0,3 03 03 -1,5 -39 -6,0
Rakennuskustannukset 03 0,2 0,6 0,2 04 03
Ldhteet: Tilastokeskus, Eurostat.
Hinnat Vientihinnat
(vuosimuutos, %) (vuosimuutos, %)
4 - -—- 20 12 -
Kuluttajahinnat
Tuontihinnat 8
10
2 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
4
0
0
0
-10 4
_2 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 20 _8
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
Raaka-aineiden eurohinta 12 kk Euribor
(ind. 2015=100) (%)
180 - 2,5 -
160 -—-A--/-\* - _
0 -——f-Fog——-Y—-- -A--- - )
120 N\ A A
100 Kokonaisindeksi \ )
pl. energia )
| e o -—--
60 Eneréiéivm
40 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] J
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: HWWI, Etlan tietokanta. Ldhteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind. 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

106 -

104 -
102
100

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu.  Lahteet: BIS, Macrobond.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen
1,6

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu.  Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.

Kuluttajahinnat (indeksipainot 2020)
(vuosimuutos, %)

2020 2020 2020 2020
Tammi Helmi Maalis Huhti

Kuluttajahintaindeksi 1,0 08 0,6 03

Elintarv. ym. (12,8 %) 18 13 18 1,0

Alkoholi ja tupakka

(5.0 %) 2,6 35 35 38
Vaatetus ja jalkineet R
(4,5 %) 03 2.2 03 24

Asuminen ym. (24,3 %) 1,2 0,7 0,1 0.2

Kalusteet, kodinkoneet 01 0,0 07 0,1

(5,1 %)

Terveys (5,2 %) -0,1 0,6 17 04
Liikenne (13,9 %) 1,6 1,0 -1.4 -49
Viestintd (2,6 %) 010101 D02
Kulttuuri, vapaa-aika

(11’2 %) '0,7 '0,2 U,Z '0,3
Koulutus (0,4 %) 07 07 0,7 04
Ravintolat ja hotellit

(7.6 %) 1,6 1.2 13 03

Muut (7,4 %) 09 07 13 1.2

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen

9%

75

55

35

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu.  Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Julkinen talous

Vajeet kasvussa jo I-neljannekselld

> Hallituksen arvion
mukaan koronaepidemia
on selatetty

> Yhteiskuntaa
heratellaan
koronahorroksesta
5 mrd. euron
menolisdayksin

> Valtion taman
vuoden nettorahoitus-
tarve lahes 20 mrd.
euroa

Valtion ja kuntien rahoitusasemat heikkenivit vuoden I-neljannekselld yhteensd
3 mrd. euroa vuoden takaisesta.

mi) heikkeni tammi-maaliskuussa 1 mrd. euroa ja kuntasektorin vuosikate su-
pistui 2 mrd. euroa.

Kuntien ja kuntayhtyminen yhteenlaskettu bruttovelka lisdéintyi viime vuo-
den maaliskuusta 2,5 mrd. euroa 24 mrd. euroon.

Valtion budjettitalouden bruttovelka kohosi vuoden aikana periti 14 mrd. eu-
roa 117,8 mrd. euroon. Budjettivelan lisdyksestd noin 10 mrd. euroa oli varautu-
mista koronakriisin tuomiin lisimenoihin.

Maaliskuussa puhjenneen koronaepidemian seurauksena valtion ja kuntien
vajeet paisuvat tdnd vuonna ennétystasolle.

Valtion vajetta kasvattavat my0s hallituksen kevdilld antamat kolme lisédbud-
jettia, joissa koronaepidemian akuutin vaiheen hoitomenoihin panostettiin lisdd
noin 3 mrd. euroa ja yrityksille luvattiin lykkdystd veronmaksuun.

Hallituksen uunituoreen neljannen lisdtalousarvioesityksen mukaan korona-
epidemia on seldtetty, mutta talouden ja kansalaisten herdttdminen pysdhtynei-
syyden tilasta edellyttdd nyt lisimenoja 5 mrd. euron verran.

Lisdmenot on paketoitu teemakokonaisuuksiin, jotka vastaavat Rinne-Marin
hallitusten hyvinvointipoliittista ndkemystd.

Runsaimmin rahaa kanavoidaan kuntasektoriin, joka on saamassa 1,4 mrd.
euroa lisdd valtionosuuksia.

Tyollisyysrahastoa tuetaan noin 0,9 mrd. euro lisdrahoituksella.

Investointien kiithdyttdmiseksi (uudet vdylihankkeet ja MAL-sopimukset)
médrdrahat lisdfintyvét vajaat 1 mrd. euroa, joista vajaa puolet on tarkoitus kéyt-
tdd tdnd vuonna.

Yritysten tukia (mm. kustannustuki) ja tki-panostuksia lisitdan 0,6 mrd. eu-
rolla, ja ilmaston muutoksen torjuntaa (ml. maatalous) tuetaan 0,5 mrd. eurolla.

Hyvinvointiin (ml. sosiaalietuudet ja valtion toimintamenot) jakoulutukseen
kanavoidaan lisd4 noin 0,5 mrd. euroa.

Hallituksen antamien lisimenobudjettien ja koronataantuman automatiikan
yhteisvaikutuksesta budjettitalouden nettorahoitustarve kipuaa tdnd vuonna Id-
hes 19 mrd. euroon.

Valtion budjettitalouden bruttovelan arvioidaan kohoavan tdnd vuonna 125
mrd. euroon; ja suhteessa bkt:hen se nousee 55 prosenttiin.
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

2019 2020 2020
Joulu Tammi Helmi
Valtion ja kuntien verotulot” 61,6 04 -19
Vilittomat verot 275,3 0,8 0,0
Vililliset verot 0,8 0,1 38
Julkisten toimialojen palkkasumma, 1 19 59
%-muutos ' o '
Valtiontalous, tulojaama, mrd. euroa -0,8 -1,1 13
Budjettitalouden velka, mrd. euroa 106,4 108,1 110,5

2020 2020 Ennuste 1/2020
Maalis Huhti 12 kk? 2019 2020 2021
4.1 3,2 0,1 2,1 58 28
05 3,1 1.5 23 41 13
-83 -3,2 -15 18 -7 4,7

2,2 2,6 36
02 3 -3,69 =,/
17,7 178 106,4

" Vuosimuutos, %. 2 12 kk liukuvan summan vuosimuutos, %. 3 Liukuva summa.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

40 -
Tulo-ja
varallisuusverot
35
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20 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia,
12 kk summa (mrd. euroa)

60 -

55

50

5

40 -
N
35 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
000 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Valtiokonttori.

Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori.

Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

50 - 2
Valtio

45 - 24

40 - 2

35 - 18

30 L 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1 J 15
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion velka ja likvidit varat

(mrd. euroa)

30 -— 120

25 5 110

20 e 100

Likvidit varat

15 e N

10 -—— 80

5 -t --—— 70

0 L 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 J 60
2010 2012 2014 2006 2018 2020

Ldhde: Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien mddra (vuosimuutos, %)

2019 2019

1 Il
Kulutus 19 14
Investoinnit 0,5 85

2019 2020 2019 Ennuste 1/2020

Iv | Q/Q,, -1V 2020 2021
-0,8 0,2 1,0 0,9 5,0 1,0
-1,6 5,3 09 0,3 53 -0,2

TyGpaivdkorjattu.  Lahde: Tilastokeskus.

Julkisyhteisojen tulot ja menot, kausitasoitus
(mrd. euroa)

34 -

32
30

22 L Il L L Il Il Il L Il L

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Julkinen kulutus ja investoinnit, kausitasoitus
(mrd. euroa)

30 —

Kulutus

Investoinnit

14
000 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Tilastokeskus.

Kesakuu 20260

31



Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2020 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

25.05. 08.04. 17.12. 16.04. 29.04. 27.05. 19.05. 10.03. 06.05.

Bkt -8,0 -5,0 09 55 -10,0 -7,0 -6,0 03 -6,3 60  -10,0 09
Tuonti 140 10,0 13 37 -6,0 -10,0 0,5 -8,6 73 -140 13
Vienti -16,8 -15,0 09 6,2 55 -11,5 -1,5 -10,7 -85 -16,8 09
Kulutus 3,0 -19 13 -7,5 -4,0 1,2 25 75 1.2

Yksityinen -6,4 5,0 1.3 -4,0 -13,0 -1,5 13 -79 57 -13,0 1.3

Julkinen 50 50 13 49 50 4,0 1,0 6,0 50 1,0 6,0
Investoinnit (SP: yksityiset) -10,6 5,0 03 -7 5,0 55 1.0 938 53 -10,6 03
Varastojen muutos (kontr.) -19 0,0 0,4 0,4 -19 0,0
Kokonaiskysynta 9.8 6,5 4,8 6,5 98 4,8
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 0,1 05 1.2 0,7 03 0,0 0,0 1,0 0,5 0,5 0,0 1.2
Tyottomyysaste, % 9,7 85 6,7 8,0 9,5 8,0 8,5 6,8 83 83 6,7 9,7
Ansiotaso 24 25 25 19 2,6 29 25 2,7 25 1.9 29
{ﬁg"';;‘v‘{frfﬂg;;;‘)m 80 60 100 80 00 60
Vaihtotase / bkt, % -1.3 -14 0.2 -13 05 04 -1.3 -1.3 -14 0,2

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

25.05. 08.04. 17.12. 16.04. 29.04. 27.05. 19.05. 10.03. 06.05.

Bkt 4,0 45 11 13 50 4,0 35 13 37 3,7 11 50
Tuonti 4,2 50 1.8 3,0 2,0 8,0 2,6 81 3,6 1.8 8,1
Vienti 55 10,0 22 32 25 8,0 3,0 73 44 22 10,0
Kulutus 2,6 2,0 13 51 45 11 23 1,1 51

Yksityinen 34 3,0 12 2,7 57 6,0 1,1 49 3,2 11 6,0

Julkinen 1,0 0,0 05 -1,6 4,0 1,0 1,0 24 0,8 24 4,0
Investoinnit (SP: yksityiset) -1,6 4,0 08 -1,2 15 1,0 25 9,1 13 -1,6 9,1
Varastojen muutos (kontr.) 17 0,0 0,0 0,0 0,0 1,7
Kokonaiskysynta 4,0 45 2,0 4,0 2,0 45
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,6 1,0 13 13 15 0,5 1,0 13 14 13 0,5 16
Tyottomyysaste, % 89 75 6,6 8,1 8,0 8,0 9,0 6,6 77 8,0 6,6 9,0
Ansiotaso 24 25 2,2 25 24 2,0 25 2,8 25 2,0 28
{ﬁg"'as;’v‘f;}:g;;;‘)t° 50 20 50 500 20 50
Vaihtotase / bkt, % -1 -14 0,2 -13 -1,0 0,2 -15 -1 -15 0,2
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