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Yhteenveto

Suhdannenakymat huhtikuussa 2020

> Koronaviruksesta
talouteen huomattavaa
epavarmuutta, joka
voi jatkua pitkaan

> Epavarmuus poistuu
vasta toimivan
laakityksen ja
rokotteen keksimisen
myota

> Vaikutus kansan-
talouteen on tana
vuonna huomattava

> Tavaraviennin
maaran kehitys oli
heikkoa jo ennen
epidemiaa

Koronaviruksen vastaiset toimet hidastavat talouskasvua
merkittavasti

Koronaviruksen vaikutusta kuluvan vuoden talouskasvuun on yritetty arvioida
huomattavan epdvarmuuden oloissa. ”’Kovaa dataa” on vasta hyvin vahén. Tyypil-
lisimmaét arviot eri Euroopan maiden bkt:n alenemisesta tdnd vuonna ovat noin
viiden prosentin luokkaa, mutta synkempigkin arvioita on. Yleisend oletuksena on
kehityksen U-kéyramuoto, joskin elpyminen on hitaampaa kuin alun romahdus.

Epédvarmuus ja koronan toinen aalto voivat tehdd elpymisestd hitaampaa,
jos ihmiset eivit uskalla kuluttaa eiki tyollisyys siksi palaudu palvelualoilla no-
peasti. Epdvarmuus poistuneekin vasta toimivan lddkityksen ja rokotteen keksi-
misen myota.

Koronaepidemia vaikuttaa tdnd vuonna kaikkiin kysyntéeriin. Ulkomaankaup-
pa supistuu, ja vaikutus nettovientiin on todennékdisesti negatiivinen. Vaihtota-
se voi vahvistuakin, koska raakadljyn hinta on painunut hyvin matalaksi. Tami
vahvistaa vaihtosuhdetta (vientihinnat jaettuna tuontihinnoilla).

Epidemian vaikutus investointeihin on negatiivinen. Julkinen kulutus sen si-
jaan kasvaa, samoin kuin valtion seki kuntien alijidmit ja velka.

Yksityinen kulutus heikkenee tdnd vuonna selvisti, koska kotitalouksien saa-
mat palkka- ja omaisuustulot vdhenevit ja epdvarmuus kannustaa lisddmaén va-
rautumissddstdmistd. Lomautusten ja irtisanomisten méird tulee olemaan mer-
kittdva.

Erityisesti palvelualat kidrsivét kulutuksen viéhenemisestd, mutta my0s nii-
den palvelutarjonta vihenee viranomaisméirdysten myotd. Vaikutus ulottuu
my0s monille kaupan aloille. Toisaalta kauppa ja jotkin palvelut saavat myds uu-
sia etdtoiminnan muotoja.

Koronan vaikutus on nikynyt erilaisessa pdivddatassa sekd mm. ostopadllik-
koindekseissd. Maaliskuun lopussa julkaistuissa luottamusindikaattoreissa, jotka
on keritty osittain ennen laajempia eristystoimia, ndhdédin heikentymistd, mutta
koko vaikutus ei niissd vield niy.

Tavaravienti polki paikallaan ennen koronaa

Marras-tammikuussa tavaraviennin médrd oli 5,2 prosenttia matalampi kuin vuot-
ta aiemmin. Ilman muita kulkuneuvoja (laivat ja lentokoneet) se aleni yli 7 pro-
senttia. Kausitasoitettu viennin m#drd on ollut suhteellisen vakaa, joskin ilman
laivatoimituksia aleneva.

Toimialoittain tarkasteltuna viennin m#drd aleni vuoden vaihteessa erityisesti
metséteollisuudessa, kumi- ja muovituotteissa, muissa ei-metallisissa mineraali-
tuotteissa, metallien jalostuksessa ja moottoriajoneuvoissa. Kehitys on ollut pa-
rempaa erityisesti muissa koneissa ja laitteissa.
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Yhteenveto

Suomen tavaraviennin m#frid suhteellisen hyvin se-
littdvd vientimarkkinoidemme painotettu teollisuustuo-
tanto painui vuodenvaihteessa noin puolitoista prosenttia
vuodentakaista alemmaksi. Mittari tulee edelleen heikke-
nemidn. Se oli edellisen kerran miinuksella finanssikriisin
aikaan. Silloin pudotusta oli pahimmillaan 16 prosenttia
vuoden takaisesta.

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind. 2010=100)

110

Bkt kansantalouden tilinpidossa

100

Tuotannon suhdannekuvaaja
95 L 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 | 1 1 J
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Huom. Kayrien vdlille syntyy eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden
madrd kehittyy eri tahtia kuin arvonlisdys tilaston perusvuoden jalkeen.

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Keskeisid suhdannemuuttujia (%)

2019 2019 2019

Heina Elo Syys
Kuluttajahinnat" 08 1,1 09
Suhdannekuvaaja®? 1,6 24 1,7
3 kk euribor-korko® 0,365 -0,408 0,418
Tydttomyysasteen trendi 6,7 6,7 6,7
Tyollisyysasteen trendi 72,5 72,6 72,7

Poliittisia ja taloudellisia riskeja...

Epédvarmuutta aiheuttavat mm. koronavirus, maailman-
kaupan ja -talouskasvun jyrkki hidastuminen, pankkijdr-
jestelmd osissa euroaluetta, brexit sekd velkaantuminen
laajemminkin erityisesti kehittyvilld markkinoilla, joita
koettelee myds raaka-aineiden hintojen lasku ja pddoma-
pako. Pitkddn kestényt elvyttdvd rahapolitiikka on luonut
maailman varallisuusarvoihin kuplia, joiden kestévyys on
rajulla koetuksella koronapandemiassa.

Tehdyt tyotunnit koko kansantaloudessa
(3 kk [ka vuosimuutos, %)

10

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2019 2019 2019 2020 2020 2020
Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis
0,7 07 09 1,0 08
09 0,6 0,6 1,7
0,413 -0,401 0,395 0,391 0,409 0,417
6,7 6,7 6,7 6,7 6,6
72,8 72,9 73 733 73,4

" Vuosimuutos, %. 2 Tuotannon suhdannekuvaaja, tyopdivakorjattu.

3 Kuukauden keskiarvo.

Lahteet: Tilastokeskus, EKP, Etlan tietokanta.
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Yhteenveto

Arvonlisdys
(vuosimuutos, %)
20

Jalostus
A

0 ANz NP
/V Palvelut

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Kansantalouden tilinpito.  Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Talouden luottamusindikaattori

Suomi

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Euroopan komissio, Etlan laskelmat.

Suomen tavaravienti ja vientikysyntd
(vuosimuutos, %)

2

10—\ /‘i Vet M
ientikysynta

0 ““ \‘\_'/.Q\ﬁ;.‘

10 ————————-

20
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2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailijamaiden
kausitasoitettu teollisuustuotanto.

Tavaravienti = Tavaraviennin madrd, 12 kk Ika (keskistetty).
Lahteet: OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, Etlan laskelmat.
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Kansainvalinen talous

Koronaviruspandemia voi johtaa maailman bkt:n
supistumiseen tana vuonna

> Euroalueen
inflaationdkymat
heikentyneet selvasti

> 01jyn (Brent) hinta
laskenut noin 50
dollarista tynnyrilta
noin 32 dollariin
tynnyrilta

> Euron dollarikurssi
sahannut maalis-
kuussa, nyt eurolla
saa 1,09 dollaria

> Englannin punta
heikentynyt hieman
euroon nahden

Koronaviruspandemia pysdyttamassa maailmantalouden
COVID-19-koronavirustartunnat levisivdt maaliskuun aikana eksponentiaalises-
ti, mikd sai Maailman terveysjdrjestn WHO:n toteamaan taudin pandemiaksi.
Samalla terveysvaikutusten hillitsemiseksi monessa maassa suljettiin taloutta
laittamalla koulut, ravintolat ja kahvilat kiinni seki kieltdmélld suuret kokoontu-
miset. Téllaisilla toimilla on merkittivid lyhyen aikavilin vaikutuksia talouteen,
mm. OECD arvioi yhden ns. lockdown-kuukauden vievén noin 2 prosenttia vuo-
sitason bkt:sta. Onkin mahdollista, ettd maailman bkt supistuu tdnd vuonna, en-
simmdistd kertaa sitten toisen maailmansodan.

Oljyn hinta on laskenut rajusti

Koronaviruksen aiheuttama globaali kysyntdsokki yhdistettynd Vendjén ja Sau-
di-Arabian aloittamaan 6ljyn hintasotaan on aikaansaanut totaalisen sokin 6ljyn
hintaan. Oljyn Brent-laadun hinta on laskenut maaliskuun alun hieman yli 50 dol-
larin tasolta noin 32 dollariin tynnyriltd tité kirjoittaessa (8.4.). Oljyn hinta eh-
ti kdydd jo noin 20 dollarissa tynnyriltd kuunvaihteessa, kunnes se nousi parissa
pdivissd 50 prosenttia nykytasolleen. Talouden sulkujen aikaansaama kysynti-
sokki on ollut dominoivin tekijd hinnanlaskun taustalla. Mahdollinen sopu Ve-
néjin, Saudi-Arabian ja Yhdysvaltojen vililld tuotannon leikkaamisesta on kui-
tenkin nostanut 6ljyn hintaa viimeisen parin pdivin aikana.

Euroalueen inflaatio hidastuu koronaviruspandemian edetessa
Euroalueen inflaatio oli 0,7 prosenttia maaliskuussa Eurostatin ennakkotietojen
perusteella. Energian ja prosessoimattoman ruoan hinnoista puhdistettu poh-
jainflaatio oli samaan aikaan 1,2 prosenttia. Vield helmikuussa euroalueen inflaa-
tio oli 1,2 ja pohjainflaatio 1,3 prosenttia. Energian hinnat painoivat maaliskuun
inflaatiolukua alaspdin: maaliskuussa energian hinnat laskivat 4,3 vuoden takai-
sesta. Koronaviruspandemian tuomat talouden sulut alkavat nidkyd euroalueen
hintakehityksessd enemmin vasta huhtikuusta lihtien. Onkin odotettavissa, et-
td inflaatio laskee yhid kevéddn kuluessa raha- ja finanssipolitiikan keventymisestd
huolimatta. Tdhdn vaikuttaa my0s yhd jatkuva laskupaine 6ljyn hinnoissa, miké
korostuu vuoden takaisiin hintoihin verratessa. Todennékdisesti inflaatio jddkin
tdnd vuonna alle 1 prosentin.
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Kansainvalinen talous

Raakadljyn maailmanmarkkinahinta, Brent
(EUR/tynnyri ja USD/tynnyri)

140 -

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: Macrobond.

Teollisuustuotanto ja hinnat (vuosimuutokset, %)

2019 2020
Joulu Tammi
Teollisuustuotanto
G7 31 -1,6
EU28 -2,8 -1,6
Euroalue 33 -1.8
Suomen 12 tarkeinta vientimaata 2,3
Kuluttajahinnat
EU15" 1,2 14
Euroalue, harmonisoitu 13 14
Suomen 14 vientimaata” 15 1,6
Raaka-aineiden hinnat
Muu kuin energia, HWWI-indeksi 6,7 6,0
Raakaoljy, USD/tynnyri, taso 65,2 63,7

2020
Helmi

3,8

555

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

110 -
Euroalue
105 S e

USA

100

95

90

85 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahde: OECD.

Ennuste 2/2019
2019 2020

2020
Maalis

Kum"

2019/20 | 2019

3 kk?

08 -1,6 1,0

11 -1,6 1,0

13 -1,8 1,6

04 0,7

0,1 0.2 12

07 0,6 02 1,2

0,0 04 15

45 04 34 -2,2
341 -18,1 383 64,1

" Laskettu kansallisista indekseistd.  # Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta. * Viimeisimmadn havainnon taso kiinnitetty
loppuvuodeksi. Raakadljyn osalta kuvaa tasoa v. 2019 ja HWWI-indeksin osalta muutosta v. 2019. - * Ennakkotieto/arvio.  Lahteet: OECD, Macrobond, Eurostat.
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2019 2019 2019 2020 2020 2020

Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Viim. 3kkka | 2019 ka 2020"

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor 0,41 -0,40 -0,39 -0,39 0,41 -0,42 -0,29 -0,41 -0,36 0,41
USA, Libor 1,98 1,90 1,91 1,82 1,68 1,10 1,32 1,53 233 1,21
Japani, 3 kk 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
Iso-Britannia 0,78 0,79 0,79 0,74 0,75 0,53 0,67 0,67 0,81 0,57
Ruotsi, Stibor -0,07 0,05 0,07 0,19 0,16 0,23 0,35 0,19 -0,03 0,22
Euribor, 12kk -0,30 -0,27 -0,26 -0,25 -0,29 -0,27 -0,12 -0,27 -0,22 -0,27
Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 17 18 19 1,8 1,5 09 08 14 21 1,0
Saksa 0,5 03 03 03 0,4 0,5 0,4 0,4 0,2 0,5
Ranska -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1
Italia 09 1,2 14 13 1,0 15 15 1,2 19 15
Espanja 02 04 04 04 03 0,6 07 04 07 05
Belgia -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1 -0,1 02 0,0
Kreikka 13 14 1,5 14 1,1 2,0 19 1,5 2,6 19
Portugali 02 03 04 04 0.2 07 08 04 038 0,6
Irlanti 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,1 03 0,0 03 0,1
Suomi -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2019 2019 2019 2020 2020 2020
Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Viim. %, 3kk | %, 12 kk | %, v. alusta?

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (ind. 2008/12=100)

STOXX 50, Euro area 1475 1534 154,6 156,1 155,2 173 1187 -24,1 -153 -24,8
SP 500, USA 3393 3538 362,0 373,6 3735 302,2 3035 -16,5 54 -19,1
Nikkei 225, Japani 262,2 2748 279,6 2796 2743 2229 2239 -20,3 -11,9 -20,3
OMX, Helsinki 175,9 1793 180,6 188,6 1934 148,2 150,0 -17.9 -18,7 214

Lyhyet korot, 3 kk Pitkdt korot, 10v.3 Euron valuuttakurssit paikallisissa valuutoissa
Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA Saksa JPY RMB GBP SEK
2019 2,33 -0,36 2,14 -0,22 1,12 122,12 7,74 0,88 10,59 73,60
2020/3 1,10 -0,42 0,87 -0,53 1,10 118,97 7,64 089 10,86 83,72
2019
2020e

" Viimeisimmadn havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.  ? Vertailulukuna tammikuun keskiarvo. - Ei ennustetta. ~ Ldhde: Macrobond.
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Ulkomaankauppa

Tavaraviennin m

ddra supistui 15 prosenttia

tammi-helmikuussa 2020

> Tuotanto-
tarvikkeiden

tuonnin lasku jatkui
tammikuussa

> Tuonti Kiinasta
pysyi helmikuussa
edellisvuoden
lukemissa

> Vienti Yhdys-
valtoihin vaheni
tuntuvasti

Kemikaalien vienti kasvoi reippaasti helmikuussa

Tavaraviennin midrd supistui kuluvan vuoden tammikuussa 15,9 prosenttia edel-
lisvuodesta, kun Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen
vientihintaindeksilld. Koneiden ja laitteiden viennin mé#ird kasvoi 4 prosenttia,
kaikkien muiden toimialojen vienti vdheni.

Tullin ennakkotietojen mukaan tavaraviennin méérd viheni helmikuussa 13,2
prosenttia vuodentakaisesta. Kemikaalien vienti oli reippaassa kasvussa, muiden
toimialojen vienti viheni. Varsinkin metséteollisuuden tyStaistelut vaikuttivat
viennin laskuun. Vienti laski eniten Belgiaan, Isoon-Britanniaan, Saksaan, Ruot-
siin ja Yhdysvaltoihin. Tammi-helmikuussa viennin ma&ré supistui 14,6 prosent-
tia vuodentakaisesta.

Yhdysvaltojen osuus Suomen tavaraviennisti oli 7,4 prosenttia vuonna 2019.
Kuluvan vuoden tammikuussa Yhdysvaltojen tuonti Suomesta véheni arvoltaan
13,9 prosenttia, helmikuussa tuonti supistui 32,5 prosenttia. Suomen Tullin mu-
kaan Yhdysvaltojen tuonti koko maailmasta viheni tammikuussa 4,7 prosenttia
ja helmikuussa 5,3 prosenttia.

Rahtilaivojen kédynnit Suomen satamissa ovat tuntuvasti vihentyneet maa-
liskuun puolivilistd ldhtien ja my6s rahtien midrd on vahentynyt. On siten odo-
tettavissa, ettd tavaraviennin m#frd on supistunut myds maaliskuussa véhintdin
15 prosenttia. Koronaepidemian negatiivinen vaikutus tavaravientiimme lienee
kuitenkin suurin kuluvan vuoden toisella neljinnekselld. Jos epidemia pitkittyy,
vaikutus ulottuu myds kolmannelle neljannekselle.

Tavaratuonnin maara supistui helmikuussa vajaan prosentin
Tavaratuonnin midrd supistui tammikuussa 3,5 prosenttia vuodentakaisesta,
kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen tuontihintain-
deksilld. Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin méird supistui 3,7 prosent-
tia. Investointitavaroiden ja kuljetusvélineiden tuonti oli 6,1 prosentin laskussa.
Poltto- ja voiteluaineiden tuonti viheni 8,5 prosenttia. Kestokulutustavaroiden
jahenkil6autojen tuonnin riped kasvu jatkui 8,9 prosentin tahtia. Puolikestévien
ja kertakulutustavaroiden tuonti jatkui vajaan prosentin tahtia.
Ennakkotietojen mukaan tavaratuonnin médré laski vain 0,7 prosenttia hel-
mikuussa. Kemikaalituotteiden ja kuljetusvélineiden tuonti lisddntyi, mutta ko-
neiden ja laitteiden tuonti laski. Tuonti Kiinasta pysyi edellisvuoden lukemissa.
Tammi-helmikuussa tuonnin médrd viheni 2,1 prosenttia edellisvuodesta.

ETLA Kuukausiraportti



Ulkomaankauppa

Viennin volyymi, kausitasoitus Tuonnin volyymi, kausitasoitus
(ind. 2015=100) (ind. 2015=100)

130 120

Viennin volyymi Tuonnin volyymi

120

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (vuosimuutokset, %, ja mrd. euroa)
2019 2019 2019 2020 2020 .- Ennuste 2/2019
Loka EEN Joulu Tammi Helmi 3 kk" Kum? 2019 2019 2020

Maara 06 -10,7 143 -159 -13,2 0,6 -14,6 4,0

Tavaroiden vienti, %

Hinta® -15 09 05 -14 2,3 0,8 -1,8 09

Tavaroiden tuonti, %

Maara -1,5 -88 -2,8 3,5 -0,7 -0,7 2,1 -0,7
Hinta® 33 0,5 14 0,1 -1,8 -0,5 -0,9 0,0
Vaihtotase, mrd. eur 0,3 0,0 11 -0,2 -0,2 -1,8
Kauppatase, mrd. eur 04 03 0,9 0,0 0,0 2,6

" Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisestd. 2 Kumulatiivinen vuoden alusta. Mddrdn ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3 Kansantalouden tilinpidossa.  # Indeksi 2010=100.  Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.
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Ulkomaankauppa

Moottoriajoneuvojen viennin mdara,
kausitasoitus (ind. 2015=100)

250

Viennin mdara

L

200

150

12kk|ka/

100
,,M |

0 L L Il Il Il Il L L L Il Il J

2010 2012 2016 2018 2020

Lahteet: Tulli, Etlan tietokanta.

Viennin mdara toimialoittain (vuosimuutos, %)

Metallien jalostuksen viennin mddrd,
kausitasoitus (ind. 2015=100)

140

Viennin mddrd

130
120

2010 2012 2014

Lahteet: Tulli, Etlan tietokanta.

Arvo-osuus 2019 2019 2019 2020

2019 (%) Loka Marras Joulu Tammi
Paperiteollisuus (17) 14.9 5,6 97 7,0 2,0 2,0
Metallien jalostus (24) 133 9,2 -7.9 -1,0 4,0 4,0
Koneet ja laitteet (28) 13,1 -8,7 279 30,6 8,1 8,1
Kemikaalit ja ladkkeet (20, 21) 838 13 34 6,9 2,3 2,3
Oljytuotteiden valmistus (19) 8,1 14,4 2,6 38,7 -28,7 -28,7
Moottoriajoneuvot (29) 6,5 15,9 234 -29,8 95 95
" Kumulatiivinen vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.  Lahteet: Tull, Etlan tietokanta.

Vienti ja tuonti madra (vuosimuutos, %)

2018 2018 2019
1] v

Vienti yhteensa 05 2,7 5,8
Tavarat 33 2,1 53
Palvelut 6.4 4,0 6,9
Tuonti yhteensa 41 75 2,1
Tavarat 2,2 53 24
Palvelut 8,4 12,1 12,1

2019 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
Il 11 '} -1V 2019 2020
59 8,6 83 7.2

-17 4,7 1,1 4,0

247 173 9,7 14,4
4,2 36 09 2,2
2,5 2,0 4.4 0,7
79 7,0 6.3 82

Ldhde: Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Vahittaiskaupalla ja palvelualoilla epavarmuuden

kevat

> Vahittaiskaupalla
oli hyva helmikuu

> Suuri kysymys on
kuitenkin korona-
viruksen vaikutus
maalis-huhtikuussa

> Korona kohtelee
vahittaiskaupan eri
aloja eri tavoin

> Erilaisten
palveluiden kysynta
ja tarjonta alenevat
selvasti

> Tulokehityksen
epavarmuus vahentaa
kulutusta ja nostaa
saastamista

Helmikuussa vahittdiskauppa oli viela pirtedssa kasvussa
Vidhittdiskaupan myynnin tySpéivikorjaamaton méddrd kasvoi helmikuussa pikaen-
nakon mukaan erittdin nopeasti 5,9 prosenttia vuoden takaisesta. Pdivittdistava-
rakaupan myynnin méiri kasvoi vastaavasti 4,8 prosenttia.

Ndin mitattuna vdhittdiskaupan myynnin méiérd kasvoi joulu-helmikuussa
2,6 prosenttia vuoden takaisesta. Vauhti oli selvésti nopeampi kuin viime vuo-
den lopussa.

Tyopdivikorjattu myynnin médrd kasvoi helmikuussa kuitenkin tdtd maltilli-
semmin 2,8 prosenttia. Toki tdimékin on nopeaa kehitystd.

Kausitasoitetun myynnin maéara vakaana vuoden vaihteessa
Kausitasoitettuna vihittdiskaupan myynnin médré oli marras-tammikuussa 0,2
prosenttia alempi kuin elo-lokakuussa. Tdhén vaikutti veronpalautusten maksa-
misen uusi, aikaisempi ajoitus.

Koronaviruksen vaikutukset erilaisia eri aloilla
Koronaviruksen ja sen aiheuttamien toimenpiteiden vaikutusta véhittdiskaupan
myynnin médirddn voi olla vaikea ennakoida.

Vaikutus on lyhyelld aikavélilld hyvinkin positiivinen ainakin elintarvikkeiden
pdivittdistavarakaupassa ja ehkd apteekeissa. My0s elektroniikan myynti on voi-
nut saada positiivisen sysdyksen. Sen sijaan monen muun erikoiskaupan alan se-
ki tavaratalojen myynti kérsii.

Talviurheiluvarusteiden kauppa kirsi jo Eteld- ja Keski-Suomen huonosta lu-
mitilanteesta. Joulu-tammikuussa urheiluvélineiden véhittiiskaupan madrd oli
selvisti vuoden takaista heikompaa.

Monilla yksityisilld palvelualoilla kuluttajat ovat kaikonneet, ja viimeistdin
valtiovallan toimenpiteet ovat sulkeneet ovet.

Lomautukset ja irtisanomiset aiheuttavat epdvarmuutta ja vdhentdvét koti-
talouksien tuloja. Tdmi nostaa sddstdmisastetta ja vihentdd yksityistd kulutus-
ta selvisti tind vuonna.

Huhtikuu 2020
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittaiskaupan myynnin kausitasoitettu mdard
(ind. 2015=100)
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kuluttajien luottamusindikaattori ja
vdhittaiskaupan myynnin mddra

Vahittdiskauppa
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

3 MM — 10

0
Kuluttajien \\“
[uottamus

(3kk ka)
1 1 1 1 210

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Eurostat, Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Vahittdiskaupan myynnin mddrd
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Luottamusindikaattorit

(saldot)
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Lahteet: Eurostat, Etlan tietokanta.

Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk Ika, %)

2019 2019

Elo Syys
Vahittaiskauppa 3,0 4,0
Péivittaistavarakauppa -0,1 05
Tavaratalokauppa 5,6 48
Erikoiskauppa yhteensa 55 73
Kodintekniikan vahittaiskauppa 11,9 14,2
Rautakauppatavaroiden vahittaiskauppa 2,0 37
Urheiluvalineiden vahittaiskauppa 10,3 12,0
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 05 53

2019 2019 2019 2020 2020

Loka ETE Joulu Tammi Helmi
38 3.2 1,6 13 2,6
1,0 1.3 01 0.2 12
48 4,0 0,6 09
58 45 2,7 2,6

12,2 8,0 9.8 10,3
1,7 0,7 -1.3 0,6
8,5 83 -0,7 53
53 6,4 56 41

Alkuperdinen, tydpdivdkorjaamaton tilasto.  Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Yksityiset kulutusmenot

Nimellinen yksityinen kulutus ja
palkkasumma (vuosimuutos, %)

Yksityinen kulutus

Palkkasumma

2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kulutustavaroiden tuonnin maara
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

15 -
10

Kestokulutustavarat

15 1 1 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.

Yksityisten kulutusmenojen mddra (vuosimuutos, %)

Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
talletuspankeista (3 kk [ka vuosimuutos, %)

20

Kulutusluotot

_30 L Il Il Il Il Il Il Il Il

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lahde: Suomen Pankki.

2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
1l 11 IV | 1 11 IV 2019 2020
Yksityiset kulutusmenot 3,0 1,7 12 03 0.2 2,4 09
Kestavat kulutustavarat 9,6 5,0 04 33 22 5,7 6,9
Puolikestavat tavarat 55 14 0,2 3,1 13 5,1 0,7
Lyhytikaiset tavarat 0,4 -0,1 03 -1,4 15 13 03
Palvelut 33 2,1 25 09 0,2 24 0,5
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
Huhtikuu 2020 13



Investoinnit

Epidemia ajoi yrityssektorin lomautusten

kurimukseen

> Investointinakyma
synkkeni maaliskuussa

> Palvelualat ja koti-
markkinateollisuus
yt-neuvottelujen
kurimukseen
maaliskuussa

> Vientiteollisuus
kaynnisti
sopeutustoimet
huhtikuun alussa

> Talonrakentaminen
sukeltaa seuraavaksi

Vuodenvaihteessa investointiaktiviteetin laimeneminen jatkui rakentamisen ve-
tdménd. Talonrakentaminen supistui joulu-tammikuussa 3 prosenttia vuodenta-
kaisesta, ja sen trendilasku jyrkkeni.

Vuoden alussa tehdyt suhdanne- ja investointikyselyt ennakoivat investoin-
tien kddntyvin loivaan laskuun tdnd vuonna.

Maaliskuussa puhjennut koronaepidemia ja sen leviimisen jarruttamiseksi
tehdyt toimenpiteet (valmiuslainsifdiantd) heikensivét rajusti yritysten luotta-
musta tulevaan.

EK:n maaliskuun luottamusmittauksessa palvelualojen ja véhittdiskaupan
luottamus tulevaan suorastaan romahti.

Palvelualojen #killinen kriisiytyminen kéynnisti valtaisan yt-neuvottelujen aal-
lon. Maaliskuussa SAK:n tilastoimien yt-neuvottelujen (valtaosin lomautusuhan
alaiset) piirissi olevien médri kipusi 105 000 henkiléén (vrt. tammikuu 6 000 ja
helmikuu 10 000 henkil44), josta palvelualojen osuus oli 70 prosenttia.

My6s kotimarkkinateollisuudessa yt-neuvotteluja kdynnistyi runsaasti maa-
liskuun puolessa vilissi.

Vientiteollisuuden tuotannon sopeutustoimet kdynnistyivit huhtikuun en-
simmdiselld viikolla, jolloin alalla kdynnistyi yt-neuvotteluja, jotka koskivat 7 000
teollisuuden ammattilaista. Kaikista neuvottelunalaisista teollisuuden osuus nou-
si 50 prosenttiin.

Pitempikestoisia projekteja toteuttavan rakennusalan ndkymét ovat luotta-
muskyselyissd ja yt-neuvottelujen laajuudella mitattuna sdilyneet verraten vakai-
na. Maaliskuussa rakennusvikei oli neuvottelujen piirissd 1 200 henkil6d.

Erityisesti talonrakentamisen voi syystd odottaa sukeltavan tidssd kuussa, sil-
14 sen keskeisimmiit asiakasryhmiit (kotitaloudet ja yritykset) siirtévit isoja han-
kintojaan myShemmiksi. Talonrakentamisen aloitusten arvioidaan kifntyneen
laskuun maaliskuussa mutta putoavan tuntuvammin tissi kuussa.

Kaiken kaikkiaan yksityisten investointien odotetaan supistuvan (seké vuo-
dentakaiseen etté edelliseen neljinnekseen verrattuna) tuntuvasti kaikissa ai-
neellisissa pddomatavararyhmissd vuoden II-neljdnnekselld. Investointiuran las-
ku jatkuu ITI-neljainnekselld, jos epidemiaa ei lihikuukausina saada taltutettua.
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Investoinnit

Uudisrakennuksen aloitukset (m?)
(12 kk lka, ind. 2010/1=100)
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Asuinrakennukset

Lahde: Tilastokeskus.

Rakentamisen luottamusindikaattori
(saldo)

25 -

Luottamusindikaattori

Tilauskanta
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Lahde: Eurostat.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien
Mddrd, kausitasoitus

35 -— 70
Rakennusinvestoinnit

30 =/ NE— 6,5

Kone-ja

25 - AAA g laiteinvestoinnit_ ¢
20 — 55
1'5 L Il Il Il Il Il Il Il Il Il J 5,0

2010 2012 2014 2016 2018

Mrd. euroa vuoden 2010 kiintein hinnoin.  Lahde: Tilastokeskus.

Rakennusyritysten myynnin mddrd, trendi
(ind. 2010=100)
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Lahde: Tilastokeskus.

Kotitalouksien nostamat asuntolainat, 3 kk,
summa (vuosimuutos, %)
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Lahde: Suomen Pankki.

Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind. 2010=100)
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Rakennuskustannukset
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (vuosimuutos, %, ellei toisin ilmoitettu)

2019 2019 2019 2019 2020 Ennuste 2/2019
Syys Loka Marras Joulu Tammi 3 kk" 2019 2019 2020
Investointitavaroiden tuonti (maara) 34 -3,6 -13 -10,2 6,1 -15 0,5
Investointitavaroiden tuotanto (maara) 9,1 0,1 73 14,0 6,6 19 9,5
Rakennusaineteoll. tuotanto (maara) 34 05 4.6 14 2,5 0,2 22
Rakennusten aloitukset (m?) -2, -4.9 258 -6,5 29,9 1,7 -1,7
Asuinrakennukset -19.4 -5,1 275 24,6 40,5 2,5 -10,9
Muut rakennukset 7,1 -49 25,0 -18,9 25,7 13 3,0
Uudisrakentamisen maara yhteensa 2,1 -3,0 -5,0 4,1 2,4 -1,0 -0,6
Asuntorakentaminen -10,6 -10,6 -10,0 -9,1 -8,0 -2, 7,1
Muu talonrakentaminen 48 3,5 0,7 0,4 2,7 0,4 5,0
Rakentamisen luottamusind., saldo 6,9 55 2,3 0,3 0,0

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli.

Investointien madra (vuosimuutos, %)

2018 2019 2019 2019 2019 2019V 2019" Ennuste 2/2019
v Il n v Q/Q,, I-Iv 2019 2020
Investoinnit yhteensa 41 11 11 -1,6 3,1 -0,1 0,8
Yksityiset investoinnit 35 14 0,4 -1,1 34 0,1 -1,0
Julkiset investoinnit 6,4 05 8,5 42 -1,6 0,0 03
Koneet ja laitteet 1,7 1.3 3,5 0,1 3,2 -0,1 0,2
Rakennusinvestoinnit 3,0 -03 09 -1,9 31 -1,3 1,2
Asuinrakentaminen 18 0,0 24 31 53 17 2.8
Muu talonrakentaminen 4,1 03 4,0 -1,0 09 0,7 0,5
Maa- ja vesirakentaminen 43 -3.2 6,4 0,1 -1,7 0,3 0,5
Muut investoinnit 1.3 5.5 1.7 2.9 -4,0 2,0 -1,0

" Kausitasoitettu %-muutos ed. neljanneksestd.  Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Bkt sukeltaa vuonna 2020 — haarukka on iso

> Jalostusalojen
tuotanto jai tammi-
kuussa edellisvuoden
lukemiin alkuperédisen
sarjan mukaan

> Teollisuuden
tuotanto-

odotukset putosivat
voimakkaasti
maaliskuussa

> Palvelualoilla
kysynnan odotetaan
merkittavasti
heikentyvan
lahikuukausina

Tyopaivakorjattuna kokonaistuotanto kasvoi tammikuussa 1,7
prosenttia vuoden takaisesta
Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan
mukaan kokonaistuotanto kasvoi tammikuussa 2020 1,2 prosenttia vuoden takai-
sesta. Tyopdivikorjattuna kasvua kertyi 1,7 prosenttia edellisvuodesta. Kausita-
soitettuna tuotanto nousi tammikuussa 0,9 prosenttia joulukuusta. Teollisuuden
ja rakentamisen yhteenlaskettu tuotanto kohosi tammikuussa tySpéivikorjattu-
na 2,3 prosenttia edellisvuodesta. Palvelualojen tuotanto lisdéintyi 2,2 prosent-
tia, mutta alkutuotanto supistui 5,9 prosenttia.

Bruttokansantuote kasvoi prosentin vuonna 2019. Etlan tdménhetkisen arvi-
on mukaan bkt:n supistuminen vuonna 2020 koronaepidemian seurauksena on
suuruusluokkaa 5 prosenttia.

Teollisuuden luottamus heikkeni maaliskuussa sekéa EU:ssa etta
Suomessa

Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori putosi maa-
liskuussa runsaat 4 pistettd sekd EU:ssa ettd euroalueella, kun tuotanto-odotuk-
set sukelsivat molemmilla alueilla. Tilauskannat ohenivat vain vihin. Valmistuo-
tevarastot pienenivit jonkin verran molemmilla alueilla.

Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni kaksi pistettd maaliskuussa. Tuo-
tanto-odotukset putosivat voimakkaasti ja tilauskannat laskivat tuntuvasti. Val-
mistuotevarastot vihenivit merkittévésti. Myyntihintaodotukset putosivat huo-
mattavasti.

Rakentamisen luottamus laski vajaat kolme pistettd sekd EU:ssa ettd euro-
alueella. Suomessa rakennusteollisuuden luottamus heikkeni saman verran.
Tilauskannat ohenivat selvisti.

Palvelualojen luottamusindikaattori heikkeni maaliskuussa peréti kaksitois-
ta pistettd EU:ssa ja kolmetoista pistettd euroalueella. Molemmat indikaattorit
putosivat siten pitkdn aikavilin keskiarvonsa alapuolelle. Kysynnédn odotetaan
laskevan erityisen voimakkaasti seuraavan kolmen kuukauden aikana sekd EU:s-
sa ettd euroalueella. Kysyntdodotukset putosivat huomattavasti pitkdn aikavlin
keskiarvon alapuolelle.

Suomessa palvelusektorin luottamus heikkeni kymmenen pistettd. Indikaat-
tori on ollut jo useita kuukausia pitkén aikavilin keskiarvonsa alapuolella. Liike-
toiminnan tilanteen koettiin voimakkaasti huonontuneen helmikuusta. Kysynnin
odotetaan merkittdvisti heikentyvén lihikuukausina. Suomessa myyntihintaodo-
tukset laskivat vain vdhin maaliskuussa, EU:ssa ja euroalueella ne laskivat tun-
tuvasti.

Huhtikuu 2020
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Tuotanto

Tuotanto
(vuosimuutos, %)

Jalostus

10 -
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kokonaistuotanto toimialoittain (vuosimuutos, %)

2018

2018
1

Bkt markkinahintaan

Alkutuotanto 37 3,8
Teollisuus (B, C, D, E) 2.8 34
Rakentaminen 1,1 2,0
Palvelut 2,4 2,0
Bkt muutos edellisestd neljanneksesta 0,2 0,5

2019

Teollisuuden odotukset
(saldoluku)

40 -
30
2

Tuotanto-odotus

Luottamusindikaattori
_20 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]

2010 2012 2018 2020

Lahde: Euroopan komissio.

2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
1 IV
18 05 1,0

2020

2019

47 -2,1 2,7 -2,2
2,0 37 0,6 1,0

-1,0 1)1 -3,7 -1,2
1,6 17 1,0 15
0,6 03 0,6

Lahde: Tilastokeskus.

Indikaattoreita (vuosimuutos, % tai saldo)

2019 2019

Marras Joulu

Kokonaistuotanto -0,6 2,0
Alkutuotanto 41 45
Jalostus 0,8 35
Palvelut -0,4 1,7
Teollisuuden luottamusindeksi, saldo -7 -8
Rakentamisen luottamusindeksi, saldo 2 0
Palvelujen luottamusindeksi, saldo 8 12

2020 2020 2020 -
Tammi Helmi Maalis Kum"

1.2 1.2
-7,2 7.2
0.2 02
1.9 19

10 -6 8

0 1 1

10 5 5

" Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio (Business and Consumer Survey Results).
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Tuotanto

Alkutuotanto Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto
(mrd. 2010 euroa) (mrd. 2010 euroa)
1,4 - 14 -

Alkuperdinen sarja

Kausitasoitettu ja tydpdivakorjattu sarja

13

Kausitasoitettu ja
tydpdivdkorjattu sarja
1.2

2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Palvelujen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto kadntyi laskuun jo joulukuussa

ennen koronakriisia

> Koneiden ja
laitteiden tuotanto
kasvoi voimakkaasti
tammikuussa

> Metsateollisuuden
tuotanto supistui
tuntuvasti

> Vain kemian-
teollisuuden
uudet tilaukset
lisaantyivat
tammikuussa

Tehdasteollisuuden tuotanto kasvoi viela tammikuussa metalliteollisuuden
ansiosta
Koko teollisuuden tuotanto supistui tammikuussa 1,7 prosenttia vuoden takaisesta
teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan. Tyopaivikorjattu-
na tuotanto viheni 1,8 prosenttia. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuotanto laski
tammikuussa 1,4 prosenttia vuoden takaisesta ja 0,8 prosenttia joulukuusta.
Tehdasteollisuuden tuotanto lisdéntyi tammikuussa kausitasoitettuna 0,6 prosent-
tia vuoden takaisesta, mutta pois lukien sihko- ja elektroniikkateollisuus tuotanto su-
pistui prosentin. Sdhkd- ja elektroniikkateollisuuden tuotanto kasvoi kuitenkin endd
1,9 prosenttia vuoden takaisesta. Koneiden ja laitteiden tuotanto kohosi tammikuussa
erittdin voimakkaasti, kasvua kertyi periti 20 prosenttia viimevuotisesta. Kulkuneuvo-
jen tuotanto sen sijaan supistui 10 prosenttia.

Mitka ovat teollisuustuotannon nakymat tdsta eteenpain?

Ennen kuin mietimme, miten koronaepidemia vaikuttaa teollisuustuotannon kehityk-
seen, kdfinndmme katseemme taaksepdin. Finanssikriisin seurauksena teollisuustuo-
tanto supistui 18 prosenttia vuonna 2009. Kaikkien toimialojen tuotanto putosi, mutta
véhiten kirsivit elintarviketeollisuus (-3 %), kemianteollisuus (-9 %), graafinen teol-
lisuus (-15 %), tevanake-teollisuus (-17 %) ja paperiteollisuus (-18 %). Eniten krsi-
vit metallituotteiden valmistus (-31 %), kulkuneuvojen valmistus (-28 %) ja huone-
kalujen valmistus (-27 %). Sihko- ja elektroniikkateollisuuden, metallien jalostuksen
sekd koneiden ja laitteiden tuotanto véheni 23 prosenttia.

My®&s koronakriisi iskee kaikkiin teollisuuden toimialoihin. Jotkut toimialat ovat
herkemmit kuin toiset. On odotettavissa, ettd tdlldkin kertaa elintarviketeollisuuden ja
kemianteollisuuden tuotanto kirsii vihemmén kuin monen muun toimialan tuotanto.
Investointitavaroiden valmistus kirsinee eniten. Emme tdssd ota kantaa siihen, supis-
tuuko Suomen teollisuustuotanto enemmén vai vihemmin kuin finanssikriisin aikana.
Koronapandemian puhkeamisen jilkeen Etlassa ei ole vield tehty uutta toimialakohtais-
ta tuotantoennustetta. Avoimia kysymyksid on vield paljon. Vuoden 2020 teollisuustuo-
tannon lukuihin vaikuttavat sekd epidemian kesto Suomessa ettd tilanne muissa maissa.

Teollisuuden uusien tilausten arvo jai tammikuussa edellisvuotista
pienemmaksi

Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo laski tammikuussa alkuperdisen tilastosar-
jan mukaan 1,6 prosenttia vuoden takaisesta. Kausitasoitettuna uudet tilaukset puto-
sivat arvoltaan 22,8 prosenttia joulukuusta. Kemianteollisuuden uusien tilausten arvo
lisddntyi tammikuussa alkuperiisen sarjan mukaan 8,7 prosenttia vuoden takaisesta.
Metalliteollisuuden tilausten arvo viheni 0,7 prosenttia edellisvuotisesta ja paperi-
teollisuuden laski 9,4 prosenttia.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

160 -

Sahkotekninen toimiala
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2018

2020

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

180 -

Kulkuneuvojen valmistus

12kk ka

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (ind. 2015=100, vuosimuutos, %)

Metalliteollisuus
Metallien jalostus
Kone- ja metallituoteteollisuus
Sahko- ja elektroniikkateollisuus
Metsateollisuus
Puutavarateollisuus
Paperiteollisuus
Kemianteollisuus
Elintarviketeollisuus
Tevanake-teollisuus
Muu tehdasteollisuus
Tehdasteollisuus yhteensa
Tehdasteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll.
Kaivostoiminta ja louhinta
Sahko, kaasu ja lampohuolto

Koko teollisuus

2019 2019
Loka Marras
04 35
3,8 11,0
04 -15
1,1 19,1
-1,4 4,4
0.2 -85
-3,0 2,7
57 44
0,6 15
-4,8 4,0
-1,0 43
17 2,5
19 05
10,3 4,2
-1,2 5.2
1,6 1,6

2019
Joulu

04

80 -
0 ——r——t 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
2020 Ennuste
Tammi 3 kk" Kum? 2018%
43 09 4, 41 2,0
0,9 4.4 0,5 50 -3,7
6,8 0,1 74 35 29
19 33 0,3 2,2 41
11,2 34 -12.3 08 -3,2
111 -53 -12,7 23 0,9
113 -2,5 -12,2 01 -4,
03 -2,0 -2,8 04 2,2
09 03 -0,8 -0,6 1,6
-8,2 -6,5 -10,8 29 1,2
-0,7 -1,5 -0,6 04 1,0
0,6 -0,2 -0,7 23 1,0
-1,0 -1,9 -1,1 23 0,6
-13,9 29 -13,2 8,1 -7,0
-1,1 4,2 -78 -13 11
-1.4 0,9 -1,7 2,0 0,7

" Kausitas. tuotannon kolme viimeistd kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.

D Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan
ajanjaksoon. ¥ Tuotos kansantalouden tilinpidon mukaan.  Ldhteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

160 -

Koneiden ja laitteiden valmistus

140

120

60 L L 1 1 Il Il L L L Il Il J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Teollisuuden uudet tilaukset
(ind. 2015=100)

180 -

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Arvonlisdyksen maard toimialoittain (vuosimuutos, %)

2018 2018
1 IV

Koko teollisuus -2,8 34
Tehdasteollisuus 29 38
Metsateollisuus 7,0 -8,7
Kemianteollisuus -1,3 -7,6
Metalliteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll. 33 6,4
Sahko- ja elektroniikkateollisuus -18,3 23,6
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. -0,7 0,2

2019

|
2,1
-1,6
-3,6
-6,0
1,0
33
1.7

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

130 -
Kemianteollisuus
120
Metsateollisuus
110
100
90
80
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
2019 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
[} 1] v I-Iv 2019 2020
2.0 3,7 0,6 1,0
2,0 45 18 1,7
2,2 0,4 -4,2 -2,4
55 3,2 10,8 3,1
3,6 5,2 0,1 24
0,7 10,4 8,6 3,9
0,7 0,6 2,0

Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Epidemia ja sen jarrutustoimet kaivavat kuopan

tyollisyyteen

> Ty6llisyys
1 prosentin
vuosikasvussa

> Piilotyottomyys
lisaantyi ja
rekrytoinnit
vahenivat tammi-
helmikuussa

> Koronaepidemian
ensivaiheen
tyollisyysmenetykset
nakyviin huhti-
toukokuussa

> Tyonvalityksen
rekisteroima
tyottomyys kasvuun
tassa kuussa

Tyollisyyden kasvun hidastuminen loppusyksylld sai jatkoa alkuvuonna. Joulu-
helmikuussa ty6llisyyden vuosikasvu oli 1 prosenttia eli samaa suuruusluokkaa
kuin viime vuoden syys-marraskuussa.

Toimialoittain tarkasteltuna ty6llisyyden taso on kuluneen puolen vuoden ai-
kana pudonnut jalostuselinkeinoissa. Alkutuotannossa ja palveluissa kausitasattu
tyollisyyden nousu jatkui pitden kokonaistyollisyyden kasvussa.

Heikentynyt suhdanne nékyi selvimmin tehtyjen tyStuntien trendin loivana
laskuna. My®s piilotyottémyyden trendi on viime kuukausina kddntynyt nousuun
ja avoinna olevien tySpaikkojen mdfrd puolestaan taittunut laskuun.

Maaliskuussa levinneen koronaviruksen (ml. valmiuslain nojalla tehdyt litke-
toimintaa ja henkildiden liikkumista rajoittavat toimet toukokuun puoleen viliin
asti) aikaansaaman liiketoiminnan #killisen supistumisen tyollisyysmenetysten
arvioidaan nékyvin loppukeviin tilastoluvuissa.

Tilastokeskuksen ty6llisyystilastojen hitaaseen reagointiin vaikuttaa keskei-
sesti tydvoimatutkimuksen tilastointikédytdntd, jonka mukaan epidemian vuok-
si sairastuneet, kesdlomansa aikaistaneet, vanhempainvapaalla olevat sekd alle 3
kuukautta lomautetut lasketaan ty6llisiksi.

Maaliskuussa menetetyistd tydtunneista saataneen kuitenkin osviittaa huhti-
kuun julkistuksessa. TyStuntien odotetaan pudonneen etenkin yksityisestd kulu-
tuksesta riippuvilla palvelualoilla kuten kuljetus- ja matkailupalveluissa sekd kau-
pan ja kulttuuripalvelujen aloilla.

Tilastokeskuksen virallisia ty6voimalukuja nopeammin reagoivat ty6-ja elin-
keinoministerién (TEM) ylldpitdmat tyonvélitystiedot. Téllaisia ovat mm. ilmoi-
tetut lomautukset ja avoinna olevat tyOpaikat maaliskuun lopussa.

SAK:n ja TEM:in ennakkotietojen mukaan lomautettujen madrd nousi maa-
liskuussa rajusti, miki tyonvilityksen mittaustavalla nostaa tySttdmien midrin
rajuun kasvuun tisséd kuussa.
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Tyollisyys

Tyon kysyntd ja tarjonta, trendi Yksityisen ja julkisen sektorin tyclliset,
(1000 henkilod) 12 kk lka summa (1 000 henkilod)
2840 2620 1900 710
Tyolliset Yksityinen
2800 [ 2580 LR A /00
1850 690
2760 ~----mmmmmmmmem e 2540
by 1825 680
2720 PO 2500
1800 670
2680 2460 1775 660
2 640 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 2420 ‘l 750 1 1 1 1 1 ] 650
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018
Ldhde: Tilastokeskus. Ldhde: Tilastokeskus.

Tyollisyyden vuosimuutos seka tyottomyys- ja tyGllisyysasteet (%)

2019 2019 2019 2020 2020 Ennuste 2/2019

Loka Marras Joulu Tammi Helmi 3 kk" 2019 2019 2020

Alkutuotanto -9,5 4,7 22,1 7,1 -1, 05 4
Teollisuus 2,6 -2,6 -10,2 10,7 48 03 23
Rakennustoiminta -16,8 4.3 -1,6 1,7 2,1 09 2,7
Kauppa 1.1 1,6 1.7 -3,1 4,3 05 1,6
Liikenne 54 2,2 04 04 12,8 1,1 3,6
Rahoitus, liike-elimaa palveleva toiminta 83 -0,8 1.9 8,7 2,4 1,0 2,6
Julk. ja muut yhteiskunnalliset palvelut 09 13 2,1 1,7 -1,9 0.2 1.2

Julkinen sektori 2,1 0,1 04 02 05
Tyélliset yhteensa 0,9 0,4 0,7 18 0,8 0,3 1,0
Tydvoiman tarjonta 0,7 01 13 23 03 03 03
Tyottomyysaste, kausitasoitettu sarja 6,7 6,7 6,7 6,7 6,6 0,02 6,7
Tyéllisyysaste, kausitasoitettu sarja 728 729 731 733 734 0,52 72,6

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimmadn havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaintelusta tasoitettuja tydllisyyslukuia.

2 Y%-yksikkod.  Ldhde; Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit,

Tyollisyys- ja tyottomyysaste

12 kk [ka summa (%)
3500 e 2580 12 - - - 74
" TyGllisyysaste (15-64-vuotiaat) -
3450 o g 2550 I
TyBtunnit 10 Tt%ottomwsaste — 7
Gvoimasta
3400 (1000007 2520 o hyovomasty L -
3350 e 490 NV il £ — 70
Tyblliset . 69
1000henkilda) _ | T AN T A TN AL T
330 AN A 2460 6 "
3 250 L 1 1 1 1 1 I 1 1 1 1 J 2 430 5 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 67
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tilastokeskus. Ldhde: Tilastokeskus.
TyGttomat ja lomautetut, Uudet avoimet tydpaikat, trendi
12 kk [ka summa (1000 kpl)
400 - 40 80 -
300 30 7
60
200 20
50
100 10 10
0 L 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 J 0 30 L 1 1 | | 1 1 1 1 1 1 J
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ldhde: Tyoministeric. Ldhde: Tyoministeric.
Tyopanos, 3 kk [ka (vuosimuutos, %)
2019 2019 2019 2019 2020 2020
Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi
Alkutuotanto -2, 52 -14 56 43 1,2
Teollisuus 2,1 2,0 17 39 6,9 -18
Rakennustoiminta -7,5 12,5 -10,6 -85 -6,7 04
Kauppa -1.4 11 -0,6 04 4,5 -4,1
Liikenne 6,0 71 6,7 2,2 0,6 29
Rahoitus, liike-eldmaa palveleva toiminta 51 4, 05 2,7 0,0 58
Julk. ja muut yhteiskunnalliset palvelut 1,1 0,7 28 09 -0,8 1,1
Yhteensa 0,2 0,1 0,2 0,2 2,3 08
Lahde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Inflaatio 0,8 prosenttia ja pohjainflaatio

0,6 prosenttia

> Inflaatio
0,8 prosenttia
helmikuussa

> Asumisen
hintainflaatio on
hidastunut

> Koronaepidemia ja
0ljysota hidastavat
inflaatiota

Kuluttajahintainflaatio hidastui koronan edella

Kuluttajahintainflaatio hidastui helmikuussa 0,8 prosenttiin vuositasolla. Tdhdn
vaikutti ennen kaikkea asumisen hintainflaation hidastuminen puolella prosent-
tiyksikolld vain 0,7 prosenttiin.

Asuminen ei poikkeuksellisesti ollut helmikuussa vuositasolla eniten inflaa-
tiota nostanut erd. Sen kontribuutio oli 0,16 prosenttiyksikkod, kun seki elintar-
vikkeiden ettd alkoholin ja tupakan kontribuutio oli molempien 0,17 prosenttiyk-
sikkod. Liikenne toi vield 0,14 prosenttiyksikkod lisdd inflaatioon.

Hedelmien hintainflaatio nousi helmikuussa selvisti tammikuusta, mutta vi-
hannesten hinnat olivat viimevuotisella tasollaan. Asumisvuokrien inflaatio hidas-
tui 1,7 prosenttiin, eli hitaimmaksi pitkddn aikaan. My&s sdhkon, nestemiisten
polttoaineiden ja uuden asunnon hankinnan hintakehitys hidastivat helmikuus-
sa asumisen hintakehitysté.

Koronavirus alentaa ja nostaa hintoja
Yksityisajoneuvojen polttoaineiden hinnat olivat helmikuussa vuoden takaista
korkeampia. Raakadljyn maailmanmarkkinahinnan romahdus helmi-maaliskuus-
sa ndkyy kuitenkin polttoaineiden hintojen laskuna maalis-huhtikuussa. Tdma hi-
dastaa kuluttajahintainflaatiota selvésti.

Tuotanto-ongelmat kuitenkin my6s nostavat joidenkin tuotteiden hintoja.

Kokonaisvaikutus on todennéakéisesti deflatorinen

Koronaepidemian vaikutus on silti todenndkdisesti deflatorinen, eli hintakehi-
tys keskimédrin hidastuu. Vuosi-inflaatio voi kiydd miinuksellakin. Finanssikrii-
sin aikana inflaatio jdi vuonna 2009 tasan nollaan, mutta t&ll6in edellisvuonna
oli 4,1 prosentin inflaatio. Nyt inflaatio oli viime vuonna vain yhden prosentin.
Lisgksi sokki on erilainen.

Kulutuksen vinoutuminen ja inflaatiokorin painot

Epidemian ja valtiovallan asettamien rajoitusten vaikutus kuluttajakiyttdytymi-
seen aiheuttaa sen, ettd inflaation laskemisessa kéytetyt painot eivit todenndkoi-
sesti tdnd vuonna vastaa todellista kulutusta.
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Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 2020 2020 Ennuste 2/2019
Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi 2019 2020
Suomi, harmonisoitu 1,0 0,9 08 1,1 1.2 1,1
Euroalue, harmonisoitu 0,8 0,7 1,0 13 1,4 1,2
Suomi, kansallinen KHI 09 0,7 0,7 09 1,0 08
Tuontihinnat (tavarat) 2,6 3,2 05 13 02 -18
Kotimarkkinoiden perushintaindeksi ~ -0,4 -11 03 03 03 -1.5
Rakennuskustannukset 08 0,5 03 0,2 0,6 0,2
Ldhteet: Tilastokeskus, Eurostat.
Hinnat Vientihinnat
(vuosimuutos, %) (vuosimuutos, %)
4 -—- 20 12 -
Kuluttajahinnat
Tuontihinnat 8
2 10
4
0
0 0
4
_2 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J _’IO _8 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
Raaka-aineiden eurohinta 12 kk Euribor
(ind. 2015=100) (%)
180 - 2,5 -
160 -————-H-—-/-11* - 2,0 -
Energia
M0 - - - 1,5 -
120 oA A 1,0 -
100 Kokonaisindgksi b 05 A -
pl. energia
8 - e e 0,0
60 L | | | | | | | | | | | _0'5 L | | |
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: HWWI, Etlan tietokanta. Ldhteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind. 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

106 -

104 -
102
100

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu.  Lahteet: BIS, Macrobond.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

2010 2012 2014 2016 2018

Ldhteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen
1,6

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu.  Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.

Kuluttajahinnat (indeksipainot 2020)
(vuosimuutos, %)

2019 2019 2020 2020
Marras Joulu Tammi Helmi

Kuluttajahintaindeksi 0,7 09 1,0 08

Elintarv. ym. (12,8 %) 1,1 18 18 13

Alkoholi ja tupakka

(5.0 %) 39 39 26 35
Vaatetus ja jalkineet )

(4,5 %) 0,1 04 03 2.2

Asuminen ym. (24,3 %) 13 1,6 1,2 0,7

Kalusteet, kodinkoneet 05 05 01 00

(5,1 %)

Terveys (5,2 %) 0,1 -0,2 -0,1 -0,6
Liikenne (13,9 %) -1,0 0,2 1,6 1,0
Viestinta (2,6 %) 0,0 0,0 0,1 0,1
Kulttuuri, vapaa-aika

(11,2 %) 0,0 -0,5 -0,7 -0,2
Koulutus (0,4 %) 1,6 1,6 0,7 07
Ravintolat ja hotellit

(7.6 %) 15 1.2 1,6 1.2

Muut (7,4 %) 05 02 09 07

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen

9%

75

55

35

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu.  Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.

28

ETLA Kuukausiraportti



Julkinen talous

Koronaviruksen tainnutusstrategia nayttda

tehoavan

> Vaje kasvoi viime
vuonna

> Epidemiasta iso
taloussokki

> Hallituksen
tainnutusstrategia
nayttaa tehoavan

> Veronmaksajia
odottaa iso
jalkilasku

Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan julkisyhteisojen vaje kasvoi viime vuon-
na runsaat 0,7 mrd. euroa 2,7 mrd. euroon. Suhteessa bruttokansantuotteeseen
julkinen vaje kasvoi 0,2 prosenttiyksikkod 1,1 prosenttiin.

Valtion ja kuntien yhteenlaskettu rahoitusvaje lisdéntyi viime vuonna 0,8 mrd.
euroa 5,7 mrd. euroon.

Valtion rahoitustaloustoimien ja tyottémyysvakuutusrahaston lainan lyhen-
nyksen jilkeen julkisyhteisdjen velka kasvoi vajaat 4 mrd. euroa 142,5 mrd. eu-
roon. Suhteessa bruttokansantuotteeseen velkaantuneisuus laski hitusen 59,4
prosenttiin.

Maaliskuussa puhjenneen koronaepidemian vélittomien kustannusten ja yri-
tyksille suunnattujen tukitoimien takia julkisyhteistjen rahoitusasema heikkenee
tdnd vuonna dramaattisesti.

Epidemian taltuttamiseksi hallitus on pditdsperidisesti kasvattanut valtion
menoja vuoden I lisdbudjetissa noin 1 mrd. euroa, josta valtaosa kanavoidaan
yrityksille avustusmuotoisena tukena.

Budjetin menonlisdyksid mittavampi tuki on kanavoitu julkisyhteistjen tulo-
pohjaa supistamalla. Tulopuolen toimet sisdltdvit veronmaksun helpotuksia ja
lykkayksid noin 0,5 mrd. euron verran. Lisdksi tydmarkkinajdrjestojen esitykses-
td tyGeldkelaitosten perimid vakuutusmaksuja alennetaan ja niihin mySnnetéin
lykkaystd yli 4 mrd. euron edestd.

Kevddn kehysneuvotteluissa yrityksille ja julkiseen terveydenhuoltoon suun-
nattavia tukitoimia lisdttiin vajaat 4 mrd. euroa.

Jo pédtetyilld elvytystoimilla julkisyhteisdjen nettorahoitustarve kasvaa tdnd
vuonna noin 10 mrd. euroa. Kun tdhdn lisdtdin timén vuoden valtion talousar-
vioon tehdyt hallitusohjelman mukaiset menojen lisiykset (1,9 mrd. euroa) ja
veropddtdkset, niin julkisyhteisdjen rahoitusasema heikkenee hallituksen nuijan-
kopautuksilla vajaat 12 mrd. euroa.

Hallituksen ja THL:n yhteisstrategia koronaepidemian talttumiseen néyttdd
tuoreimpien tartuntatilastojen mukaan tehoavan.

Epidemian ja valmiuslain lilketoiminta- ja liilkkumisrajoitusten synnyttdmien
tuotantomenetysten korvaamiseen suunnattu mittava tuki on kuitenkin pakon
sanelemaa ja vahvistaa hallituksen sekd julkisyhteis6jen tulevien vuosien toi-
mintakyky4.

Hallituksen valmistelussa olevan talouskriisin jdlkihoidon eli ns. jdlleenraken-
nusohjelman suhteen veronmaksajien kannattaa olla varuillaan.

Eurokriisin vuosina 2011-2014 kotitaloudet saivat valtiolta mittavan jilkilas-
kun verojen korotusten muodossa. Talouspolitiikan nykylinjauksilla julkisuudes-
sa esille nostettu koronavero on Marinin hallitukselle ldpihuutojuttu.
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

2019 2019 2019

Loka Marras Joulu

Valtion ja kuntien verotulot” 29 2.8 61,5

Vilittomat verot 3,1 5,7 2749

Vililliset verot -10,8 1,0 08
Julkisten toimialojen palkkasumma, 39 20 1
%-muutos 5 5 7
Valtiontalous, tulojaama, mrd. euroa -1,0 0,0 -0,81

Budjettitalouden velka, mrd. euroa 105,0 106,8 106,4

2020 2020 Ennuste 2/2019
Tammi Helmi 12 kk? 2019 2019 2020
0,6 28 0,7 2,1
09 0,1 19 23
03 54 0,7 1.8
-1,6 2,7 31
-1,73 1,7
108,1 110,5 106,4

" Vuosimuutos, %. 2 12 kk liukuvan summan vuosimuutos, %. 3 Liukuva summa.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

40 -
Tulo-ja
varallisuusverot
35
30
25
20 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia,
12 kk summa (mrd. euroa)

60 -

55

50

45

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Valtiokonttori.

Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori.

Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

50 — 2
Valtio

45 2%

40 21

35 18

0 S
2000 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion velka ja likvidit varat

(mrd. euroa)

30 — 120

25 110

20 100
15 9%
10 80
5 70
0 60
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhde: Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien mddra (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
] 11 IV 2019 2020
Kulutus 09 1,9 1.4 1,2 0,8 -1 09
Investoinnit 6,4 05 8,5 -4,2 -1,6 0,0 03
TyGpaivdkorjattu.  Lahde: Tilastokeskus.
Julkisyhteisojen tulot ja menot, kausitasoitus Julkinen kulutus ja investoinnit, kausitasoitus
(mrd. euroa) (mrd. euroa)
34 - 3,0 >~ 4
32
13
30
28 12
26
1
u A
22 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 1’4 L 1 1 1 1 | | 1 1 J 'IO
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Ldhde: Tilastokeskus. Ldhde: Tilastokeskus.
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