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Yhteenveto

Suhdannenakymat helmikuussa 2020

> Luottamus
hieman vahvistunut
vientimarkkinoilla

> Britannia erosi
EU:sta — siirtymaaika
vuoden loppuun

> Perusteollisuus
painaa
kokonaisvientia —
myos hyvaa kehitysta
nahdaan

> Tehdasteollisuuden
tuotanto on kuitenkin
edelleen kasvussa

> Tyo6llisyyskehitys
vahvistunut —
tyotuntien ei

Vientimaissa nakymat hitaasti kddntymassa parempaan?
Eurostatin julkaiseman euroalueen talouden kokonaisluottamusindikaattorin el-
pyminen jatkui ja kiihtyi selvdsti tammikuussa. Pohjat nihtiin lokakuussa, minka
jalkeen luottamus on vahvistunut. Suurista maista luottamus parani tammikuus-
sa Saksassa ja Ranskassa, mutta oli vakaa Italiassa ja heikkeni Espanjassa. Keski-
médrin euroalueen luottamus parani rakentamisessa ja teollisuudessa.

Suomen kaksoisvientipainoilla painotettuna OECD:n laskeman teollisuusmai-
den bkt-kasvua kuusi kuukautta ennakoivan CL-indikaattorin alaméki on tasoit-
tunut, ja viimeinen havainto marraskuulta oli pienessd nousussa.

Brexit toteutui, mutta vaanté jatkuu

Britannia erosi EU:sta 31.1., mistd alkoi tdmén vuoden loppuun kestdvi siirty-
mdaika. Jos sitd halutaan jatkaa, padtos siitd pitdd tehdd viimeistddn kesdkuun lo-
pussa. Aikaa uuden sopimuksen tekemiseen on hyvin vihin. Pddministeri John-
son on asemoinut maansa véljan sopimuksen tielle. My0s sopimukseton brexit
WTO-sddntdineen on edelleen mahdollinen.

Tavaraviennin maara laskussa...

Suomen tavaraviennin kausitasoitettu méérd on ollut viime kuukausina laskussa.
Syys-marraskuussa se aleni 1,9 prosenttia kesdstd. Kun datasta poistetaan laivo-
jen vienti, ndhdédn, ettd lasku on jatkunut jo pidempéén. Jo touko-heindkuussa
viennin médrd aleni edeltéineestd kolmen kuukauden ajanjaksosta.

... metsateollisuuden ja metallien jalostuksen painamana

Tavaravientid ovat heikentineet erityisesti metsiteollisuuden sekd metallien ja-
lostuksen viennin nopea aleneminen viime kuukausina. Sen sijaan kemiallisten
tuotteiden, tietokoneiden seki elektronisten ja optisten laitteiden ja muiden ko-
neiden ja laitteiden viennin m#ré on ollut kasvussa. My0s elintarvikkeiden, juo-
mien ja huonekalujen viennin médrd on kasvanut.

Teollisuustuotanto kuitenkin kasvaa
Tavaraviennin heikkoudesta ja teollisuuden luottamusindikaattorin syksyises-
td heikkenemisestd huolimatta kausitasoitetun teollisuustuotannon médrd jat-
koi syksylld kasvuaan. Metséteollisuus kynti pitkddn miinuksella, mutta sielldkin
tuotannon mddrd oli syksylld sama kuin kesélld. Sen sijaan koko metalliteollisuu-
dessa tuotannon mééré oli hyvédn kasvun jilkeen syksylld sdhko- ja elektroniikka-
sekd kulkuneuvoteollisuuden vuoksi yhden prosentin matalampi kuin keslld.
Uusissa tilauksissa on ollut laskua paperi- ja kemianteollisuuden painamana,
mutta metalliteollisuudessa tilaukset ovat olleet kasvussa.
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Yhteenveto

Tyollisyysaste noussut

Ty6ttdmyysasteen trendi on ollut vakaa vuoden 2018 mar-

raskuusta ldhtien. Tydllisyysasteen trendi on sen sijaan al-

kanut uudelleen nousta. Joulukuussa se oli 73,0 prosenttia

eli 0,7 prosenttiyksikkod vuoden takaista korkeampi. Ty6-

voiman ja tyollisten mdird on kasvanut vuoden takaisesta.
Tehtyjen tyotuntien kasvu on sen sijaan pysdhtynyt.

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind. 2010=100)

115

Bkt kansantalouden tilinpidossa

Tuotannon suhdannekuvaaja
95 L 1 1 1 1 1 1 1 | | | 1

2006 2008 2010 2012 2014 2016

2018

Huom. Kayrien vdlille syntyy eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden
madrd kehittyy eri tahtia kuin arvonlisdys tilaston perusvuoden jalkeen.

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Keskeisid suhdannemuuttujia (%)

2019 2019

Touko Kesa
Kuluttajahinnat” 1,2 1,0 08
Suhdannekuvaaja®? 0,7 1,7 2,1
3 kk euribor-korko® 0,312 0,329 0,365
Tydttomyysasteen trendi 6,7 6,7 6,7
Tyollisyysasteen trendi 724 724 72,5

2019

Elo

11

2,6

-0,408

6,7

72,6

Poliittisia ja taloudellisia riskeja...

Epédvarmuutta aiheuttavat mm. koronavirus, maailman-
kaupan ja talouskasvun hidastuminen mm. euroalueel-
la, Yhdysvaltain kauppa- ja finanssipolitiikka, pankkijar-
jestelmd osissa euroaluetta, brexit, Kiinan talouskunto ja
-kehitys seki velkaantuminen laajemminkin erityisesti
kehittyvilld markkinoilla. Pitkddn kestdnyt elvyttdvd ra-
hapolitiikka on luonut kuplia varallisuusarvoihin maail-
mantaloudessa. Geopoliittinen tilanne on viime vuosina
kiristynyt eri puolilla maapalloa.

Tehdyt tyotunnit koko kansantaloudessa
(3 kk [ka vuosimuutos, %)

10

5 1

0

5 w

A0 v
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2019 2019 2019 2019 2020
Syys Loka Marras Joulu Tammi
09 07 07 09
2,0 1.9 23
-0,418 0,413 -0,401 0,395 0,391
6,7 6,7 6,7 6,7
72,7 72,7 729 73,0

" Vuosimuutos, %. 2 Tuotannon suhdannekuvaaja, tyopdivakorjattu.

3 Kuukauden keskiarvo.

Lahteet: Tilastokeskus, EKP, Etlan tietokanta.
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Yhteenveto

Arvonlisdys
(vuosimuutos, %)

20
Jalostus

10 A
[l Palvelut

2006 2008 2010 2012 2014 2016

Kansantalouden tilinpito.  Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos)

2018

Ennuste 2/2019 Korjaustarve
2019 2020 2019 2020

Bkt 11 09

Tuonti 11 2,2

Vienti 38 13

Investoinnit 14 0,8

Kulutus 1,0 1,2

Teollisuustuotanto 1,8 14

Tydttomyysaste, % 6,5 6,3

Inflaatio, % 1,0 1,1

Euribor 3 kk, % 04 -04

Lahde: Suhdanne 2019:2.

Suomen tavaravienti ja vientikysyntd
(vuosimuutos, %)
20

Tavaravienti
Vientikysyntd

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailijamaiden
kausitasoitettu teollisuustuotanto.

Tavaravienti = Tavaraviennin madrd, 12 kk Ika (keskistetty).
Lahteet: OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, Etlan laskelmat.

Talouden luottamusindikaattori
120

Suomi

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Ldhteet: Euroopan komissio, Etlan laskelmat.
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Kansainvalinen talous

Koronavirus varjostaa Kiinan talouskasvun

ndkymid

> 0ljyn Brent-laadun
hinta laskenut

noin 55 dollariin
tynnyrilta

> Euro vahvistunut
hieman Ruotsin
kruunuun nahden,
eurolla saa nyt 10,6
kruunua

> Yhdysvallat
uhkaa Eurooppaa
tullikorotuksilla
digiveron ja
mahdollisen
hiilitullin takia

> Koronavirus
laskenut
porssikursseja
ja heikentanyt
maailmantalouden
kasvunakymia

Oljyn hinta laskussa

Oljyn hinta on laskenut viime viikkoina selvéisti tammikuun alun huipustaan. Ol-
jyn Brent-laadun hinta nousi pariksi pdiviksi noin 69 dollariin tynnyriltd Yhdys-
valtojen Irakiin tekemén iskun seurauksena. Kohonnut hinta jéi kuitenkin Iyhytai-
kaiseksi ilmioksi, kun havaittiin, ettei geopoliittinen tilanne Lghi-iddssd heikkene
ainakaan dramaattisesti. Viime aikoina 6ljyn hinnan laskua on kiihdyttdnyt ko-
ronavirus, johon liittyvét uutiset ovat laskeneet myds porssikursseja ja heikentd-
neet odotuksia Kiinan talouskasvusta. Oljyn Brent-laadun hinta onkin tilld het-
kelld painunut noin 55 dollariin tynnyriltg.

Euroalueen bkt:n kasvu hidastui viime vuoden viimeisella
neljanneksella

Euroalueen bruttokansantuote kasvoi viime vuoden viimeiselld neljinnekselld
0,1 prosenttia edellisestd neljanneksestd Eurostatin ennakkotietojen perusteel-
la. My6s EU-maiden bkt kasvoi 0,1 prosenttia edellisestd neljanneksestd. Vuoden
takaisesta kasvua kertyi euroalueella 1,0 prosenttia ja EU-maissa 1,1 prosenttia.
Kasvu on hidastunut, silld vield viime vuoden kolmanneksella neljainnekselld bkt
kasvoi 0,3 prosenttia edellisestd neljinneksestd sekd euroalueella ettd EU-mais-
sa. Eurostatin flash-estimaattien perusteella viime vuoden bkt:n kasvuksi saa-
daan euroalueella 1,2 prosenttia ja EU-maissa 1,4 prosenttia.

Euroalueen ostopaallikkdindeksit povaavat vaimeaa kasvua
Euroalueen ostopiillikkdindeksien (IHS Markit) mukaan kasvu jatkunee euro-
alueella hitaana mutta sittenkin positiivisena. Euroalueen koko taloutta kuvaava
ostopééllikkdindeksi (flash-estimaatti) oli tammikuussa samassa lukemassa kuin
joulukuussa, 50,9:ss4. Palvelutoimialoilla ostopddllikkéindeksi laski 52,2:een, mut-
ta teollisuudessa nousi lukemaan 47,5. Kasvu talousalueella siis jatkunee palvelu-
jen tukemana samalla, kun teollisuustuotannon lasku ei end4 jyrkkene. Sittenkin
teollisuuden nikyma euroalueella on edelleen huono. Erityisend murheenkryyni-
né on Saksan teollisuustuotannon jatkuva heikkous. Koko talouden ostopaéllik-
koindeksi kuitenkin nousi Saksassakin tammikuussa selvésti positiivisen (>50)
puolelle, lukemaan 51,1. Ranskan ostopadllikkdindeksi sen sijaan laski tammi-
kuussa 51,5:een joulukuun 52,0:sta.
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Kansainvalinen talous

Raakaoljyn maailmanmarkkinahinta, Brent Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(EUR/tynnyri ja USD/tynnyri) (ind. 2015=100)

140 110

120 - Euroalue,j\w
100 USA W / !
%0 100

60 95

40 J/J/

2 07

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Macrobond. Lahde: OECD.

Teollisuustuotanto ja hinnat (vuosimuutokset, %)

2019 2019 2019 2020 Kum" Ennuste 2/2019
Loka Marras Joulu Tammi 3kk? | 2018/19® | 2018 2019 2020
Teollisuustuotanto
G7 -31 -0,7 -1,0 23 -0,2 14
EU28 -2,0 -1,2 -0,2 -0,8 13 0,4 05
Euroalue -2,8 -15 -0,3 14 0,9 0,4 0,5
Suomen 12 tarkeinta vientimaata 0,3 0,5 18 0,2 0,8
Kuluttajahinnat
EU15" 09 09 12 01 1,2 1,7 1,2 1,2
Euroalue, harmonisoitu 0,7 1,0 13 14 0,3 12 1.8 12 1.2
Suomen 14 vientimaata” 1.2 1,2 1,5 0,0 15 1.8 1.3 13

Raaka-aineiden hinnat
Muu kuin energia, HWWI-indeksi 0,5 0,7 6,7 6,0 3,0 -2,2 1.8 -1,5 1,6

Raakaoljy, USD/tynnyri, taso 59,5 62,5 65,2 637 57 64,1 72,8 63,0 57,0

" Laskettu kansallisista indekseistd.  # Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta. * Viimeisimmadn havainnon taso kiinnitetty
loppuvuodeksi. Raakadljyn osalta kuvaa tasoa v. 2019 ja HWWI-indeksin osalta muutosta v. 2019. - * Ennakkotieto/arvio.  Lahteet: OECD, Macrobond, Eurostat.
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2019 2019 2019 2019 2019 2020

Elo Syys Loka Marras Joulu Tammi Viim. 3kkka | 2019 ka 2020"

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor -0,41 -0,42 0,41 -0,40 -0,39 -0,39 -0,40 -0,40 -0,36 -0,39
USA, Libor 2,16 2,13 1,98 1,90 1,91 1,82 1,74 1,88 233 1,82
Japani, 3 kk 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
Iso-Britannia 0,76 0,77 0,78 0,79 0,79 0,74 0,76 0,77 0,81 0,74
Ruotsi, Stibor -0,02 -0,02 -0,07 0,05 0,07 0,19 0,18 0,10 -0,03 0,19
Euribor, 12kk -0,36 -0,34 -0,30 -0,27 -0,26 -0,25 -0,29 -0,26 -0,22 -0,25
Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 1,6 1,7 1,7 1,8 19 1,8 1,5 1,8 21 1,8
Saksa -0,6 -0,6 0,5 03 03 03 0,4 03 0,2 03
Ranska 03 03 -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,1 0,0
Italia 14 09 09 1,2 14 13 1,0 13 19 13
Espanja 02 0.2 02 04 04 04 03 04 07 04
Belgia 03 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 02 0,0
Kreikka 2,0 1,5 13 1,4 1,5 14 1,2 14 2,6 14
Portugali 02 02 02 03 04 04 02 04 08 04
Irlanti -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 03 0,0
Suomi 0,4 -0,3 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,1 -0,1

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2019 2019 2019 2019 2019 2020
Elo Syys Loka Marras Joulu Tammi Viim. %, 3kk | %, 12 kk | %, v. alusta®

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (ind. 2008/12=100)

STOXX 50, Euro area 1394 146,0 1475 1534 154,6 156,1 152,1 58 218
SP 500, USA 3302 3398 3393 3538 362,0 3736 370,2 10,1 257
Nikkei 225, Japani 2438 2555 262,2 2748 2796 2796 2728 6,6 16,0
OMX, Helsinki 168,6 174,71 175,9 1793 180,6 188,6 188,5 7.2 9,0

Lyhyet korot, 3 kk Pitkdt korot, 10v.3 Euron valuuttakurssit paikallisissa valuutoissa
Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA Saksa JPY RMB GBP SEK
2018 2,31 -0,32 2,91 0,46 1,18 130,41 7,81 0,88 10,26 74,06
2020/1 1,82 -0,39 1,76 -0,27 11 121,35 7,70 085 10,56 69,47
2019e 2,30 -0,35 113 122,85 7,69 0,90 10,54 72,31
2020e 1,48 -0,40 1,12 1214 1,72 0,90 10,56 70,91

" Viimeisimmadn havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.  ? Vertailulukuna tammikuun keskiarvo. - Ei ennustetta. ~ Ldhde: Macrobond.
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Ulkomaankauppa

Suuret toimialat pudottivat tavaraviennin mddrdd
11 prosenttia marraskuussa

> Oljytuotteiden
vienti supistui vain
vahan

> Vain elintarvike-
teollisuuden vienti
kasvoi

> Raaka-aineiden
tuonti sukelsi

Metallien jalostuksen viennin maara sukelsi vajaat 30 prosenttia
edellisvuodesta

Tavaraviennin méird putosi marraskuussa 11 prosenttia edellisvuodesta, kun Tullin
ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen vientihintaindeksilld. Vienti
jdi siten selvésti odotettua pienemmaksi. Metallien jalostuksen vienti sukelsi peréd-
ti 28 prosenttia edellisvuoden lukemista. Toimialan viennin mé#éird jii siten selvis-
ti pienemméksi kuin miti se oli ennen suuria kaasuputkitoimituksia. Rakennusai-
neteollisuuden vienti supistui saman verran. Moottoriajoneuvojen vienti putosi 23
prosenttia ja koko kulkuneuvoteollisuuden vienti viheni 22 prosenttia. Puutavara-
teollisuuden vienti heikkeni l&hes yhti paljon, 19 prosenttia. S&hko- ja elektroniikka-
teollisuuden viennin m#dré supistui 11 prosenttia. Paperiteollisuuden vienti heikkeni
entisestddn, laskua oli 10 prosenttia, viimeksi viennin midrd oli yhtd pieni huhtikuus-
sa 2017. Koneiden ja laitteiden vienti jii 9 prosenttia edellisvuotista pienemmé&ksi.

Oljytuotteiden viennin m#éré on edelleen kehittynyt aika lailla odotusten mu-
kaisesti, vaikka se vdhenikin noin 3 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Kemikaa-
lien vienti tosin supistui vajaat 4 prosenttia, mutta laskeva trendi néyttdd pysdhty-
vén. Elintarviketeollisuuden vienti lisdéintyi 5 prosenttia.

Etla arvioi syyskuussa, ettd tavaravienti kasvaa 3,5 prosenttia vuonna 2019. En-
nuste perustui silloiseen tietoon, ettd tavaravienti kasvoi vain 0,5 prosenttia vuon-
na 2018. Tilastotietoja kuitenkin revisioitiin syyskuun lopulla, jolloin saatiin uusi
tavaraviennin kasvuluku 2 prosenttia vuodelle 2018. Koska vuoden 2018 vertailu-
taso onkin aiemmin ilmoitettua korkeampi, siitd seuraa ettd vuoden 2019 kasvulu-
ku tulee olemaan pienempi kuin mitd arvioimme syyskuussa. Korjattujen kansan-
talouden tilinpidon tilastojen ja viimeaikaisen kehityksen pohjalta arvioimme nyt,
ettd tavaraviennin kasvuluku vuodelle 2019 asettuu noin 1,5 prosenttiin.

Raaka-aineiden tuonti syoksyi marraskuussa kolmen vuoden takaiselle
tasolleen

Tavaratuonnin midrd putosi viime vuoden marraskuussa perdti 9 prosenttia vuo-
dentakaisesta, kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen
tuontihintaindeksilld.

Teollisuuden tuotantotarvikkeiden (ml. kuljetusvilineiden osat ja tarvikkeet)
tuonnin mddrd syoksyi marraskuussa 15 prosenttia edellisvuoden lukemista. Vii-
meksi tuontim@érd on ollut yhtd matalalla tasolla vuoden 2017 alussa. Investointi-
tavaroiden tuonti pysyi heikoissa lukemissa, kun ryhmén tuonti supistui runsaat 10
prosenttia vuoden takaisesta. Poltto- ja voiteluaineiden tuonti viheni runsaat 3 pro-
senttia. Puolikestévien ja kertakulutustavaroiden tuonti laski saman verran, miké oli
odotettua. Kestokulutustavaroita ja henkildautoja tuotiin hieman arvioitua enem-
mén, mutta tuontim#drd jii silti runsaat 2 prosenttia edellisvuotista pienemmiksi.

ETLA Kuukausiraportti



Ulkomaankauppa

Tavaroiden viennin ja tuonnin mddrd
(mrd. euroa)

Tavaroiden vienti

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Palveluiden viennin ja tuonnin mddra
(mrd. euroa)

8

Palveluiden tuonti
7 A/\
6 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, NN J
: Palveluiden vienti
3 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (vuosimuutokset, %, ja mrd. euroa

2019 2019 2019

Elo Syys Loka
Tavaroiden vienti, %
Maara 12 33 -0,1
Hinta® -1,8 -1,2 -1,5
Tavaroiden tuonti, %
Maara 3.4 54 -1,9
Hinta" -2, 2,5 -33
Vaihtotase, mrd. eur 0,4 0,3 1,0
Kauppatase, mrd. eur 0,0 0,1 04

2019

Marras

-11.3

09

94

0,5

02

01

2019 Ennuste 2/2019
Joulu 3 kk" Kum? 2018 2019 2020

1.8 1,0 2,0 35 1,0

05 -0,1 0,1 4,7 -13 0,1
-1,0 038 38 04 23

14 0,1 0,6 4,2 03 -0,6
0,7 33 2,2 -2,1

1.9 08 2,6 2,1

" Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisestd. 2 Kumulatiivinen vuoden alusta. Mddrdn ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3 Kansantalouden tilinpidossa.  # Indeksi 2010=100.  Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.
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Ulkomaankauppa

Moottoriajoneuvojen viennin mddrd, Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin
kausitasoitus (ind. 2015=100) maard, kausitasoitus (ind. 2015=100)
250 130

0 Viennin nlééra' . | Tuonnin mddrd ,ﬁ'h'}!‘
y ,,,vv __

150

e Ty |
A

100

1A
A—A\ }//“ h ‘ " V"'
50 ;-’,’-v At \;;’1’4 90
0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 80 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Lahteet: Tulli, Etlan tietokanta. Lahteet: Tulli, Etlan tietokanta.

Viennin mdara toimialoittain (vuosimuutos, %)

Arvo-osuus 2019 2019 2019 2019
2018 (%) Elo Syys Loka Marras
Paperiteollisuus (17) 16,1 75 54 5,6 98 43
Metallien jalostus (24) 133 8,7 -14,6 -8,7 279 49
Koneet ja laitteet (28) 12,8 -4.0 15,1 79 8,8 4,1
Kemikaalit ja ladkkeet (20, 21) 89 0,9 1,6 13 3,6 0,7
Oljytuotteiden valmistus (19) 8,1 -5,0 42 8,4 2,7 31
Moottoriajoneuvot (29) 6,5 128,7 03 14,7 22,9 39

" Kumulatiivinen vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.  Lahteet: Tull, Etlan tietokanta.

Vienti ja tuonti madra (vuosimuutos, %)

2018 2018 2018 2019 2019 2019 2018 Ennuste 2/2019

Il n v Il i I-Iv 2019 2020

Vienti yhteensa 1,0 0,0 31 48 4,7 5,6 22 38 13
Tavarat 1,6 2,1 34 33 -13 1,6 2,0 35 1,0
Palvelut 03 50 2,6 84 20,0 14,9 2,6 50 2,0
Tuonti yhteensa 2,5 3,7 7,0 2,2 3,6 4,0 5,0 1,1 2,2
Tavarat 05 2.2 52 -2,8 11 31 38 0,4 23
Palvelut 6,8 6,9 10,6 13,3 89 6,0 75 4,0 19

Ldhde: Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Vahittaiskaupan kasvu hiipui marras-joulukuussa

> Vahittaiskaupan
tahti hidastui
vuoden lopussa

> Syyt
todennakoisesti
ohimenevia eli
aikaistetut

veronpalautukset...

> ... toisaalta
ensirekisteroinnit
olivat tammikuussa
alamaissa

Joulukauppa térmasi aikaistettuihin veronpalautuksiin

Vihittdiskaupan tydpdivikorjaamattoman myynnin mééri aleni joulukuussa en-
nakkotietojen mukaan 2,2 prosenttia vuoden takaisesta. Epdilys veronpalautus-
ten ajoituksen muutoksen vaikutuksesta voidaan siksi arvioida toteutuneen. Vii-
me vuonna ensimmadisen kerran aikaistetut veronpalautukset lisdsivit myyntid
elo-syyskuussa, ja joulukuussa tuli sitten rekyyli.

Tdmin seurauksena loka-joulukuussa vihittdiskaupan myynnin mééré nousi
vain 0,9 prosenttia vuoden takaisesta, kun heind-syyskuussa vauhti oli 4,1 pro-
senttia.

Veronpalautusten osalta kyse on kuitenkin vain ajoituskysymyksest, eikd se
vaikuttanut koko viime vuoden myynnin midréin, joka kasvoi 2,2 prosenttia vuo-
desta 2018. Ei mydskiddn ole syytd olettaa, ettd myynnin mddrd olisi tammikuus-
sa poikennut trendiltddn. Vuosikasvu palannee siten normaaliksi.

Syys-marraskuussa véhittdiskaupan myynnin médrd kasvoi 0,9 prosenttia edel-
tdneestd kolmen kuukauden ajanjaksosta. Vauhti oli hitaampi kuin edeltidneissd
havainnoissa, miki siis johtui ainakin osittain veronpalautusten ajoittumisesta.
Tavaratalokaupan kasvu hyytyi vain 0,1 prosenttiin ja erikoiskaupan hidastui 1,2
prosenttiin. Erikoiskaupan sisdlld kasvun hidastuminen oli laaja-alaista.

Vahittaiskaupan hinnat laskeneet

Tammi-marraskuussa 2019 véhittdiskaupan hintataso (laskettuna kiyp#hintai-
sen ja kiintedhintaisen litkevaihdon aikasarjan kautta) aleni 0,1 prosenttia vuoden
takaisesta. Syksylld laskua oli jo 0,3 prosenttia. Eniten alenivat hinnat kodintek-
niikassa sekd apteekeissa (ks. myds Hinnat ja kustannukset -osio) . Hinnat nou-
sivat eniten rautakaupassa ja elintarvikkeiden véhittdiskaupassa.

Ensirekisterdinneilld huono tammikuu
Henkil6autojen ensirekisterdintien méérd oli tammikuussa kahdeksan prosent-
tia pienempi kuin vuosi sitten. Méérd oli ylldttdvin matala.

Helmikuu 2020
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittaiskaupan myynnin kausitasoitettu mdard
(ind. 2015=100)

115
110 M
100 \'/,N

95 L 1 L L L L 1 L L L J
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kuluttajien luottamusindikaattori ja
vdhittaiskaupan myynnin mddra

6 20
Vahittdiskauppa
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

3 MWt M =10
0 0
Kuluttajien
[uottamus
(3 kk Ika)
_3 L | | | | | | _10

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Eurostat, Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Vahittdiskaupan myynnin mddrd
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Luottamusindikaattorit

(saldot)
30 B 15
Vahlttalskauppal
20 10
10 ALY — 5
0 , i 0
BTN L V7Y | LT P AL — \'\y« 5
Kuluttajat

20 -10
30 b -15

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Lahteet: Eurostat, Etlan tietokanta.

Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk Ika, %)

2019 2019

Kesa Heina
Vahittaiskauppa 2,5 2,1
Péivittaistavarakauppa 1,5 -0,6
Tavaratalokauppa 35 4,0
Erikoiskauppa yhteensa 31 45
Kodintekniikan vahittdiskauppa 10,3 13,0
Rautakauppatavaroiden vahittaiskauppa 0,6 0,2
Urheiluvalineiden vahittaiskauppa 6,4 89
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 23 0,1

2019 2019 2019 2019 2019

Elo Syys Loka ETE Joulu
3,0 41 4,0 35 09
0,2 05 11 14 04
56 4,7 45 3,6
56 74 6,1 50
12,0 14,3 12,3 8,5
23 4,0 2,2 11
10,1 118 83 6,7
04 52 54 6,6

Alkuperdinen, tydpdivdkorjaamaton tilasto.  Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Yksityiset kulutusmenot

Nimellinen yksityinen kulutus ja
palkkasumma (vuosimuutos, %)

/\ AYksityinen kulutus
6

Palkkasumma

_2 L 1 L L L Il L L 1 L J

2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Kulutustavaroiden tuonnin maara
(3 kk Ika vuosimuutos, %)

15
10

Kestokulutustavarat A

W
. Muutlkulutustlavarat .

15 L L L L

20122013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli, Etlan tietokanta.

Yksityisten kulutusmenojen mddra (vuosimuutos, %)

2018 2018 2018
| 1l 11
Yksityiset kulutusmenot 13 30 1,7
Kestavat kulutustavarat 59 9,6 5,1
Puolikestavat tavarat 3,1 6,9 2,6
Lyhytikaiset tavarat 1,5 0,1 0,6
Palvelut 1,0 2,7 14

-20

Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
talletuspankeista (3 kk [ka vuosimuutos, %)

20

Kulutusluotot

_30 L 1 1 1 1 1 1 1

20122013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Suomen Pankki.

2018 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
IV | 1l 11 2019 2020
1,2 0,1 01 24 07 1.1
0,6 3,6 -2,2 6,0 04 2,2
13 3,6 11 51 2,0 14
09 -13 15 13 03 02
19 04 0,1 2,4 03 1,6

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Investointiaktiviteetti lopahtamassa kauttaaltaan

> Uudistalojen
tuotanto noin
5 prosentin
pudotuksessa

> Talotuotannon
liitannaisalatkin
taantumassa

> Investointi-
tavaroiden tuonnin
trendi laskussa

> Vientialojen
investoinnit
supistuvat tana
vuonna

Rakentamisen suhdannetilanne heikkeni tuntuvasti viime vuoden jilkipuoliskol-
la. Heind-marraskuussa uudisrakentamisen vuosimuutos oli -4 prosenttia. Talo-
tyypeistd ainoastaan teollisuuden talotuotanto kasvoi.

Talonrakentamisen lamaantuminen painoi maa- ja vesirakentamisen laskuun.
Maa- ja vesirakentamisen myynnin mé@érd oli heind-marraskuussa 4 prosenttia
vuoden takaista véhdisempad.

Talotuotannon muilla liitdnn#isaloilla, kuten rakennusaineteollisuudessa, vii-
me vuoden jdlkipuolisko sujui nollakasvun merkeissd.

Teknisen kaupan myyntitilasto kertoo rakentamisen tuotteiden ja palvelui-
den myynnin jafineen vuoden IV-neljannekselld vajaan prosentin vuoden takais-
ta pienemmaksi.

Talonrakentamisen aloitukset viittaavat uudistuotannon laskun jatkuvan ke-
vddn aikana. Talohankkeiden aloitusten vuosisumma oli marraskuussa 4 prosent-
tia edellisvuotta pienempi. Asuntojen aloitukset supistuivat yli 10 prosenttia ja
lifke- sekd toimistorakentamisessa ne putosivat kolmanneksen. Vain teollisuuden
ja julkisen talotuotannon aloitukset kasvoivat.

KT-neljannesvuosiaineiston mukaan myds muu investointitoiminta (koneet-
ja laitteet sekd t&k-toiminta) supistui viime vuoden jélkipuoliskolla.

Lyhyen aikavilin osoittimet, kuten investointitavaroiden tuonnin trendi, kdan-
tyivét laskuun viime vuoden lopulla.

EK:n tammikuun investointikyselyn mukaan tehdasteollisuuden investointien
kasvu pysghtyy tdnd vuonna. Investointikyselyn mukaan vientialojen investoinnit
(pl. kemianteollisuus) supistuvat tidnd vuonna tuntuvasti, mutta kotimaan ky-
synnéstd riippuvilla toimialoilla, kuten elintarvike- ja rakennusaineteollisuudes-
sa sekd energiahuollossa, investointien odotetaan kasvavan.

14
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Investoinnit

Uudisrakennuksen aloitukset (m?)
(12 kk lka, ind. 2010/1=100)

150
140
130
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100
90

80 L 1 L Il L
2010 2012 2014 2016 2018

"WYY Muut talonrakennukset
1 1 1 1 1

Lahde: Tilastokeskus.

Rakentamisen luottamusindikaattori
(saldo)

25

Luottamusindikaattori

-25

50 ¢ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 )
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Eurostat.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien
Mddrd, kausitasoitus

4,0 75
35 Rakennusinvestoinnit 70
30 6,5
25 6,0
2,0 55
15 U L L L L L L L L L 50

2010 2012 2014 2016 2018

Mrd. euroa vuoden 2010 kiintein hinnoin.  Lahde: Tilastokeskus.

Rakennusyritysten myynnin mddrd, trendi
(ind. 2010=100)

150

Talonrakentaminen
P S 4

- S
120 ﬂé
BN yZARVN

Maa- ja vesirakentaminen

100 NG
wl o

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Kotitalouksien nostamat asuntolainat, 3 kk,
summa (vuosimuutos, %)

30 3,0
20 25
10 WM N PANE 20
R Ty A - 15
-10 10

\'_\_ 1
20 Keskikorko 05
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2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Suomen Pankki.
Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind. 2010=100)
115
Rakennuskustannukset
110 ’//\—J—
105 AN AMe W
Asuntojen hinnat

100
95 L 1 | 1 1 | 1 | | 1 J

2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (vuosimuutos, %, ellei toisin ilmoitettu)

2019 2019 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
Heina Elo Syys Loka Marras 3 kk" 2018 2019 2020
Investointitavaroiden tuonti (maara) 38 -6,4 2,7 -49 -10,4 1,4 1,6 3,7 18
Investointitavaroiden tuotanto (maara) 23,1 18,3 9,7 0,1 10,7 25 52
Rakennusaineteoll. tuotanto (maara) 19 0,1 33 0,2 -18 03 2,1
Rakennusten aloitukset (m?) 14,8 22,6 -12.9 -35 36,5 13 -1,1
Asuinrakennukset 1,6 -20,8 -20,9 -54 439 34 2,7
Muut rakennukset 20,0 53,0 8,1 24 329 35 3,0
Uudisrakentamisen maara yhteensa 3,6 4,1 -5,7 55 -4,2 -13 78 0,7 -1,2
Asuntorakentaminen 9,2 -12.3 -123 115 -9,7 -33 9,4 -4,0 -5,0
Muu talonrakentaminen 1.2 33 0,6 0,2 08 03 6,4 2,0 2,0
Rakentamisen luottamusind., saldo? 2,5 29 6,9 5,5 2,3

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.  ? Eurostat.
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli.

Investointien madra (vuosimuutos, %)

2018 2018 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
1] v I I 1] 2019 2020
Investoinnit yhteensa 0,0 4,2 09 09 09 1)1 33 14 08
Yksityiset investoinnit -1,0 29 -1,0 05 0,4 -1,1 28 15 03
Julkiset investoinnit 53 9,9 04 78 33 11 5,5 1,1 2,7
Koneet ja laitteet -9,1 1,5 0,0 34 -2.9 58 -1,0 2,6 05
Rakennusinvestoinnit 19 41 -0,7 13 05 -0,1 4,5 11 03
Asuinrakentaminen 3,0 3,2 11 2,0 0,1 0,4 54 03 04
Muu talonrakentaminen 18 48 03 5,1 0,6 -19 5,0 23 0,1
Maa- ja vesirakentaminen -1,6 52 0,2 49 13 0,6 05 13 1,1
Muut investoinnit 55 8,9 24 3,9 43 0,2 5,0 0,5 29

" Kausitasoitettu %-muutos ed. neljanneksestd.  Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Kokonaistuotanto nousi 1,5 prosenttia tammi-
marraskuussa 2019 sundannekuvaajan mukaan

> Jalostusalojen
tuotanto lisaantyi
hyvaa vauhtia
marraskuussa

> Palvelualojen kasvu
pysahtyi

> Teollisuuden
tilauskannat
putosivat jyrkasti
tammikuussa

Tyopaivakorjattuna kokonaistuotanto kasvoi marraskuussa 2,3
prosenttia vuoden takaisesta

Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan
mukaan kokonaistuotanto kasvoi marraskuussa 2019 0,7 prosenttia vuoden takai-
sesta. Tyopdivikorjattuna kasvua kertyi 2,3 prosenttia edellisvuodesta. Kausita-
soitettuna tuotanto nousi marraskuussa 0,3 prosenttia lokakuusta. Teollisuuden
ja rakentamisen yhteenlaskettu tuotanto kohosi marraskuussa tySpéivikorjattu-
na 4,8 prosenttia edellisvuodesta. Palvelualojen tuotanto nousi 1,4 prosenttia ja
alkutuotanto lisddntyi 1,1 prosenttia.

Tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan mukaan kokonaistuotan-
to kasvoi vuoden 2019 tammi-marraskuussa 1,5 prosenttia vuodentakaisesta ja
tyopdivikorjattuna 1,7 prosenttia. Teollisuuden ja rakentamisen yhteenlasket-
tu tuotanto lisddntyi alkuperdisen sarjan mukaan 1,8 prosenttia. Palvelualojen
tuotanto kasvoi 1,5 prosenttia, mutta alkutuotanto vdheni 2,6 prosenttia vuo-
dentakaisesta.

Bruttokansantuote kasvoi kansantalouden tilinpidon ennakkotietojen mu-
kaan vuoden 2019 tammi-syyskuussa 1,4 prosenttia edellisvuodesta. Teollisuu-
den tuotanto kohosi 2,6 prosenttia, mutta rakentaminen kasvoi vain 0,2 prosent-
tia. Palvelualojen tuotanto lisdéntyi 1,6 prosenttia, ja alkutuotanto supistui 2,6
prosenttia vuodentakaisesta.

Etla arvioi syyskuussa julkaistussa ennusteessaan, ettd Suomen bkt kasvaa
1,1 prosenttia vuonna 2019 ja ténd vuonna 0,9 prosenttia. Kansantalouden tilin-
pidon kolmen ensimmdisen neljdnneksen ja tuoreimpien tuotannon suhdanne-
kuvaajan tietojen perusteella bruttokansantuote ndyttid kasvaneen hieman odo-
tettua enemmaén vuonna 2019.

Tammikuussa teollisuuden luottamus vahvistui EU:ssa ja heikkeni
Suomessa

Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori nousi tam-
mikuussa noin 2 pistettd sekd EU:ssa ettd euroalueella, kun tuotanto-odotukset
vahvistuivat selviisti molemmilla alueilla. Tilauskannat kohenivat hieman EU:ssa,
mutta pysyivit 1dhes ennallaan euroalueella. Valmistuotevarastot pienenivét jon-
kin verran molemmilla alueilla.

Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni kaksi pistettd tammikuussa. Tuo-
tanto-odotukset nousivat tuntuvasti, mutta tilauskannat putosivat jyrkisti. Val-
mistuotevarastot pysyivit ennallaan. Myyntihintaodotukset nousivat merkitti-
visti.

Helmikuu 2020
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Tuotanto

Rakentamisen luottamus nousi hieman sekd EU:ssa
ettd euroalueella. Suomessa rakennusteollisuuden Iuot-
tamus pysyi joulukuun lukemissa.

Palvelualojen luottamusindikaattori nousi tammi-
kuussa selvdsti EU:ssa, mutta pysyi ennallaan euroalueel-

Kokonaistuotanto toimialoittain (vuosimuutos, %)

2018 2018 2018
Il 1] v
Bkt markkinahintaan 2,2 1,6 0,4
Alkutuotanto 9.8 18 0,0
Teollisuus (B, C, D, E) 0,2 1.2 3,0
Rakentaminen 23 16 3,0
Palvelut 25 2,1 09
Bkt muutos edellisestd neljanneksesta 0,0 -0,1 0,0

la. Suomessa palvelusektorin luottamus heikkeni jonkin
verran. Liiketoiminnan tilanteen koettiin selvdsti huonon-
tuneen joulukuusta, vaikka kysynnéin odotetaan hieman
lisddntyvan ldhikuukausina. Myyntihintaodotukset nou-
sivat selvidsti tammikuussa.

2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
| 1 11 2018 2019 2020
05 14 2,2 1,7 11 09
04 -6,7 08 23 24 2,1
04 28 55 03 1,2 0,1
07 03 03 2,1 1,0 04
14 1.8 1,6 2,1 13 13

0,6 08 0,7

Lahde: Tilastokeskus.

Indikaattoreita (vuosimuutos, % tai saldo)

2019 2019

Syys Loka
Kokonaistuotanto 25 14
Alkutuotanto 1,6 43
Jalostus 3,0 0,1
Palvelut 23 2,2
Teollisuuden luottamusindeksi, saldo -7 9
Rakentamisen luottamusindeksi, saldo 7 6
Palvelujen luottamusindeksi, saldo 11 10

2019 2019 2020
Marras Joulu Tammi
0,7 15
0,7 -2,6
2,3 18
0,0 15
-7 -8 -10
2 0 0
8 12 10

" Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio (Business and Consumer Survey Results).
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Tuotanto

Tuotanto
(vuosimuutos, %)
20

Jalostus
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Kokonais-
tuotanto
0
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Alkutuotanto
(mrd. 2010 euroa)

14

Kausitasoitettu ja tydpdivakorjattu sarja

13

1.2

2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Palvelujen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)
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Alkuperdinen sarja
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77 tyopdivakorjattu sarja
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Teollisuuden odotukset
(saldoluku)

40

Tuotanto-odotus
30 |

Luottamusindikaattori
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Ldhde: Euroopan komissio.

Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto
(mrd. 2010 euroa)
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotannon kasvu oli pitkalti sahko- |a
elektroniikkateollisuuden varassa marraskuussa

> Tekstiilien
valmistus on kovassa
kasvussa

> Metallien
jalostuksen tuotanto
on pudonnut vuoden
2017 alun tasolle

> Metalli- ja paperi-
teollisuuden uudet
tilaukset vahenivat
merkittavasti
marraskuussa

Sadhkoéteknisen alan ohella kemianteollisuuden tuotanto kasvoi
vauhdikkaasti marraskuussa

Koko teollisuuden tuotanto lisddntyi marraskuussa 1,4 prosenttia vuodentakai-
sesta teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperiisen sarjan mukaan. Tyo-
péivikorjattuna kasvua kertyi 3,7 prosenttia. Kausitasoitettuna koko teollisuuden
tuotanto kasvoi marraskuussa 3,7 prosenttia vuodentakaisesta ja 1,3 prosenttia
lokakuusta.

Teollisuustuotannon vahva kasvu oli pitkilti sghko- ja elektroniikkateollisuu-
den varassa: alan tuotanto kohosi marraskuussa kausitasoitettuna periti 18 pro-
senttia vuodentakaisesta ja vajaat 7 prosenttia lokakuusta. Tehdasteollisuuden
tuotanto nousi 3,9 prosenttia, mutta poislukien sdhkd- ja elektroniikkateollisuus
tuotanto lisdéintyi vain 1,5 prosenttia.

Koneiden jalaitteiden korjaus, huolto ja asennus lisdéintyi 15 prosenttia edel-
lisvuodesta, mutta niiden valmistuksen kasvu on pysdhtynyt. Tuotantoluku jii
marraskuussa prosentin edellisvuotista pienemméksi. My6s metallituotteiden
tuotanto kddntyi lievddn laskuun. Metallien jalostuksen tuotanto supistui vajaat
11 prosenttia ja on nyt vuoden 2017 alun tasolla.

Tevanake-teollisuuden tuotanto lisdéintyi runsaat 7 prosenttia, kun tekstiili-
en valmistus kohosi 21 prosenttia vuoden takaisesta. Kemianteollisuuden tuo-
tannon kasvu jatkui vauhdikkaasti 7 prosentin tahtia. Nayttdi siltd, ettd paperi-
teollisuuden tuotannon lasku on pyséhtymissé.

Teollisuuden uusien tilausten arvo supistui marraskuussa neljatta
kuukautta perakkain

Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo véheni marraskuussa alkuperiisen ti-
lastosarjan mukaan 11,2 prosenttia vuodentakaisesta. Kausitasoitettuna uudet
tilaukset laskivat arvoltaan 1,1 prosenttia lokakuusta.

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo viheni marraskuussa alkuperdisen
sarjan mukaan 14,1 prosenttia edellisvuotisesta ja paperiteollisuuden laski 13 pro-
senttia. Luvut ennakoivat tuotantondkymien heikentymisti. Kemianteollisuuden
tilausten arvo kuitenkin nousi 6,9 prosenttia vuodentakaisesta.

Tammi-marraskuussa uusien tilausten arvo oli kaiken kaikkiaan 2,1 prosenttia
edellisvuotista pienempi. Kemianteollisuuden tilaukset lisddntyivét 2 prosenttia,
mutta metalliteollisuuden vahenivét 2,9 prosenttia ja paperiteollisuuden uusien
tilausten arvo laski 2,1 prosenttia edellisvuodesta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

180

Kulkuneuvojen valmistus

160

140

120 —fopme f
12k lka

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (ind. 2015=100, vuosimuutos, %)

Metalliteollisuus
Metallien jalostus
Kone- ja metallituoteteollisuus
Sahko- ja elektroniikkateollisuus
Metsateollisuus
Puutavarateollisuus
Paperiteollisuus
Kemianteollisuus
Elintarviketeollisuus
Tevanake-teollisuus
Muu tehdasteollisuus
Tehdasteollisuus yhteensa
Tehdasteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll.
Kaivostoiminta ja louhinta
Sahko, kaasu ja lampohuolto

Koko teollisuus

2019

Elo

10,3

-12,1

9,9

217

37

2019
Syys

48

9,8

49

9.9

-74
-1.7

9,2

48

-1.3

9,5
24
1.8
0,0

34

6,6

11

2019
Loka

0,0

-7,2

1.7

100
80
60 . . . : : . . . . )
2010 2012 2014 2016 2018
Lahteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
2019 Ennuste 2/2019
Marras 3 kk" Kum? 2018% 2019 2020
48 0,8 4,7 4,0 24 1.9
-10,6 2,7 -9,1 50 -1,0 2,0
13 0,6 4,0 48 51 14
184 -35 11,8 19 0,8 2,9
0,9 0,0 -2, 08 -1.9 1,6
04 08 0,6 23 0,0 08
-1,4 -0,6 -4,0 0,1 2,7 2,0
6,9 19 4,6 04 2,2 1,0
2,0 -0,4 02 -1,1 0,7 08
7.2 -1)1 31 28 1,0 1,1
0,4 04 0,9 37 0,7 0.2
39 01 2,6 2,2 13 15
15 0,7 1,0 23 1,6 13
4,7 27,6 -12,2 1.2 1,0 0,6
02 -43 05 -38 3,0 1,0
37 03 2,0 2,1 15 14

" Kausitas. tuotannon kolme viimeistd kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.

D Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan
ajanjaksoon. ¥ Tuotos kansantalouden tilinpidon mukaan.  Ldhteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

140

Koneiden ja laitteiden valmistus

1] JENSS——S———— - || N -

12 kk Ika

2010 2012 2014
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2016 2018

Teollisuuden uudet tilaukset
(ind. 2015=100)

180

2010 2012 2014
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

2016 2018

Arvonlisdyksen maard toimialoittain (vuosimuutos, %)

2018 2018

1l 1l

Koko teollisuus -0,2 -1,2
Tehdasteollisuus 0,2 11
Metsateollisuus -85 -13.3
Kemianteollisuus 34 -1,8
Metalliteoll. pl. sdhkd- ja elektr.teoll. 4,2 -1,2
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 03 8,9
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. -2,2 -0,1

2018

'}

-3,0

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind. 2015=100)

130
l Kemianteollisuus
120
Metsdteollisuus
110 -
100
90
80
2010 2012 2014 2016 2018
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
2019 2019 2019 2018 Ennuste 2/2019
| 1l 1] I-1v 2019 2020
0,4 2,8 515 0,3 1.2 0,1
0,5 2,9 6,8 -0,4 12 -0,1
6.3 -1.8 08 11,3 20 -1,5
43 54 04 23 1,4 05
12 2,5 5,6 3,5 4.0 -1,0
7,5 8,2 22,6 0,6 -13 2,1
41 0,0 14

Lahde: Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Jalostuselinkeinojen tyollisyystrendi laskussa

j0 vuoden ajan

> Tyollisyysaste
nousi viime vuonna
72,6 prosenttiin

> Tyon tarjonnan
kasvu yli 64-
vuotiaiden ansiota

> Tyon kysynnan
kasvu palvelualojen
varassa

> Suhdanteen
heikkeneminen ja
lakkoilu varjostavat
ty6llisyysnakymaa

Kokonaistuotannon kasvun hidastuminen vaimensi viime vuoden tydllisyys-
kehitystd. Tyopaikkojen midrd kasvoi edellisvuodesta 1,0 prosenttia, ja tyovoi-
man tarjonta lisdéntyi 0,3 prosenttia.

Tyollisyysaste nousi 0,9 prosenttiyksikkod 72,6 prosenttiin, ja tyottdmyys-
aste laski 0,7 prosenttiyksikkod 6,7 prosenttiin.

Tyollisyyden kasvu vahensi tySttomyytti ja lisdsi tydvoiman ulkopuolisten
tyonhakua kasvattaen néin tyGvoiman tarjontaa.

Ikdryhmittdin tarkasteltuna tydvoiman tarjonnan kasvu oli liht6isin yli 64-vuo-
tiaiden osallistumisasteen noususta, koska 15-64-vuotiaiden tyon tarjonta ei kas-
vanut lainkaan.

Ikddntyneimmén tydvoiman lisdéintynyt tarjonta nikyi my0s tyollisyyskehi-
tyksessi, kun yrittdjien (elinkeinonharjoittajakotitaloudet) ty6llisyys kasvoi tun-
tuvat 3 prosenttia.

Suhdanteiden heikkenemisen seurauksena tyllisyyden kasvu hidastui vuo-
den lopulla, miki taittoi avoimien tydpaikkojen (TK:n avoimet tydpaikat) tren-
dikasvun.

Ty6voiman rekrytointiaktiviteetti supistui tuntuvimmin teollisuuden ja ra-
kentamisen ammateissa. Viime vuonna jalostuselinkeinot vihensivét tydvoiman
kayttod 2,5 prosenttia.

Tyollisyyskehitys oli viime vuonna suotuisinta alkutuotannossa, jossa metsd-
talouden tySpaikat lisddntyivit perdti 20 prosenttia.

My®6s palvelualoilla tyon kysynté kasvoi suotuisat 1,9 prosenttia. TyOpaikko-
jen méddrin kasvu oli ripeintd tukkukaupassa, majoitustoiminnassa sekd infor-
maatio- ja kiinteistopalveluissa.

EK:n tammikuun suhdannebarometrin mukaan teollisuuden ldhikuukausien
rekrytointindkymd on negatiivinen. Rakentamisen henkilckuntaodotus on laske-
va, ja palvelualoilla tyon kysynnédn kasvun odotetaan hidastuvan.

Suhdannekehityksen heikkenemisen ohella keviddn tydmarkkinandkymid syn-
kentidvit teollisuusalojen tydmarkkinaneuvottelut, joissa lakkoilu ja silld uhkailu
on ollut arkipdivdd parin kuukauden ajan. Tyomarkkinaselkkaukset saanevat jat-
koa palvelu- ja kaupanaloilla kdynnistyneissi tes-neuvotteluissa.
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Tyollisyys

Tyon kysyntd ja tarjonta, trendi Yksityisen ja julkisen sektorin tyolliset,
(1000 henkilod) 12 kk lka summa (1 000 henkilod)

2800 —- 2580 1900 710
Tyélliset Yisiyinen /
1875 700
2760 /2540
1850 690
TyGvoima
2720 2500 1825 680
1800 - ! 670
2460 4 ‘ v

2680
1775 660
2 640 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 2420 ‘l 750 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 650
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Ldhde: Tilastokeskus.

Tyollisyyden vuosimuutos seka tyottomyys- ja tyGllisyysasteet (%)

2019 2019 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019

Elo Syys Loka Marras Joulu 3 kk" 2019 2019 2020

Alkutuotanto 13,0 8,0 -9,5 4,7 22,1 09 41 1,0 0,2
Teollisuus -4, 713 2,6 -2,6 -10,2 -0,8 23 -1,0 -0,6
Rakennustoiminta 6,4 5,8 -16,8 4.3 -1,6 2,2 2,7 -15 -2,5
Kauppa 13 17 1,1 1,6 1.7 03 1,6 05 05
Liikenne 78 59 54 2,2 04 1,1 3,6 05 04
Rahoitus, liike-elimaa palveleva toiminta 82 11 8,3 -0,8 19 0,8 2,6 0,3 0,8
Julk. ja muut yhteiskunnalliset palvelut  -0,7 6,5 09 13 2,1 05 1,2 13 0,7
Julkinen sektori 4,0 5,9 21 0,1 04 0,2 05 1,2 09
Tyolliset yhteensa 1,2 1,6 09 04 0,7 0,2 1,0 0,2 0,1
Tydvoiman tarjonta 05 1,1 0,7 0,1 13 0.2 03 0,0 -0,1
Tyottomyysaste, kausitasoitettu sarja 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 0,02 6,7 6,3 6,1
Tyéllisyysaste, kausitasoitettu sarja 72,6 72,7 72,7 72,9 73,0 032 72,6 72,7 72,8

" Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimmadn havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaintelusta tasoitettuja tydllisyyslukuia.
2 Y%-yksikkod.  Ldhde; Tilastokeskus.
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Tyollisyys

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit,
12 kk lka summa

3500 2580
3450 2550
3400 P 2520
TyGtunnit
3 350 — A ,,,,,,,,(]99,0,0,0,) ,,,,,,,, 2 490
3300 S Tyolliset 2460
3250 ¢ | | | | | | | (1 00|0 henlklloa)l 430
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Tyottomyys, trendi
(1000 henkilod)

400

Ty6nvalitystilasto
W o S

350 / \
300

200

150 L 1 L 1 L L L L Il L J
2010 2012 2014 2016 2018

Ldhteet: Tyoministerio ja Tilastokeskus.

Tyopanos, 3 kk [ka (vuosimuutos, %)

Alkutuotanto

Teollisuus

Rakennustoiminta

Kauppa

Liikenne

Rahoitus, liike-elamaa palveleva toiminta
Julk. ja muut yhteiskunnalliset palvelut

Yhteensa

2019

Elo

04

Tyollisyys- ja tyottomyysaste

(%)

12 73
Tydllisyysaste (15-64-vuotiaat) /_/

n /_, 72

10 TyottGmyysaste 71

(% tyovoimasta)
N /

2010 2012
Lahde: Tilastokeskus.

2014 2016 2018

Uudet avoimet tydpaikat, trendi

(1000 kpl)
80
70
60
50
40
30 T T T T T T T T T 1
2010 2012 2014 2016 2018
Ldhde: Tyoministeric.
2019 2019 2019 2019
Syys Loka Marras Joulu
-2,7 52 -14 56
2,1 2,0 -1.7 -39
-7,5 -12,5 -10,6 -85
-14 11 0,6 04
6,0 7,1 6,7 2,2
51 4, 0,5 2,7
11 0,7 28 09
0.2 01 0.2 0,2

Ldhde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Pohjainflaatio vain puoli prosenttia

> Inflaatio
odotetusti nousi:
0,9 prosenttia
joulukuussa

> Mutta pohja-
inflaatio aleni 0,5
prosenttiin

> Palvelujen
inflaation
hidastuminen painaa
pohjainflaatiota

> Vaihtosuhde
heikkeni joulukuussa

Viime vuoden inflaatio tasan prosentin
Kuluttajahintainflaatio oli joulukuussa 0,9 prosenttia ja koko viime vuonna kes-
kimé#drin 1,0 prosenttia.

Inflaatio kiihtyi odotetusti joulukuussa raakadljyn hintamuutosten vuoksi.
Yhdessi euro/dollari-kurssin kanssa ne vaikuttavat pienelld viipeelld polttoainei-
den véhittdiskauppahintoihin.

Joulukuussa kiihtyi my6s elintarvikkeiden ja asumisen vuosi-inflaatio siit4,
mitd se oli marraskuussa. Sitd kiihdyttivit kalan, hedelmien ja vihannesten sekd
sdhkon ja nestemdisten polttoaineiden hintakehitys.

Kokonaisinflaatiota hidastivat ravintoloiden ja hotellien hinnat, jotka nousivat
vain 1,2 prosenttia edellisvuodesta, hitainta vauhtia melkein kolmeen vuoteen.

Farmaseuttiset tuotteet halventuneet

Vasta toisen kerran kymmeneen vuoteen terveysmenojen hintojen vuosimuutos
oli joulukuussa aavistuksen negatiivinen. Ndiden tuotteiden ja palvelujen keski-
madrdinen hintakehitys on normaalisti ollut jatkuvasti nousevaa. Farmaseuttis-
ten tuotteiden hinnat ovat nyt alentuneet selvésti. Terveyspalvelujen hinnat ovat
sen sijaan kolmen prosentin nousussa.

Pohjainflaatio aleni vain 0,5 prosenttiin
Pohjainflaatio (eli ilman volatiileja elintarvikkeita ja energiaa) oli joulukuussa
vain 0,5 prosenttia. Se oli viimeksi ndin matala kaksi vuotta aikaisemmin. Vield
syyskuussa pohjainflaatio oli tasan prosentin. Muutos johtuu palvelujen hintain-
flaation selvéstd hidastumisesta.

Joulu-tammikuussa raakadljyn hinta oli hieman korkeampi kuin vuosi sitten,
mikd nostaa tammikuun inflaatiota. Koronavirus aiheuttaa kuitenkin helmikuus-
sa negatiivisia hintapaineita.

Vaihtosuhde heikkeni jyrkasti joulukuussa
Vaihtosuhde (vienti- ja tuontihintojen suhde) heikkeni joulukuussa selvisti. T4-
hén vaikuttivat niin teollisuustuotteet, raaka-aineet ja tuotantohyddykkeet kuin
my0s kestokulutustavarat.

Syys-joulukuussa vientihinnat alenivat yhden prosentin vuoden takaisesta
metséteollisuuden painamana.
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Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
Heina Elo Syys Loka Marras Joulu 2019 2020
Suomi, harmonisoitu 1,0 1,2 1,0 09 0,8 1,1 1,0 1,0
Euroalue, harmonisoitu 1,0 1,0 0,8 0,7 1,0 13 12 12
Suomi, kansallinen KHI 08 11 09 0,7 0,7 0,9 1,0 1,1
Tuontihinnat (tavarat) 2,0 27 2,6 3,2 05 13 03 0,6
Kotimarkkinoiden perushintaindeksi 0.2 0,2 04 -11 03 03 09 1,1
Rakennuskustannukset 04 0,9 0,8 0,5 03 0,2 1,0 1,2
Ldhteet: Tilastokeskus, Eurostat.
Hinnat Vientihinnat
(vuosimuutos, %) (vuosimuutos, %)
20 12
Kuluttajahlnnat
Tuont|h|nnat 8
10
4
/ \\\\v\ 0
0
* v
_2 _’IO _8 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
Raaka-aineiden eurohinta 12 kk Euribor
(ind. 2015=100) (%)
180 2,5
[ [ WA N N O — 2,0 ™\
0 Energia . J \
120 Nt A A 1,0 \
100 Kokonaisindgksi 05 \.\_A
pl. energia \
80 v 0,0 \___’_\/
60 L | | | | | ) | | | | | _0'5 L | | | | | | | | | | |
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Lahteet: HWWI, Etlan tietokanta. Ldhteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind. 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

106
104
102
100

98 - ¥ S— -
%

94 L 1 L 1 L L L L 1 L J
2010 2012 2014 2016 2018

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu.  Lahteet: BIS, Macrobond.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

4

N
N\ Ve

2010 2012 2014 2016 2018

Ldhteet; Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen
1,6

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu.  Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.

Kuluttajahinnat (indeksipainot 2019)
(vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 2019
Syys loka Marras Joulu

Kokonaisindeksi 09 0,7 0,7 09

Elintarv. ym. (12,8 %) 03 04 1,1 18

Alkoholi ja tupakka

(4.8 %) 50 49 39 39
Vaatetus ja jalkineet i

(4,5 %) 03 03 0,1 04

Asuminen ym. (24,3 %) 18 1,2 13 1,6

Kalusteet, kodinkoneet 02 03 05 05

(5,1 %)

Terveys (5,1 %) 1,2 0,8 0,1 -0,2
Liikenne (14,2 %) 0,5 04 -1,0 02
Viestinta (2,4 %) 1,0 08 0,0 0,0
Kulttuuri, vapaa-aika

(11,4 %) 0,2 0,4 0,0 05
Koulutus (0,4 %) 1,6 1,6 1,6 1,6
Ravintolat ja hotellit

(1.5 %) 24 2,7 15 1.2

Muut (7,5 %) 05 04 05 0.2

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Valuuttakursseja euron suhteen

10 9
9 INX--p NP A 75
§ AWM 55

Renminbi
7 vv’" 5
6 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] ']5

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kun kdyrd nousee, euro vahvistuu.  Lahteet: EKP, Etlan tietokanta.
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Julkinen talous

Veromatkyjd o

dotellessa

> Tuloveron tuotto
ennusteita pienempi
viime vuonna

> Veromatkyja
ennatysmaarin tana
vuonna

> Osinkotulojen
ennuste ylittymassa
selvasti

Verohallinnon tilaston mukaan verotulojen kassakertymé kasvoi viime vuonna
vaatimattomat 2,2 prosenttia.

Henkildiden maksamien tulo-, omaisuus- ja pddomaverojen tuotto kohosi
edellisvuodesta 2,3 prosenttia. Yhteisoverojen vuosikasvu oli 1,8 prosenttia, ja
kulutusveroja kertyi 2,1 prosenttia edellisvuotta enemmaén.

Ansiotuloista, eli palkoista ja sosiaalietuuksista, maksuun pantiin tuloveroa
3,2 prosenttia edellisvuotta enemmén.

Em. verokertymét ovat viime vuoden kassalukuja. Ajoituskorjattu (kansan-
talouden tilinpidon mukainen) verokertymi poikkeaa yleensé kassakertymisti,
koska ansio- ja pddomatulojen sekd kulutuksen veroja tilitetddn vield pari kuu-
kautta kalenterivuoden jilkeen.

Veronkannon tavanomaisen maksuviiveen lisdksi ansiotulojen ajoituskor-
jattu verotuotto tarkentuu jatkossa tavanomaista myohemmin, koska ennakon-
pidétysjérjestelmd muuttui (siirryttiin yhteen vuositulorajaan, jonka ylittyessd
maksetaan lisdprosentin mukaan). Verohallinnon mukaan muutos johti veroen-
nakoiden alipiddtykseen.

Verohallinnon arvioima em. ansiotulojen ennakonpiditysvaje (jaannds-
veroja maksuun normaalia enemmén) verovuodelta 2019 on noin 0,4 mrd. eu-
roa, mikd nostaa viime vuoden vilittdmén veron tuottoa 1,5 prosenttiyksikolld
3,5 prosenttiin.

Mikili verotulojen kasvu (esim. ennakoiden tdydennysmaksujen kasvun vuok-
si) ei tammikuussa olennaisesti vauhditu, ji# vilittdmén veron kertymi viime
vuodelta lghes 1,5 prosenttiyksikkéd (noin 0,4 mrd. euroa) Etlan syksylld laati-
maa 4,9 prosentin kasvuennustetta pienemmaéksi. Sama koskee valtiovarainmi-
nisterion tuloveron tuottoarviota, jota jo syksyn ja talven ennusteissa tuntuvas-
ti pudotettiin.
neen ennakoitua vaisummaksi kohoten 2,6 prosenttia edellisvuodesta. Tdhén
vaikuttavat em. veroennakoiden alimitoitus sekd yhteiséveron tuoton ennustei-
ta hitaampi kasvu.

Julkisyhteis6jen viime vuoden verotuloennusteiden yliarviointia tasapainot-
taa valtion ja tydeldkelaitosten ennustettua suurempi osinkopotti, kun merkit-
tdvit porssiyhtiot jakoivat lisdosinkoja.

Viime vuoden tammi-syyskuussa julkisyhteisdjen omaisuustulot olivat yli 10
prosentin vuosikasvussa, miki jatkuessaan toisi julkisyhteiséille tuloja ldhes 0,5
mrd. euroa syksyn ennustetta enemmin.
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

2019 2019 2019

Elo Syys Loka

Valtion ja kuntien verotulot” 57 155 29

Vilittomat verot 21,0 273 3,1

Vililliset verot 14,1 2,6 -10,8
Julkisten toimialojen palkkasumma,

%-muutos 29 3,0 34

Valtiontalous, tulojaama, mrd. euroa 0,1 0,7 -1,0

Budjettitalouden velka, mrd. euroa 104,4 106,3 105,0

2019 2019 Ennuste 2/2019
Marras Joulu 12 kk? 2018 2019 2020
28 64,4 2,2 19 37 34
5,7 2749 23 0,7 49 38
1,0 2,9 2,1 33 2,0 30
1.8 3,6 3,0 3,2 35
0,0 -1,43 -1.8 -1,6 2,2
106,8 105,0 106,6 108,8

" Vuosimuutos, %. 2 12 kk liukuvan summan vuosimuutos, %. 3 Liukuva summa.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

40
Tulo-ja
varallisuusvw
35
| S e —

Kulutusverot

2010 2012 2014 2016 2018

Ldhteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia,
12 kk summa (mrd. euroa)

60

Mepot

55

50

45

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Valtiokonttori.

Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori.

Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk summa
(mrd. euroa)

50 27

Valtio

£5 e AN 24

Kunnat
40 W 21
35 18
30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 15

2010 2012 2014 2016

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.

Valtion velka ja likvidit varat
(mrd. euroa)

25
Velka
A N"Mﬂ
20 M.\,J\I/ = 100
9

110

15 |
Likvidit varat
10
5 70
0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 60
2010 2012 2014 2016 2018

Ldhde: Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien mddra (vuosimuutos, %)

2018 2018 2019 2019 2019 Ennuste 2/2019
11 [\ | 1 1} ’ 2019 2020

Kulutus 1,0 02 2,0 23 05 04 15 1.8 14
Investoinnit 53 9,9 04 78 33 1)1 55 1,1 2,7

TyGpaivdkorjattu.  Lahde: Tilastokeskus.

Julkisyhteisojen tulot ja menot, kausitasoitus Julkinen kulutus ja investoinnit, kausitasoitus
(mrd. euroa) (mrd. euroa)
34 30 14
) Mﬂ(’t Investoinnit

26 —mmmmmmmmmmmmmmme e 13
30
2 py S 12
* ‘/ 18 "
% - ' \/ )
22 L 1 L L 1 L L 1 L L J 1’4 L L L Il 1 L L L L L J 'IO

2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2019 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

16.09. 17.09. 12.09. 17.12. 18.12. 22.01. 29.01. 19.11. 17.12. 07.11.

Bkt 11 13 13 13 1,6 15 15 14 15 14 14 1,1 1,6
Tuonti 11 15 15 0,7 3,1 3,2 3,0 2,6 3.2 1.8 2,2 0,7 3.2
Vienti 38 4,0 25 4,0 4,0 48 4.4 3,0 45 19 4,0 19 438
Kulutus 1,0 1,0 15 1.1 1.2 13 1.2 1,0 15

Yksityinen 0,7 1,0 1.2 0,7 14 11 1.2 1,0 1.2 0,6 11 0,6 14

Julkinen 1.8 1.0 15 1,6 15 1.2 15 15 15 24 15 1,0 24
Investoinnit (SP: yksityiset) 14 1,4 0,6 11 03 04 0,7 1,5 0,6 0,7 0,7 0,7 15
Varastojen muutos (kontr.) -1 1.0 0,2 03 04 11 0,3
Kokonaiskysynta 11 15 2,2 15 11 2,2
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,0 1,1 1,0 1,1 11 1,0 1,0 1,0 1,0 1.2 1,0 1,0 1.2
Tyottomyysaste, % 6,5 6,6 6,6 6,7 6,7 6,6 6,7 6,5 6,7 6,7 6,7 6,5 6,7
Ansiotaso 2,5 2,7 2,7 25 25 24 25 25 25 2,5 24 2,7
{ﬁg"';;‘v‘{frfﬂg;;;‘)m 8 35 26 23 25 18 35
Vaihtotase / bkt, % -09 -1 -13 -1.2 03 -1,2 0,7 0,6 13 11 13 03

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio
16.09. 17.09. 12.09. 17.12. 18.12. 22.01. 29.01. 19.11. 17.12. 07.11.

Bkt 09 11 1.2 0,9 1,0 0,9 1,0 05 1,0 11 1,0 0,5 1.2
Tuonti 2,2 1.0 1,0 1.3 2,0 13 15 1.2 22 2,5 14 1,0 25
Vienti 13 2,0 15 09 19 1,1 13 05 17 2,2 14 05 2,2
Kulutus 1.2 1.2 1,6 14 1,0 1,5 13 1,0 1,6

Yksityinen 11 09 1,0 13 15 1.2 14 08 15 11 1,2 08 15

Julkinen 14 2,0 15 13 18 18 18 15 15 25 1,7 13 2,5
Investoinnit (SP: yksityiset) 0,8 -1,0 0,5 0,3 0,3 0,3 03 0,6 0,6 04 04 -1,0 0,8
Varastojen muutos (kontr.) 0,2 0,0 -0,2 0,0 0,0 -0,2 0,2
Kokonaiskysynta 13 11 1,5 13 11 1,5
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,1 1,0 1,0 1.2 13 1.2 1,1 1.2 1.2 14 1.2 1,0 14
Tyottomyysaste, % 63 6,7 6,9 6,7 6,5 6,5 6,6 6,5 6,7 6,5 6,6 63 6,9
Ansiotaso 2,7 2,1 28 25 3,0 2,6 3,0 25 2,7 2,7 2,1 3,0
{ﬁg"g;‘v‘gﬁﬂ;’;;'s‘)m 14 10 15 410 15
Vaihtotase / bkt, % 0,8 08 -1.3 -1.3 03 -14 -4 0,6 -15 -1.3 -15 0,3
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2021 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

17.12.  18.12. 22.01. 29.01. 17.12.  07.11.

Bkt 11 1,1 1,1 1,2 05 14 1,0 11 05 14
Tuonti 2,7 1.8 19 12 1,5 25 3.0 19 1.2 3,0
Vienti 2,5 22 19 2,0 1,6 30 24 2,2 1,6 3,0
Kulutus 11 1.2 09 11 11 09 1.2

Yksityinen 1,2 1.2 1,7 1,0 1.2 1.2 15 1.2 1,0 17

Julkinen 07 05 0,1 0,5 04 1,0 04 05 01 1,0
Investoinnit (SP: yksityiset) 11 0,8 0,9 1,0 0,5 2,0 15 1,0 0,5 2,0
Varastojen muutos (kontr.) 0,1 0,0 03 0,0 0,0 0,3 0,1
Kokonaiskysynta 1,6 1,5 1,6 1,5 1,6
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 14 13 1,6 14 1.2 15 15 14 1,2 16
Tyottomyysaste, % 6,1 6,0 6,4 6,5 6,5 6,5 0,4 6,5 6,1 6,0
Ansiotaso 2,6 2,2 28 3,0 28 2,8 2,8 2,2 3,0
{ﬁg"';:‘v‘jf;ﬂ;’;;;‘)m 15 15 15 12 5 12 15
Vaihtotase / bkt, % 0,6 -1 -14 0,1 -14 0,6 -1,7 -1 1,7 0,1

PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

17.12. 18.12.

Bkt 13 1.2 1.3 1.2 13
Tuonti 25 2,1 23 21 25
Vienti 2,6 2,0 23 2,0 2,6
Kulutus 1.2 1.2 1.2 12

Yksityinen 12 15 14 1,2 15

Julkinen 0,8 0,6 0,7 0,6 0,8
Investoinnit (SP: yksityiset) 2,1 15 18 1,5 2,1
Varastojen muutos (kontr.) 0,0 0,0 0,0 0,0
Kokonaiskysynta 1,6 1,6 1,6 1,6
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1,6 1,6 1,6 16 16
Tyottomyysaste, % 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
Ansiotaso 25 28 2,7 25 28
ey
Vaihtotase / bkt, % 09 -14 -1,2 -14 09
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