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Yhteenveto

Suhdannendkymat tammikuussa 2020

Euroalueen luottamusindikaattori nousi toisenkin kuukauden

Eurostatin julkaisemassa talouden kokonaisluottamusindikaattorissa nihtiin
joulukuussa uusi pieni nousu. Pohjat néhtiin niilld nékymin siis lokakuussa. Eh-
kd heikentynyt kehitys on téltd osin tasoittumassa.

Britannia eroaa EU:sta tammikuun lopussa. Siitd alkaa vuoden 2020 lop-
puun jatkuva siirtymédaika, jota téytyy jatkaa kesd-heindkuun vaihteeseen men-
nessd yhteiselld paatokselld, jos ndin halutaan. Vajaa vuosi on erittdin lyhyt aika
sopia kattavasti EU:n ja Britannian vilisistd jédsenyyden jélkeisistd talous- ym.
suhteista. Sopimukseton brexit onkin siirtyméajan jdlkeen edelleen mahdollinen
jajonkinlainen “kova brexit” jopa todennék&inen.

Ei sittenkdan nousua t&k-investoinneissa

Kuukausiraportin edellisessd numerossa mainittu t&k-investointien ylléttava
nousu Tilastokeskuksen kolmannen vuosineljinneksen kansantalouden tilinpi-
toluvuissa korjattiin nopeasti pieneksi miinukseksi. T&k-investoinnit eivit siis
olekaan ldhteneet nousuun.

Tehdasteollisuus edelleen hyvéssé kasvussa
Tehdasteollisuuden tuotannon médird kasvoi elo-lokakuussa tasan kolme pro-
senttia vuoden takaisesta ja kausitasoitettuna 0,9 prosenttia edeltdneestd kol-
men kuukauden ajanjaksosta. Tahti on hyvid, joskin hieman hitaampaa kuin
kahdessa edelténeessd havainnossa.

Kausitasoitettuna metséteollisuus oli miinuksella, mutta kemia- ja metalli-
teollisuus kokonaisuudessaan kasvussa. My0s ei-metallisten mineraalituotteiden
tuotanto kasvoi edelleen hyvid vauhtia.

Tavaraviennin maara laskusuunnassa

Tullin kuukausidatan ja Tilastokeskuksen vientihintaindeksien mukaan laskettu-
na tavaraviennin kausitasoitettu madra oli vuoden 2019 aikana pikemminkin las-
kussa. Suurimmillaan se oli vuodenvaihteessa 2018-2019.

Sahatavarassa ja puutuotteissa on ollut selvd viennin médrdn kasvu viime
kuukausina. Paperin (ml. sellun) viennin mé##r4 aleni selvisti kesd#n asti, mutta
on sittemmin vakautunut. My0s kemiallisten tuotteiden viennin méérén lasku
on vakautunut. Sen sijaan metallien jalostuksen, koneiden ja laitteiden sekd mui-
den ei-metallisten mineraalituotteiden viennissi on nyt ollut laskua.

Tyémarkkinoilla vakaata

Tyottdmyysasteen trendi pysyi marraskuussa 6,7 prosentissa. Se on ollut vuo-
den ajan vakaa. Tyollisyysaste oli 72,6 prosenttia, missé se on ollut nyt kolmen
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kuukauden ajan. Historiallinen trendi voi muuttua,

Poliittisia ja taloudellisia riskeja ...

Epdvarmuutta aiheuttavat mm. maailmankaupan ja ta-
louskasvun hidastuminen mm. euroalueella, Yhdysval-
tain kauppa- ja finanssipolitiikka, pankkijirjestelmd

Yhteenveto

osissa euroaluetta, brexit, Kiinan talouskunto ja -kehi-
tys sekd velkaantuminen laajemminkin erityisesti ke-
hittyvilld markkinoilla. Pitkddn kestényt elvyttévé ra-
hapolitiikka on luonut kuplia varallisuusarvoihin
maailmantaloudessa. Geopoliittinen tilanne on viime
vuosina kiristynyt eri puolilla maapalloa, viimeksi taas
Persianlahdella.

Keskeisid suhdannemuuttujia (%)

2019 2019 2019 2019
Touko Kesd Marras Joulu

Kuluttajahinnat™ 15 1.2 1,0 038 11 09 0,7 07

Suhdannekuvaaja® 25 0,7 17 2,1 25 2,1 15

3 kk euribor-korko® 0310 0312 0329 0365  -0408 0418  -0413  -0,401 -0,395

Tyollisyysasteen trendi 724 724 724 24 725 72,6 72,6 72,6

Tyottomyysasteen trendi 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7

Vuosimuutos, %
2 Tuotannon suhdannekuvaaja, tydpaivakorjatiu.
3 Keskianvo.

Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan keskuspankki.

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind 2010=100)

Tehdyt tyotunnit koko kansantaloudessa
(3 kk [ka vuosimuutos, %)

== Bkt kansantalouden tilinpidossa 5
Tuotannon suhdannekuvaaja

110 0

105

100 >

%

90 T LU LT A0 Uy
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
Huom. Kayrien valille synw eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden mddrd
kehittyy eri tahtia kuin arvonlisdys tilaston perusvuoden jdlkeen.

Lahde: Tilastokeskus.

ETLA Kuukausiraportti, Tammikuu 2020 3



Yhteenveto

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos) Arvonlisdyksen muutos edellisestd
Ennuste Korjaustarve Vuodesta (%)
2019 2020 2019 2020 — Jalostus Palvelut
Bkt 1,1 09
10
Tuonti 22 ’V"\ (I\ A
Vienti 38 13
ienti : \ !\‘J N A ’I
Investoinnit 14 08 | v
Kulutus 1,0 12
-10
Teollisuustuotanto 1,8 14
Tyottomyysaste, % 6,5 6,3
-20
Inflaatio, % "0 d 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Euribor 3 kk, % 04 04 Lahde: Tilastokeskus.
Lahde: Suhdanne 2019:2.
Suomen tavaravienti ja vientikysynta (%)
== Tavaravienti Vientikysynta
20 I,\\
10 /\
A A // \\\ ‘,/,AN\
0 \\\N'\ — A rad \\\—nf'*
A2 Ao V> A VN o
-10
-20
-30

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahteet; OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, omat laskelmat.
Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailjamaiden kausitasoitettu teollisuustuotanto.
Tavaravienti = Tavaraviennin mddrd, 12 kkin lka (keskistetty).
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Kansainvalinen talous

Yhdysvaltojen ja Kiinan valisessa kauppasodassa

pienia as

keleita sovun suuntaan

Euroalueen kauppataseen ylijgdméa muun maailman kanssa kasvamaan pain

Euroalueen kauppatase muun maailman kanssa oli lokakuussa 28 miljardia eu-
roa ylijaiimédinen. Tammi-lokakuun aikana kauppataseen ylijiam#4d muun maail-
man kanssa on kertynyt yhteensd 183 miljardia euroa. Vuoden 2018 tammi-loka-
kuun aikana euroalueen kauppatase muun maailman kanssa oli noin 161 miljar-
dia euroa ylijiamiinen, joten kauppataseen ylijiimé on ollut tind vuonna ta-
lousalueella kasvamaan pdin. Euroalueen maista kauppataseen ylijgdmét mu-
kaan lukien talousalueen sisikauppa olivat (absoluuttisesti) suurimmat tammi-

lokakuussa Saksassa, Hollannissa, Irlannissa ja Italiassa.

Euroalueen inflaatio 1,3 prosenttia joulukuussa

Euroalueen inflaatio oli joulukuussa 1,3 prosenttia Eurostatin ennakkotietojen
perusteella. Inflaatio kiihtyi marraskuusta, jolloin se oli vield 1,0 prosenttia. Ko-
ko viime vuoden inflaatioksi euroalueella muodostuu néilld tiedoin 1,2 prosent-
tia. EKP:n inflaatiotavoitteen, hieman alle 2 prosenttia, toteutumiseen onkin
yhd matkaa. My&nteistd tavoitteen toteutumisen kannalta on kuitenkin se, ettd
energian ja prosessoimattoman ruoan hinnoista puhdistettu pohjainflaatio on
kohonnut viimeisen kahden kuukauden aikana 1,4 prosenttiin. Euroalueen poh-
jainflaatio oli tdtd ennen laahannut pitkddn 1,0 prosentissa tai korkeintaan pari
prosentin kymmenysti sen yldpuolella.

Oljyn hinnassa nousupaineita

Oljyn hinta nousi selvisti perjantaina 3.1. Yhdysvaltojen Irakiin tekemén iskun
takia: Brent-laadun hinta kohosi samana péivini noin 4 prosenttia, yli 68 dolla-
riin tynnyriltd. Vield kuukausi sitten 6ljyn Brent-laadun hinta oli 61 dollaria tyn-
nyriltd. Aiemmin joulukuussa dljyntuottajamaiden kartelli OPEC yhdessa liitto-
laismaiden kanssa sopi my0s 6ljyn tuotannonleikkausten jatkamisesta. Paivétuo-
tantoa leikataan yhd 500 000 tynnyrilld edellisten leikkausten pysyessd voimassa.
Yhteensd maat sitoutuvat 1,7 miljoonan tynnyrin péivituotannon supistuksiin
ainakin kuluvan vuoden ensimméisen neljinneksen ajaksi. Oljyn hintaa ovat
nostaneet lisdksi spekuloinnit Yhdysvaltojen liuskedljyn tuotannosta, jonka kas-
vun odotetaan pysdhtyvin tind vuonna. Geopolitiikka tuottanee silti jatkossakin
suurimmat lyhyen aikavilin vaihtelut 6ljyn hinnassa.
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Kansainvalinen talous

Teollisuustuotanto ja hinnat (%-muutokset)

Ennuste Ennuste

wigg® 2019 2020

Teollisuustuotanto

G7": kk/Kk, vuositasolla 1,1 03 06 23 02 14

EU-28 12 -18 -05 08 13 04 05

Euroalue 2,0 24 04 -1,3 09 04 05

Suomen 12 vientimaata®, % 09 03 05 18 02 08
Kuluttajahinnat

EU-152) 1,0 09 09 01 1.2 1,7 1.2 12

Euroalue, harmonisoitu 08 0,7 1,0 13 02 1,2 18 1,2 12

Suomen 14 vientimaata?) 1,2 12 12 00 15 18 13 13
Raaka-aineiden hinnat

:I"V‘;“;V'I“::Le';’g'a 07 05 07 67 | A2 | 22 | 18 | a5 16

Raakadljy, USD/tynnyri, taso 62,1 59,5 62,5 65,2 08 64,1 728 63,0 57,0

") Kolmen kuukauden liukuva keskiarvo.

3)Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta.
4)Viimeisimman havainnon taso iinnitetty loppuvuiodeksi. Raakadlyn osalta kuvaa tasoa v. 2019 ja HW\WI-indeksin osalta muutosta v. 2019.
Lahteet: Tilastokeskus, OECD, Macrobond, Suhdanne 2019:2.

)

2) Laskettu kansallisista indekseists.
)
)

Raakaoljyn maailmanmarkkinahinta (EUR/barreli ja USD/barreli, Brent)

= EUR usb
125
100
75
50
25 L 1 1 ] ] ] ] ] 1 1 )
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Macrobond.
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2019 2019

Marras Joulu

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor 04 04 04 04 04 04 04 04 03 04
USA, Libor 23 2,2 2,1 2,0 19 19 19 19 23 23
Japani, 3 kk 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,1 01
Iso-Britannia 08 08 08 08 08 08 08 08 0,7 08
Ruotsi, Stibor 00 0,0 0,0 0,1 0,0 01 02 00 05 00
Euribor, 12kk 03 04 03 03 03 03 -0,2 03 0,2 -0,2

Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 2,1 1,6 1,7 1,7 18 19 18 18 29 2,1
Saksa 03 0,6 0,6 05 03 03 03 04 05 0,2
Ranska 0,1 03 03 0.2 0,0 0,0 0,0 01 08 01
Italia 1,6 14 09 09 1,2 14 14 1,2 2,6 19
Espanja 04 02 02 02 04 04 04 03 14 07
Belgia 0,0 03 0,2 0,1 0,0 0,0 00 0,1 08 02
Kreikka 22 2,0 1,5 13 14 15 14 14 4.2 2,6
Portugali 05 02 02 02 03 04 04 03 18 08
Irlanti 0,1 01 0,0 0,0 0,1 00 01 00 1,0 03
Suomi 0,1 04 03 0,2 -0,1 0,0 01 01 06 0,1

D viimeisimman havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.
Lahde: Macrobond.
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Kansainvalinen talous

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2019 2019 2019 2019 2019 2019
Heind Elo Syys Loka Marras Joulu

%, 12kk 9, v. alusta”

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (indeksi, 2008/12=100)

Euro area, STOXX, 50 457 1394 1460 1475 1534 1546 1559 59 22,0 20,6
SP 500, USA 4 3302 3398 3393 3538 3620 369,9 6,5 23,7 218
Nikkei 225, Japani 2552 2438 2555 2622 2748 2796 278,6 94 13,0 16,0
OMX Helsinki 1751 1686 1747 1759 193 1806 186,5 34 89 44

Lyhyet korot, 3 kk Pitkit korot, 10v. Euron val.kurssit paik. valuutoissa

Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA saksa GBP
2018 23 0,3 29 05 12 1304 78 09 10,3 74,1
2019/12 19 04 19 03 1,1 1213 78 08 105 VAR
2019e 23 04 1,1 122,8 7,7 09 10,5 723
2020e 15 04 1,1 1214 7,7 09 10,6 70,9

Vertailulukuna tammikuun keskiarvo.
Ldhde: Macrobond.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus (ind 2015=100)

— {JSA Euroalue

110

105 A/ A
100 l//\\ 2

9%

90

8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: OECD.
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Tavaraviennin m

Ulkomaankauppa

ddrd kasvoikin tammi-syyskuussa

vain 1,2 prosenttia

Useiden toimialojen viennin maara jai lokakuussa edellisvuotista pienemmak-
si

Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen vientihintaindek-
silld. Koneiden ja laitteiden vienti oli kuitenkin vahvassa 7 prosentin kasvussa.
Moottoriajoneuvojen vienti nousi 15 prosenttia ja koko kulkuneuvoteollisuuden
vienti kohosi 18 prosenttia edellisvuodesta.

Oljytuotteiden viennin miird on kehittynyt odotusten mukaisesti, loka-
kuussa kasvua kertyi 8 prosenttia edellisvuodesta. Kemikaalien vienti kasvoi
runsaan prosentin. Elintarviketeollisuuden viennin kasvu jatkui vahvana kuten
syyskuussa 16 prosentin tahtia.

Muiden toimialojen vienti ji lokakuussa edellisvuotista pienemmaéksi. Séh-
kolaitteiden vienti putosi peridti 16 prosenttia, joten koko sdhko- ja elektroniik-
kateollisuuden vienti supistui vajaat 7 prosenttia.

Metallien jalostuksen viennin m##ré laski vajaat 10 prosenttia korkean ver-
tailutason takia, edellisvuoden lokakuussa toimitettiin iso kaasuputki. Puutava-
rateollisuuden vienti laski niinikdfin vajaat 10 prosenttia ja paperiteollisuuden
vdheni 6 prosenttia.

Kansantalouden tilinpidon joulukuun lopulla julkaistujen korjattujen ennak-
kotietojen mukaan tavaraviennin méird kasvoi tammi-syyskuussa vain 1,2 pro-
senttia edellisvuodesta. Etla arvioi syyskuun puolessavilissi julkaistussa ennus-
teessaan, ettd tavaravienti kasvaa 3,5 prosenttia vuonna 2019. Ennuste perustui
silloiseen tietoon, ettd tavaravienti kasvoi vain 0,5 prosenttia vuonna 2018. Ti-
lastotietoja kuitenkin revisioitiin syyskuun lopulla, jolloin saatiin uusi tavara-
viennin kasvuluku 2 prosenttia vuodelle 2018. Koska vuoden 2018 vertailutaso
onkin aiemmin ilmoitettua korkeampi, siitd seuraa, ettd vuoden 2019 kasvuluku
tulee olemaan pienempi kuin mitd arvioimme syyskuun ennusteessamme. Jou-
lukuun lopulla korjattujen tilastojen pohjalta arvioimme nyt, ettd tavaraviennin
kasvuluku vuodelle 2019 asettuu runsaaseen prosenttiin.

Poltto- ja voiteluaineiden seka investointitavaroiden tuonti vdheni tuntuvasti
lokakuussa

Tavaratuonnin m#dréd putosi viime vuoden lokakuussa 2,7 prosenttia vuodenta-
kaisesta, kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen
tuontihintaindeksilla.

Teollisuuden tuotantotarvikkeiden (ml. kuljetusvilineiden osat ja tarvik-
keet) tuonnin m#4ré pysyi lokakuussa edellisvuoden lukemissa. Investointitava-
roiden tuonti jdi selvdsti odotettua pienemmiksi supistuessaan 6 prosenttia
vuodentakaisesta. Poltto- ja voiteluaineiden tuonti véheni vajaat 10 prosenttia.
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Ulkomaankauppa

My®6s kestokulutustavaroiden ja henkildautojen tuonti
viheni runsaan prosentin edellisvuodesta. Puolikesti-

vien ja kertakulutustavaroiden tuonti jii edellisvuoden
lukemiin.

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (%-muutokset ja mrd. euroa)

2019 2019 2019 s kmd oo | muste  Ennuste
Elo Syys Loka Marras 2019 2020
Tavaroiden vienti
maara, %-muutos 31 1,0 30 0,6 0,5 22 2,0 35 1,0
hinta, %-muutos? -1.9 -18 -1,2 15 09 0.3 -0,1 47 13 0,1
Tavaroiden tuonti
maara, %-muutos 49 34 53 2,7 -0,1 -0,1 38 0,4 23
hinta, %-muutos? 2,0 2,7 -25 33 0,5 02 038 42 03 0,6
Vaihtotase, mrd. eur 0,1 04 03 05 -13 33 -2,2 2,1
Kauppatase, mrd. eur -0,2 00 0,1 03 1,7 08 2,6 2,1

1
2
3

Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisesta.

Kansantalouden tilinpidossa.
# Indeksi 2010=100.
Lahteet: Tulli, Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Tavaroiden viennin ja tuonnin mddra (mil;.
euroa)

= Tavaroiden tuonti
Tavaroiden vienti

17000
16000
15000
14000
13000 /\"\/\/\/“
12000

11000 L [ 1
2010

v A e

| | | | | | |
2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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)
) Kumulatiivinen vuoden alusta. Maéran ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
)
)

Palveluiden viennin ja tuonnin mdara (milj.
euroa)

=== Palvelujen tuonti
Palvelujen vienti

8000
7000
6000
5000
4000

3000 ooy
2010

| | | | | | |
2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Ulkomaankauppa

Viennin maara toimialoittain (%-muutos)

Arvo-osuus 2019 2019

2018 (%) Heini Syys
Paperiteollisuus (17) 15,2 -39 35 -75 54 5,7 -3,7
Metallien jalostus (24) 138 79 22,5 8,6 147 95 8,7
Koneet ja laitteet (28) 133 -4,7 9,0 5,0 13,9 72 52
Kemikaalit ja laak. (20, 21) 838 30 7,1 11 1,5 13 11
Oljytuotteiden valm. (19) 79 2,1 -16,9 -49 22,0 84 37
Moottoriajoneuvot (29) 6,8 -16,3 35 128,2 05 14,6 7.1

Lahteet: Tulli ja Tilastokeskus.

Vienti ja tuonti (vuosimuutos, %)

2018 2018 2018 2019 2019 2019 2018 Ennuste Ennuste
1 ] \' | 1} ] 2019 2020
Vienti yhteensi 1,0 00 31 48 47 5,6 22 38 13
Tavaroiden vienti 1,6 2,1 34 33 -13 1,6 20 35 1,0
Palvelujen vienti 03 50 26 84 200 149 26 5,0 20
Tuonti yhteensa 25 37 7,0 2.2 3,6 4,0 50 1,1 2.2
Tavaroiden tuonti 05 2.2 52 -2,8 1,1 3,1 38 04 23
Palvelujen tuonti 6,8 69 10,6 133 89 6,0 75 4,0 19
Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.
Moottoriajoneuvojen viennin mdrd, Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin
kausitasoitus (ind 2015=100) maadra, kausitasoitus (ind 2015=100)
= \fiennin maara 12 kk Ika = Tjonnin madra 12 kk lka
200 130
M] Ar 120
150 ,’ '
! r 110
i ]
100 N * A 100
M )
50 ",,'-;‘FAIA\\‘#
v 1 1 1 1 1 J 80 L 1 1 1 | | 1 1 L 1 J
200 2012 2014 2016 2018 200 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Ldhteet: Tilastokeskus, Tulli.
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Yksityiset kulutusmenot

Vahittdiskaupan kasvu hiipui marraskuussa

12

Vahittaiskaupan kasvu hiipui marraskuussa
Vahittdiskaupan myynnin méird kasvoi ennakkotietojen mukaan syys-marras-
kuussa 2,9 prosenttia vuoden takaisesta. Marraskuussa tySpdivikorjaamaton
myynnin mé#iré oli kuitenkin vain 0,5 prosentin kasvussa edellisvuodesta. Vaih-
telu voi kuitenkin olla kuukausitasolla suurta.

Veronpalautusten aikaistuminen aiemmasta saattoi vaikuttaa joulukaupan
madrddn. TAmé on mielenkiintoista ndhd4, kun joulukuun ennakkotieto julkais-
taan.

Kausitasoitetun maaran kasvu vahvistunut

Vahittdiskaupan kausitasoitetun myynnin méird kasvoi elo-lokakuussa 1,4 pro-
senttia touko-heindkuusta. Kasvuvauhti on vahvistunut edeltédneistd kolmen
kuukauden jaksoista.

Tavaratalokaupan myynnin mééirin kasvu on hieman hidastunut, mutta oli
kuitenkin edelleen 0,8 prosenttia edeltineen kolmen kuukauden tasosta. Eri-
koiskaupassa kasvuvauhti on pysynyt hurjana. Elo-lokakuussa se oli 2,3 prosent-
tia touko-heindkuusta.

Kodintekniikan véhittdiskaupan mé#drin kasvu on pysynyt kolmen prosentin
tahdissa. Sitd nostaa tilastoteknisesti tuotteiden laadun ja ominaisuuksien para-

neminen.

Ensirekisterdinteja viime vuonna 5,2 prosenttia edellisvuotta vahemman.
Joulukuussa henkildautojen ensirekisterdintien méfrd oli selvésti viime vuotta
korkeampi. Koko viime vuonna ensirekisterdintejd oli kuitenkin 5,2 prosenttia
vihemmin kuin vuonna 2018. Lasku johtui tammi-elokuun kehityksestd, kun
taas loppuvuonna ensirekisterdintejd oli viime vuotta enemmén. Verrattuna
vuoteen 2017 ensirekisterdintejd oli huhti-joulukuussa suunnilleen saman ver-
ran.

Kotitalouksien sdastamisaste taas plussalla

Kotitalouksien (ml. niitd palvelevien voittoa tavoittelemattomien yhteisdjen)
nettosidstdmisaste oli pitkddn negatiivinen suhteessa kéytettivissd oleviin tuloi-
hin. Kuluvan vuoden toisella ja kolmannella neljannekselld sééstdmisaste oli kui-
tenkin selvésti positiivinen, ensin 2,5 prosenttia ja sitten 1,8 prosenttia kéytetta-
vissd olevista tuloista. Yhtd korkeita positiivisia sddstdmisasteita tdytyy hakea
vuodelta 2012.
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk [ka, %)

Vahittaiskauppa 2,1
Paivittdistavarakauppa 02
Tavaratalokauppa 2,7
Erikoiskauppa yhteensa 38
Kodintekniikan vahittaiskauppa 124
Rautakauppatavaroiden vahittiiskauppa -0,5
Urheiluvalineiden vahittaiskauppa 7,6
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 23

2019 2019
Kesa Loka
24 2,1 31 4.2 39 29
14 0.6 0,2 0,6 1.2 15
35 4,0 506 47 4,6
31 45 57 17 6,0

10,2 13,0 12,0 143 7
0,6 03 25 43 1,5
64 89 10,1 12,0 9,7

23 0,1 05 53 50

Ldhde: Tilastokeskus.

Vahittdiskaupan myynnin kausitasoitettu
mddrd (ind 2015=100)

115
110
105
100

95 L 1 | 1 1 | 1 1 L 1 J
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
talletuspankeista (3 kk Ika, %-muutos)

= Asuntolainat Kulutusluotot

20
10

-10
-20

2012 2014 2016 2018

Lahde: Suomen Pankki.
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Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos
(3 kk [ka, %)

4
2

0

-2

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Yksityiset kulutusmenot, mddrdn vuosimuutos (%)

218 2018 2018 2018 2019 2019 2019 Ennuste  Ennuste
[ I I v [ [ 1T 2019 2020
Yksityiset kulutusmenot 13 30 1,7 12 0,1 0,1 24 0,7 11
Kestavat kulutustavarat 59 9,6 51 0,6 3,6 -2.2 6,0 04 22
Puolikestavat tavarat 31 69 2,6 13 3,6 11 51 20 14
Lyhyikaiset tavarat 1,5 0,1 0,6 09 13 15 13 03 02
Palvelut 1,0 2,7 14 19 04 01 24 03 16

Lahteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Nimellinen yksityinen kulutus ja Kuluttajien luottamusindikaattori ja
palkkasumma (%) vahittdiskaupan myynnin maard
= Palkkasumma = \/ghittdiskauppa, 3 kk lka:n %-muutos ed. v:sta
Yksityinen kulutus Kuluttajien luottamus, 3 kk:n lka
8 6
6
3
4 \ \/”\ : -IAV\,!
: : f'\,./\JV 'N"‘"
0 \ 3
/
'2 L | I | I | I 1 I | J '6 L 1 1 | | 1 I I 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahteet: Tilastokeskus ja Euroopan komissio.
Luottamusindikaattorit Kulutustavaroiden tuonnin mddrd
(saldot) (3 kk lka, %-muutos)
= \/dhittdiskauppa Kuluttajat = Kestokulutustavarat Muut kulutustavarat
20 rll 10
/
10 f‘\M ‘C“\ 'r : ﬁ \/\A
0 ’ v ) 0 ,'« v
X0 W\ M
5
-20
_30 L | | | | 1 1 | | | J -10 L | | | | | | J
2010 2012 2014 2016 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Lahde: Euroopan komissio. Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.
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Investoinnit

Investointiaktiviteetti ennakoitua vaisumpaa viime

vuonnd

Tilastokeskus korjasi joulunalusviikolla viime vuoden investointilukuja alaspéin.
Tarkistus kohdentui III-neljinneksen t&k-menoihin, jotka aiemmin ilmoitetun
vajaan 20 prosentin vuosikasvun sijaan putosivat 4 prosenttia.

Raju tilastokorjaus painoi kokonaisinvestointien tammi-syyskuun vuosi-
muutoksen negatiiviseksi (-0,5 prosenttia), ja III-neljinneksen investointiura
osoittaa nyt laskua kaikissa pddomatavararyhmiss.

Investointiennakko IV-neljannekselle on monilla mittareilla vaisu. Loka-
kuussa investointitavaroiden tuotannon ja tuonnin sekd teollisuuden talotuo-
tannon vuosikasvut vaimenivat. Uudistuotannon aloitusten perusteella talotuo-
tannon putoaminen jatkunee noin 5 prosentin vuosivauhdilla.

Tuoreiden tilastolukujen valossa teollisten investointien kasvu on ollut ar-
vioitua heikompaa, ja vaisu kehitys jatkunee tini vuonna. Tétd nikemystd tuke-
vat mm. suurten yritysten liikevaihdon kd&ntyminen laskuun loka-marraskuussa
ja EK:n joulukuun yrityskyselyn tulokset.

Viime vuoden luottamusmittauksissa teollisuuden nikymit ovat tasaisesti
heikentyneet ja kapasiteetin tdyskéayttdosuus pudonnut periti 20 prosenttiyksik-
kod 70 prosenttiin. EK:n tammikuun investointitiedustelun mukaan tehdasteol-
lisuuden investoinnit eivét tind vuonna kasva.

Yritysten kannattavuudella (pl. rahoituslaitokset) mitattuna niiden inves-
tointiedellytykset paranivat hieman viime vuoden alkupuoliskolla.

TK:n sektoritilinpidon mukaan yritysten toimintaylijidmi suhteessa liike-
vaihtoon (tuotos) oli tammi-syyskuussa 10,3 prosenttia, jossa nousua vuoden-
takaisesta 0,8 prosenttiyksikkdd. Toiminnan kannattavuutta vahvisti mm. kiky-
sopimuksen mukainen tyénantajamaksujen 0,9 prosenttiyksikon lasku.

Inderes-analyysiyhtién ennusteen mukaan pdrssiyhtididen yhteenlaskettu
tulos (liikevoitto/liikevaihto) heikkeni viime vuonna 0,5 prosenttiyksikolld
8,5 prosenttiin.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (%-muutos vuodentakaisesta ellei toisin iimoitettu)

Inv.tav. tuonti (maara) 6,2
Inv.tav. tuotanto (maara) 18,5
Rakennusaineteollisuus2) 0.1
Rakennusten aloitukset (m3) 17
asuinrakennukset -13,0
muut rakennukset 6,1
Uudisrak. vol.ind. yht. 39
asuntorakentaminen 18
muu talonrakentaminen 35
Rak. luottam.ind. saldo® 29

Syys

69

2019
Loka

55

2019 2019
Marras Joulu

Ennuste
2020

Ennuste
2019

3kk?

0,5 1,6 37 18
33 52
0,1 23
08 13
2,1 14
0,1 -2,7
11 76 0,7 -1,2

3,0 9,2 4,0 5,0
05 6,2 20 2,0

23 03

Vuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.

I Tuotannon mird.
3) Eurostat.
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli, Suhdanne 2019:2.

Uudisrakennuksen aloitukset (m3),
12Kk, lka

= Asuinrakennukset
Muut talonrakennukset

140
130
120
110

100 !

90

80

| | | | | | | | |
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Rakennusyritysten myynnin volyymi,
trendi (ind 2010=100)

== Talonrakentaminen
Maa- ja vesirakentaminen

140
130
120
110

100

|

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Investoinnit

Investointien volyymi (%-muutokset ed. vuodesta)

2018 2018 2019 209 / Ennuste  Ennuste

I v [ [ . 2019 2020

Investoinnit yht. 0,0 42 0,9 09 0,9 -1 33 14 038
Yksityiset inv. -1,0 29 -1,0 -05 04 04 28 15 03
Julkiset inv. 53 99 04 78 33 11 55 11 2,7
Koneet ja laitteet 9,1 15 0,0 34 29 58 -1,0 2,6 05
Rakennusinv. 19 4.2 1,7 24 04 -0,1 45 11 03
asuinrak. 30 32 11 -2,0 0,1 04 54 03 04
muut talonrak. 18 48 0,3 51 0,6 -1.9 50 23 -0,1
maa- ja vesirak. -1,6 52 02 49 13 -0,6 05 13 11
Muut investoinnit 55 89 24 39 43 -0,2 50 05 29

Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2Kausitasoitettu %-muutos ed. neljdnneksestd.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien Rakentamisen luottamusindikaattori
volyymi, kausitasoitus (saldo)
=== Kone- ja laiteinvestoinnit = |yottamusindikaattori
Rakennusinvestoinnit Tilauskanta
34 20
10 N\,
A | .

30 0 A o Aw " N ‘ |
' 0y RIAY

j -10 \/
26 ‘ 2 \ *m'

2 \““N |
\’v \
v

22 -40

L | | | | | | | | | | | J -50

2008 2010 2012 2014 2016 2018 T S—

2010 2012 2014 2016 2018

Mrd. euroa vuoden 2010 hinnoin.
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Euroopan komissio.
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Investoinnit

Kotitalouksien nostamat as.lainat,
3kk, summa (%-muutos ed. v:sta)

= Asuntolainat
=== Keskikorko

| |
2014 2016 2018

|
2012

0 L
2010

Lahde: Suomen Pankki.
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Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind 2010=100)

=== Asuntojen hinnat
=== Rakennuskustannukset

100

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Kokonaistuotanto kasvoi 1,5 prosenttia
edellisvuodesta tammi-lokakuussa 2019

> Ty6paivakorjattuna kokonaistuotanto kasvoi lokakuussa 1,5 prosenttia vuo-
dentakaisesta

Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan
mukaan kokonaistuotanto kasvoi lokakuussa 2019 prosentin vuodentakaisesta.
TyGpéivikorjattuna kasvua kertyi 1,5 prosenttia edellisvuodesta. Kausitasoitet-

> tuna tuotanto kuitenkin laski lokakuussa 0,6 prosenttia syyskuusta. Teollisuu-
den ja rakentamisen yhteenlaskettu tuotanto kohosi lokakuussa tydpéivéikorjat-
tuna 1,4 prosenttia edellisvuodesta. Palvelualojen tuotanto nousi 1,6 prosenttia,
mutta alkutuotanto viheni 3,2 prosenttia.

Tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan mukaan kokonaistuotan-
to kasvoi vuoden 2019 tammi-lokakuussa 1,5 prosenttia vuodentakaisesta ja tyo-
péivékorjattuna 1,6 prosenttia. Viime vuoden tammi-syyskuussa kokonaistuo-
tanto kasvoi tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan mukaan 1,5 pro-
senttia vuodentakaisesta ja tyOpdivikorjattuna 1,3 prosenttia. Eroa bkt-lukuun
oli vain 0,1 prosenttiyksikkod.

Bruttokansantuote kasvoi kansantalouden tilinpidon ennakkotietojen mu-
kaan vuoden 2019 tammi-syyskuussa 1,4 prosenttia edellisvuodesta. Teollisuu-
den tuotanto kohosi 2,6 prosenttia, mutta rakentaminen kasvoi vain 0,2 pro-
senttia. Palvelualojen tuotanto lisdéintyi 1,6 prosenttia ja alkutuotanto supistui
2,6 prosenttia vuodentakaisesta.

Tilastokeskuksen joulukuussa julkaistujen kansantalouden tilinpidon ennak-
kotietojen mukaan BKT kasvoi vuoden 2019 kolmannella neljannekselld 2,2 pro-
senttia vuodentakaisesta sekd tyOpdivikorjatun ettd alkuperdisen sarjan mu-
kaan.

Kolmannella neljannekselld Suomen teollisuustuotanto nousi 5,5 prosenttia
viimevuotisesta ja palvelutuotanto kasvoi 1,6 prosenttia. Rakentaminen lisddntyi
vain 0,3 prosenttia ja alkutuotanto supistui 0,8 prosenttia edellisvuodesta.

Etla arvioi syyskuussa julkaistussa ennusteessaan, ettd Suomen bkt kasvaa
1,1 prosenttia vuonna 2019 ja tdnéd vuonna 0,9 prosenttia. Kansantalouden tilin-
pidon kolmen ensimmdisen neljinneksen tietojen perusteella bruttokansantuo-
te ndyttdd kasvavan hieman odotettua enemmién vuonna 2019.

Teollisuuden luottamus pysyi ldhes ennallaan joulukuussa
Elinkeinoeldmén keskusliiton julkaiseman teollisuuden luottamusindikaattorin
mukaan teollisuusyritysten luottamus pysyi ldhes ennallaan joulukuussa. Saldo-
luku oli edelleen selvisti pitkdn aikavilin keskiarvon alapuolella.

Tuotannon odotetaan vdhentyvin lghikuukausina. Vastaajista 71 prosenttia
ilmoitti, ettd tuotantokapasiteetti oli tdydessd kdytossd joulukuussa. Tilauskan-
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Tuotanto

nat pysyivdt marraskuun tasolla. Valmistuotevarastot vdlin keskiarvoa korkeampi. Tilauskannat kohenivat
olivat yhd normaalia suuremmat, mutta ne pienenivét jonkin verran ja henkiléston odotetaan pysyvén ldhes
hieman. ennallaan ldhikuukausina. Palveluyritysten luottamus

Rakennusalan luottamus laski hieman joulukuus- nousi ldhelle pitkdn aikavélin keskiarvoa ja myynnin
sa, mutta siitd huolimatta se on edelleen pitkén aika- odotetaan pysyvén hyvissd lukemissa.

Indikaattoreita (indeksi 2010=100 tai %-muutos vuodentakaisesta)

2019
Marras

Kokonaistuotanto, 2010 = 100 107,7 1103 16

vuosimuutos, % 09 2,6 1,0 15
Alkutuotanto, 2010 = 100 120,0 1194 1194

vuosimuutos, % -0.9 09 36 -2,7
Jalostus, 2010 = 100 104,3 11,1 114

vuosimuutos, % 25 3,1 09 19
Palvelut, 2010 = 100 108,7 109,7 1115

vuosimuutos, % 04 24 13 1,6
Teol. luottamusind., saldo* -1 -/ 9 -/ -3
Rak. luottamusind., saldo* 3 7 6 2 0
Palv. luottamusind., saldo* 10 1 10 8 12

') Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Lahteet: Tilastokeskus ja *Euroopan komission, Business and Consumer Survey.

Kokonaistuotanto toimialoittain (%-muutos vuoden takaisesta)

WA W e o
Bkt markkinahintaan 22 1,6 04 05 14 22 1,7 1,1 09
Alkutuotanto 98 18 0,0 0,4 -6,7 08 33 24 2,1
Teollisuus (B, C, D, E) 0,2 -1,2 3,0 04 28 55 01 1,2 01
Rakentaminen 23 1,6 3,0 0,7 03 03 24 1,0 04
Palvelut 25 2 09 14 18 1,6 1.8 13 13
Bkt muutos ed. nelj. 0,0 -0,1 0,0 06 08 07

Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.
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Tuotanto, kausitasoitus (indeksi)

=== Suhdannekuvaaja (2010=100)
=== Teollisuuden volyymi-indeksi (2015=100)

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Alkutuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopaivakorjattu sarja

L | | | | | | | |
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Palvelujen tuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopdivakorjattu sarja

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Teollisuuden odotukset (saldoluku)

= | ottamusindikaattori
=== Tuotanto-odotus

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Euroopan komissio.

Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopdivakorjattu sarja

10000 [« g g gy
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto lisdantyi lokakuussa vajaat 2
prosenttia viimevuotisesta

22

Kaivostoiminnan ja louhinnan seka kemianteollisuuden tuotanto kasvoi eniten
lokakuussa

Koko teollisuuden tuotanto lisddntyi lokakuussa 1,6 prosenttia vuodentakaisesta
teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen ja myds tyOpdivikorjatun
sarjan mukaan. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuotanto kasvoi lokakuussa
1,8 prosenttia vuodentakaisesta, mutta laski 0,5 prosenttia syyskuusta.

Kaivostoiminta ja louhinta lisddntyi lokakuussa kausitasoitettuna 12 pro-
senttia vuodentakaisesta ja nousi siten viime kuukausien kuopasta. Energiasek-
torin tuotanto jdi vajaan prosentin viimevuotista pienemméksi.

Tehdasteollisuuden tuotanto oli 2 prosentin kasvussa. Tehdasteollisuuden
toimialoista kemianteollisuuden tuotanto kasvoi eniten, runsaat 5 prosenttia
vuodentakaisesta. Koneiden ja laitteiden korjaus, huolto ja asennus kohosi
4,5 prosenttia edellisvuodesta, mutta niiden valmistus lisdédntyi vain noin puoli-
sen prosenttia. Metallituotteiden tuotanto oli 4 prosentin kasvussa. S&hko- ja
elektroniikkateollisuuden tuotannon kasvuvauhti hidastui merkittévésti runsaa-
seen prosenttiin. Kulkuneuvoteollisuuden ja metallien jalostuksen tuotanto su-
pistui viimevuotisesta. Metalliteollisuuden tuotanto poislukien sdhko- ja elekt-
roniikkateollisuus jii edellisvuoden lukemiin.

Puutavarateollisuuden tuotanto oli 3,8 prosentin kasvussa ja huonekalujen
valmistus lisddntyi 3,4 prosenttia vuodentakaisesta. Rakennusaineteollisuuden
tuotanto nousi vajaat 2 prosenttia. Elintarviketeollisuuden tuotanto jdi loka-
kuussa heikoksi. Juomien valmistus viheni 2,4 prosenttia ja elintarvikkeiden val-
mistus supistui 1,6 prosenttia.

Teollisuuden uusien tilausten arvo supistui lokakuussa kolmatta kuukautta pe-
rakkain

Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo viheni lokakuussa alkuperiisen tilasto-
sarjan mukaan 12,6 prosenttia vuodentakaisesta. Kausitasoitettuna uudet tilauk-
set laskivat arvoltaan 4,2 prosenttia syyskuusta.

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo vdheni lokakuussa alkuperdisen
sarjan mukaan 17,4 prosenttia edellisvuotisesta ja paperiteollisuuden laski
8 prosenttia. Luvut ennakoivat tuotantondkymien heikentymistd. Kemianteolli-
suuden tilausten arvo kuitenkin nousi 7 prosenttia vuodentakaisesta.

Tammi-lokakuussa uusien tilausten arvo oli kaiken kaikkiaan 1,1 prosenttia
edellisvuotista pienempi. Kemianteollisuuden tilaukset lisdéntyivit 1,4 prosent-
tia, mutta metalliteollisuuden vdhenivit 1,6 prosenttia ja paperiteollisuuden uu-
sien tilausten arvo laski 0,9 prosenttia viimevuotisesta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (2015=100, vuosimuutos, %)

019 2019 md gppgd | muste  Ennuste
Heindi  Elo 2019 2020
Metalliteollisuus 120 106 53 11 1,6 50 4,0 24 19
Metallien jalostus 163 127 85 61 22 ]-10,2 50 | -1,0 2,0
Kone- ja metalliteollisuus 1103 57 2,0 25 48 48 51 14
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 256 219 100 14 4 1118 19 | -08 29
Metsateollisuus 22 46 715 03 | 08 | 28 08 | -19 16
Puutavarateollisuus 09 24 21 38 | 04 1,0 23 0,0 08
Paperiteollisuus 25 48 92 22 |09 | 42 01 | 27 2,0
Kemianteollisuus 32 33 34 54 11 3,6 04 22 1,0
Elintarviketeollisuus 11 11 130 47 09 02 | -11 07 08
Tevanake-teollisuus 96 144 94 52 | -03 32 28 10 11
Muu tehdasteollisuus 1,6 18 28 09 19 | 07 37 0,7 02
Tehdasteollisuus yht. 52 4.2 1,8 2,0 09 2,6 2.2 13 1,5
Tehdasteollisuus pl. Sahko- ja elektroniikkateollisuus 3,1 25 02 20 13 1,0 23 1,6 13
Kaivostoiminta ja louhinta 268 14,0 34 121 1362 |-127 | 12 1,0 0,6
Sahko-, kaasu- ja lampohuolto 40 44 67 09 [-109 06 | -38 3,0 1,0
Koko teollisuus 43 36 1,2 18 11 2,0 2,1 15 14

) Kausitas. tuotannon kolme viimeists kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.

2) Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3)Tuotos kansantalouden tiinpidon mukaan.

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Arvonlisdyksen volyymi toimialoittain (%-muutos)

2018

2018
Il

,
2018 2019 2019 2019 2018 Ennuste  Ennuste

\') | Il 1l 2019 2020

Koko teollisuus

Tehdasteollisuus

Metsateollisuus

Kemianteollisuus

Metalliteollisuus pl. sahkotekn.
Sahkadtekn. teollisuus

Koko teollisuuden muutos ed. nelj.

-0,2
-0,2
-85
34
4.2
03

-2,2

-1.2

-1,2 41 00 14

3,0 04 28 55 0,1 1,2 01
3,0 05 29 6,8 0,0 1,2 0.1
-12,0 -6,3 -18 08 9,7 -2,0 -1,5

-12,0 43 54 04 -23 14 05

11 1,2 25 506 4,0 4,0 -1,0

0,1 15 8.2 22,6 18 -13 2,1

Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100)

= Metalliteollisuus

Sahkdtekninen toimiala

160
150
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120
110
100 ¢

90

2010

Lahde: Tilastokeskus.
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2012

2014

2016

2018

Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100)

=== Kulkuneuvojen valmistus
12 kk Ik
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100

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100)

=== Koneiden ja laitteiden valmistus
w12 Kk Ika

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

= \etsateollisuus
=== Kemianteollisuus

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Teollisuuden uudet tilaukset
(ind 2015=100)

160

100

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Ty6llisyys

Jalostuksen ja kaupan aloilla tyon kysynta supistui
tuntuvasti loppuvuonna

26

Tyollisyyden kasvu on viime kuukausina hidastunut selvésti. Loka-marraskuussa
tyollisyyden trendi pysyi l&hes ennallaan, ja tyopaikkojen méérin vuosikasvu vai-
meni ITI-neljainneksen 0,9 prosentista 0,6 prosenttiin.

Loka-marraskuussa tyon kysyntéi supistaneita toimialoja olivat jalostuselin-
keinot ja kauppa, joiden yhteenlaskettu ty6llisyys supistui noin 4 prosenttia vuo-
dentakaisesta. Ty0llisyys parani ripeimmin liike-eldmén palveluissa ja matkailu-
alalla.

Ty6n kysynnin vedon vaimeneminen ei vield vilittynyt tyGvoiman tarjon-
taan, joka III-neljanneksen tavoin kasvoi loka-marraskuussa 0,3 prosenttia vuo-
dentakaisesta. Tyovoiman tarjonnan hidas sopeutuminen tyén kysynnén muu-
tokseen johti sithen, ettd tySttdmyysasteen trendi pysyi ennallaan 6,7 prosentis-
sa.

Jalostuselinkeinojen ja kaupan alan tyon kysynnédn supistumisen ja vuoden
mittaan heikentyneen luottamuksen sekd korkean vertailutason vuoksi joulu-
kuun ty6llisyyden vuosimuutos tullee muodostumaan negatiiviseksi.

Ty6markkinoiden vedon hiipuminen yksityisen sektorin aloilla saanee jat-
koa ténd vuonna, jos teknologia-alan runsaskdtisestd 2,7 prosentin sopimusko-
rotuksesta kehkeytyy muiden alojen palkkasopimusten ldhtétaso.

Tyévoimakustannusten nousun ohella tyén kysyntindkymid heikentdd tdnd
vuonna kotimarkkina-alojen tuotannon kasvua hidastava kotitalouksien vero-
tuksen kiristyminen.

Hallituksen mittavan meno-ohjelman siivittiménd tydn kysynnin arvioi-
0,6 mrd. euroa méérirahoja julkisiin kulutusmenoihin (hallinto-, koulutus- seké
sosiaali- ja terveyspalvelut).

Valtion menolisdysten arvioidaan kasvattavan myds yksityisen sektorin tuo-
tantoa, kun julkisia varoja ohjataan vajaat 0,5 mrd. euroa viyldrakentamiseen,
asuntojen peruskorjauksiin sekd erimuotoisiin yritysten ja muiden yhteiséjen ke-
hittdmishankkeisiin.
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Tyo6llisyys

Tyollisyyden vuosimuutos seka tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2019 2019 Ennuste Ennuste

Elo Syys 2019 2020
Alkutuotanto -155 13,0 8,0 95 47 0,6 20 20 1,0
Teollisuus 6,7 4,2 -13 2,6 -2,6 -0,6 19 -0,1 -1,0
Rakennustoiminta 2,0 -0,4 58 -16,8 43 -2,0 6,0 15 -1,5
Kauppa 6,6 13 1.7 1,1 1,6 01 3.2 1.8 0,5
Liikenne -1 78 59 54 22 1,2 50 1,0 05
Rahoitus, liike-el. palv. 36 8,2 1,1 83 0.8 09 1,0 31 03
Julk. ja muut yhtk. palv. 1,0 -0,7 6,5 09 13 0,6 2,0 -0,6 13

Julkinen sektori -1,5 40 59 2,1 -0,1 0,5 0,5 -2,0 1,2
Tydlliset yhteensa 0,1 1,2 1,6 09 04 02 2,7 09 02
Tydvoiman tarjonta -0,6 06 1,1 07 0,0 0.2 13 0,0 00
Tyott.aste, kausitas. sarja 67 6,7 67 67 67 0,02 74 65 63
Tydll.aste, kausitas. sarja 724 725 72,6 72,6 72,6 029 7,7 724 72,7

DVuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaihtelusta tasoitettuja tyolisyyslukuja.
2 th-ysikia.
Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

TyGn kysyntd ja tarjonta, trendi Yksityisen ja julkisen sektorin tyGlliset,
(1000 henkilog) 12 Kk, Ika summa
= TyOvoima Tyolliset = Yksityinen Julkinen
2800 1900
1875
2760
4 1850
2720 1825
1800 /\\ /
2630 4 ’,
'//\ 1775 \. \\/,J'
2640 | 1 1 | 1 1 | 1 1 1 J 1750 | 1 1 1 | 1 | | 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 0010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tydvoimatutkimus. Lahde: Tydvoimatutkimus.
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Ty6llisyys

Tydpanos, 3 Kk, ka (vuosimuutos-%)

Alkutuotanto

Teollisuus

Rakennustoiminta

Kauppa

Liikenne

Rahoitus, liike-elamaa palv. toim.
Julk. ja muut yhtk. pal.

Yhteensa

3,1 04 2,1 52 14
29 18 2,1 2,0 1,7
1,2 73 -75 12,5 10,6
3,0 43 -14 11 06
33 1,7 6,0 A 6,7
1,0 18 51 42 05
1,6 4,0 09 04 26
03 24 02 0,1 02

Lahde: Tilastokeskus.

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit,
12 kk, ka summa

=== Tehdyt tydtunnit (100 000)
Tydlliset (1000 henkiloa)

3450 w
3400
3350
3300 )
3250 e ?V" 1

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tyovoimatutkimus.

Tyottomyys, trendi (1 000 henkiloa)
= Tyonvdlitystilasto Tyovoimatutkimus

350

300

250

200

L | | | | | | | |
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tyoministerid, Tilastokeskus.
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Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)
= Ty0ttomyysaste (% tydvoimasta)
Tyollisyysaste 15-64-vuotiaat

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tydvoimatutkimus.

Uudet avoimet tyOpaikat, trendi
(1000 kpl)

70
60
50
40

30 [ 1 I 1 | 1 | | | I ]
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tyoministerio.
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Hinnat ja kustannukset

Kuluttajahintainflaatio taas 0,7 prosenttia

Inflaatio edelleen 0,7 prosenttia

Kuluttajahintainflaatio oli marraskuussa 0,7 prosenttia, kuten lokakuussakin.
Toisesta desimaalista katsottuna se kuitenkin hidastui melkein 0,1 prosenttiyk-
sikkod. Inflaatio on nyt hyvin maltillinen.

Liikenteen vuosi-inflaatio hidastui edelleen lokakuun lukemasta ja péityi
miinus yhteen prosenttiin. Lasku johtui polttoaineiden ja lentoliikenteen hin-
noista.

Inflaatio hidastui mys ravintoloiden ja hotellien, viestinnén sekd tervey-
denhoidon hinnoissa. Sen sijaan elintarvikkeiden ja alkoholittomien juomien
hintojen vuosimuutos nousi 1,1 prosenttiin vihannesten, hedelmien ja marjojen
paljon heilahtelevan hintakehityksen my&ta.

Pohjainflaatio (eli hinnat ilman elintarvikkeita ja energiaa) hidastui 0,9 pro-
sentista 0,7 prosenttiin, kun palvelujen hintainflaatio aleni 1,2 prosenttiin.

Vaihtosuhde parani syksylla energian hintojen laskun ansioista
Vaihtosuhde (vienti ja tuontihintojen suhde) parani lokakuussa 1,8 prosenttia
vuoden takaisesta. Vaihtosuhteen paraneminen nostaa elintasoa, koska télloin
Elo-lokakuussa vientihinnat alenivat 1,5 prosenttia vuoden takaisesta, mut-
ta tuontihinnat alenivat 2,9 prosenttia. Metséteollisuuden vientihinnat ovat ol-
leet selvissd laskussa, mutta kaikilla metalliteollisuuden toimialoilla ne ovat
nousseet. Tuontihintoja on vastaavasti painanut energiatuotteiden hintojen sel-
vd 15 prosentin lasku.

Raakadljyn vaikutus joulukuussa positiivinen

Joulukuussa raakadljyn maailmanmarkkinahinta oli euroissa taas keskimé&irin
19 prosenttia viime vuotista korkeampi. Joulu-tammikuussa voidaan polttoai-
neista siten odottaa positiivinen vaikutus kuluttajahintainflaatioon.
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Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2019 2019 Ennuste Ennuste
Marras Joulu 2019 2020
Suomi, harmonisoitu 12 1,0 09 08 11 1,0 1,0
Euroalue, harmonisoitu 1,0 08 0,7 1,0 13 12 12
Suomi, kansallinen KHI 11 09 07 07 1,0 1,1
Tuontihinnat (tavarat) 2,7 26 3.3 05 03 06
Kotimarkkinoiden perushintaind. -0,2 04 1,0 03 09 11
Rakennuskustannusindeksi 09 08 05 03 1,0 1,2

Ldhteet; Tilastokeskus, Eurostat,Suhdanne 2019:2.

Hinnat (vuosimuutos, %)

= Kuluttajahinnat Tuontihinnat

f A TN

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Raaka-aineiden eurohinta
(ind 2015=100)

== Kokonaisindeksi pl. energia
Energia

180
160

140 ‘J/\\'W\\!
120 /
‘:—4
100 '*\/J\"“"""
80
60 L 1 1 | 1 | | 1 | 1 J
00 2012 2014 2016 2018

Lahde: HWWI.
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Vientihinnat (vuosimuutos, %)
8

-8

L
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

12 kk, Euribor

(%)

25

2,0

1,5

1,0

0,5

s —

'110 1 ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Kuluttajahinnat (indeksipainot 2019)

(vuosimuutos, %)

Kokonaisindeksi

Elintarvikkeet ym.
(12,8 %)

Alkoholi ja tupakka
(4.8 %)

Vaatetus ja jalkineet
(4,5 %)

Asuminen ym. (24,3 %)

Kalusteet, kodinkoneet
(5,1 %)

Terveys (5,1 %)
Liikenne (14,2 %)
Viestinta (2,4 %)

Kulttuuri, vapaa-aika
(11,4 %)

Koulutus (0,4 %)

Ravintolat ja hotellit
(7,5 %)

Muut (7,5 %)

2019

Elo

2,0

03

2019
Syys

09

03

50

03

24

05

2019
Loka

07

04

49

03

03

08

04

08

04

2,7

04

Ldhde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

104

102

100
98
9%

9%

| | | | | | | | |
2010 2012 2014 2016 2018

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu.
Lahde: BIS.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

6

0 L 1 1 | I 1 1 | I 1 1 | I | ]

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Valuuttakursseja euron suhteen

= Dollari === Kruunu

1,2
1’0 | ......... p e S T | | ......... | ......... [ g S |8
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
m— Renminbi === Rupla
‘|0 ............................................................................................................. 95
9 ........................................................................ 75
8 ....................................................................................... 55
7 ................................................................................................... 35
6 I ......... [ g g g g T III ......... I ......... I15
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kun kéyra nousee, euro vahvistuu.
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Julkinen talous

Veronkannon muutos paisutti julkista vajetta Ill-

neljannekselld

Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan viime vuoden syyskuun lopussa vuo-
den yli laskettu rahoitusalijgdmai oli 5,4 mrd. euroa eli 2,2 prosenttia suhteessa
bkt:hen. Vuoden 2018 vastaavana ajanjaksona rahoitusvajetta kertyi 1,8 mrd. eu-
roa, ja sen suhde bkt:hen oli 0,8 prosenttia.

JulkisyhteisGjen vajeen raju kasvu johtui valtaosin verotuksen jélkikannon
rytmin muutoksesta, kun ansiotuloverotuksen veronpalautukset ajoittuivat vuo-
den ITI-neljannekselle.

Vajetta kasvatti my0s vilillisen veron tuoton edellisvuotta hitaampi kasvu ja
merkittdvimpien menolajien (julkinen kulutus ja sosiaalietuudet) kasvun kiihty-
minen.

Henkiléverotuksen jélkikannon ajoitusmuutos ja viime vuotta pienemmét
veronpalautukset vahvistavat julkisyhteis6jen rahoitusasemaa vuoden IV-neljan-
nekselld arviolta 0,4 mrd. euroa. Toisaalta verojen tuottoa leikkaa kulutusvero-
jen veropohjan hidastuva kasvu.

Julkisyhteisdjen menojen kasvun arvioidaan jatkuneen loka-joulukuussa
edellisvuotta ripedmpénd, kun valtio kasvatti lisibudjeteillaan valtion menoja
runsaat 0,2 mrd. euroa.

Nykyndkymin koko viime vuoden julkisen vajeen bkt-suhteen arvioidaan
kasvaneen edellisvuoden 0,8 prosenttiyksikdstd reilusti yli 1 prosenttiin. Etlan
syksyn ennuste vuoden 2019 vajeen bkt-suhteeksi oli 0,9 prosenttia.

Julkisyhteisgjen EMU-velka oli syyskuun lopussa 142,8 mrd. euroa (59,4 %
suhteessa bkt:hen). Edellisvuoden syyskuuhun verrattuna julkinen velka kasvoi
vajaat 6 mrd. euroa. Valtion ja kuntasektorin yhteenlaskettu lainanotto kasvoi
vuoden aikana 7 mrd. euroa. Sosiaaliturvarahastojen velka viheni 1 mrd. euroa.
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

Valtion ja kuntien verotulot”

Vilittomat verot
Vililliset verot

Julkisten toimialojen palkkasumma, %-muutos

Valtiontalous, mrd. euroa
tulojaama

Budjettitalouden velka, mrd. eur

1044

L e we e o
-15,7 2,2 2,5 09 19 3,7 34
27,6 43 53 34 0,7 49 38
2,6 -10,8 1,0 2,0 33 2,0 3,0
24 28 38 28 3,2 35
0,7 -1,0 0,0 -14 -18 -1,6 2,2
106,3 1050 1068 105,0 106,6 108,8

Dvuosimuutos, %
212 kk liukuvan summan vuosimuutos, %
Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori, Suhdanne 2019:2.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk, summa
(mrd. euroa)

=== Tulo- ja varallisuusverot
Kulutusverot

40
35
30
25

20

L | | | | | | | | |
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
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Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk, summa
(mrd. euroa)

= Valtio Kunnat

45 "
w

f0 /\__/\/

-/

30

| | | | | | | | |
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien volyymi (% ed. vuodesta)

218" 219" 2018 Ennuste Ennuste
') | 2019 2020

Kulutus 1,0 02 2,0 23 05 04 15 ‘ 18 14

Investoinnit 53 99 0,4 78 3.3 1,1 55 ‘ 1,1 2,7

Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.Tydpdivakorjattu %-muutos ed. vuodesta.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia, Julkisyhteisojen tulot ja menot,
12 kk summa (mrd. euroa) kausitasoitus (mrd. euroa)
= |enot Tulot = |enot Tulot

55 %
)
50
30 .
45 2
%
40
24

35 L | | 1 | 1 | 1 | | J 22 | 1 | | | | 1 | | 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Valtiokonttori. Lahde: Tilastokeskus.

Valtion velka ja likvidit varat (mrd. euroa) Julkinen kulutus ja investoinnit (mrd. euroa)
= |jkvidit varat Velka = |nvestoinnit Kulutus

25 26

2 24

15 22 \

V4

10 y 20 .

5 18 vdt‘v/

0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 1,6 L 1 I 1 1 1 1 I 1 1 1 1 )
2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Valtiokonttori. Lahde: Tilastokeskus.
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2019 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

16.9. 17.9. 129. 17.12. 18.12. 9.10. 4.9. 19.11. 17.12. 7.11.

Bkt 11 13 13 13 16 14 12 14 15 14 14 11 16
Tuonti 11 15 15 07 31 25 15 26 32 18 1,6 0,7 32
Vienti 38 40 25 40 40 35 30 30 45 19 36 19 45
Kulutus 1,0 10 15 12 12 13 12 1,0 15

— yksityinen 07 10 12 07 14 07 1,0 10 12 06 10 06 14

— julkinen 18 10 15 1,6 15 25 12 15 15 24 15 1,0 25
Investoinnit (SP: yksityiset.) 14 14 06 11 03 1,1 05 15 06 07 09 03 15
Varastojen muutos (kontr.) 1 1,0 03 03 0,6 11 03
Kokonaiskysynta 11 15 22 15 11 22
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 10 11 1,0 11 11 11 11 1,0 1,0 1,2 1 1,0 12
Tyottomyysaste, % 65 6,6 6,6 6,7 6,7 6,6 65 65 6,7 6,7 6,6 6,5 6,7
Ansiotaso 25 2,7 2,7 25 25 26 25 25 25 25 25 27
Ta‘:“l"')'fl'i’s‘;;t;“a“m (HB: 18 3B 20 25 2 18 35
Vaihtotase / bkt, % 09 -1 -13 -1,2 -13 17 0,7 0,6 -13 1,2 -1,7 0,6

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio
16.9. 17.9. 129. 17.12. 18.12. 9.10. 4.9. 19.11. 17.12. 7.11.

Bkt 09 11 1.2 09 1,0 07 1,0 05 1,0 11 1,0 05 12
Tuonti 22 1,0 1,0 13 20 15 17 1,2 22 25 1,6 10 25
Vienti 13 20 15 09 19 12 10 05 17 22 14 05 22
Kulutus 12 1,2 1,6 14 1,0 15 13 1,0 1,6

— yksityinen 11 09 10 13 15 12 14 08 15 11 11 08 15

— julkinen 14 20 15 13 18 18 10 15 15 25 15 1,0 25
Investoinnit (SP: yksityiset.) 08 -1,0 05 03 03 -1,0 01 06 06 04 02 -1,0 08
Varastojen muutos (kontr.) 02 00 02 00 0,1 00 0.2
Kokonaiskysynta 13 11 15 13 11 15
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 11 1,0 1,0 12 13 12 13 12 12 14 12 1,0 14
Tyottomyysaste, % 63 6,7 69 6,7 65 6,5 64 65 6,7 65 65 6,3 69
Ansiotaso 27 21 28 25 30 28 30 25 27 27 21 30
::’::::I‘i’s‘;;ts“)m“m (HB: 14 o1 15 40 18
Vaihtotase / bkt, % 08 08 -13 13 -14 -1,6 14 0,6 -15 -13 -1,6 0,6
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2021 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

- 17.12. 18.12. 9.10. 4.. - 17.12. 7.11.

Bkt 11 11 11 1,0 05 14 10 11 05 14
Tuonti 2,7 18 19 12 12 25 30 19 12 30
Vienti 25 22 19 14 15 30 24 22 14 30
Kulutus 11 12 11 1 11 11 1,2

— yksityinen 12 12 17 10 1,0 12 15 12 10 17

— julkinen 07 05 01 12 04 10 04 05 01 12
Investoinnit (SP: yksityiset.) 11 08 09 06 05 20 15 09 05 20
Varastojen muutos (kontr.) 0,1 00 04 00 00 04 0,1
Kokonaiskysynta 1,6 15 1,6 15 1,6
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 14 13 16 14 13 15 15 14 13 16
Tyottomyysaste, % 6,1 6,6 64 67 64 6,5 64 6,4 6,1 6,7
Ansiotaso 26 2,2 28 2,7 28 28 28 22 28
Ta‘:“l"')'fl'i’s‘;;t;“a“m (HB: 15 500 12 oo 18
Vaihtotase / bkt, % 0,6 -1 -14 -1,2 -16 0,6 1,7 1,2 -1,7 0,6

PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

- 17.12. 18.12. - - - -

Bkt 13 12 12 12 13
Tuonti 25 21 23 21 25
Vienti 26 20 23 20 26
Kulutus 12 12 12 12

— yksityinen 12 15 14 12 15

— julkinen 08 06 07 06 08
Investoinnit (SP: yksityiset.) 21 15 18 15 2,1
Varastojen muutos (kontr.) 00 00 00 00
Kokonaiskysynta 16 16 16 16
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 16 16 16 16 16
Tyottomyysaste, % 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
Ansiotaso 25 28 26 25 28
Vaihtotase / bkt, % 09 14 11 -14 09

ETLA Kuukausiraportti, Tammikuu 2020 37



ETLA

Elinkeinoelaman
tutkimuslaitos

The Research Institute
of the Finnish Economy

Puh. 09-609 900
www.etla.fi
etunimi.sukunimi@etla.fi

Arkadiankatu 23 B
00100 Helsinki




