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Yhteenveto

Suhdannendkymat lokakuussa 2019

Euroopan teollisuuden luottamus heikentynyt

Eurostatin julkaisema luottamusindikaattori heikkeni Saksan ja Ruotsin osalta
selvésti syyskuussa. Indeksi putosi molemmissa maissa alle pitkén aikavilin kes-
kiarvonsa nyt ensimmdisen kerran sitten kesdkuun 2013. Euroalue on keskim#a-
rin vield pitkén aikavilin keskiarvon yldpuolella, mutta timékin mittari heikkeni
syyskuussa selvisti. Heikentyminen johtuu pitkilti teollisuuden luottamuksesta.
Chicago Business Barometer on ollut keskimégrin alle 50 pisteessd. Tdéma 3. vuo-
sineljannes oli heikoin varttivuosi kymmeneen vuoteen.

Brexit, brexit, brexit

Brexit toteutuu nykytiedoin 31.10. ja, jos niin kiy, se toteutuu kovana versiona
eli ilman sopimusta. Poliittinen kehitys on kuitenkin ollut Britanniassa niin ar-
vaamatonta viime kuukausina, ettd on mahdotonta sanoa, mité lokakuun lopus-
sa tapahtuu.

Sahko- ja elektroniikkateollisuudessa kovaa kasvua ...

Suomen tehdasteollisuuden tuotannon méisrd kasvoi touko-heindkuussa 3,1
prosenttia vuoden takaisesta. Tahti on nopeutunut selvésti. Tdrkednd tekijand
oli kova kasvu sidhké- ja elektroniikkateollisuudessa (+16 %) sekd koneiden ja
laitteiden korjaus-, huolto- ja asennustoimessa (+13 %). Kehitys oli ripedd myds
mm. kemianteollisuudessa (+5 %). Sen sijaan metsiteollisuuden tuotanto oli
parin prosentin laskussa, ja muiden ei-metallisten mineraalituotteiden valmistus
heikkeni yli neljd prosenttia.

... mutta muu teollisuus keskimaarin jamahti

Kausitasoitettu tehdasteollisuuden tuotanto kasvoi 0,7 prosenttia edellisestd
neljanneksestd. Ilman s&hko- ja elektroniikkateollisuuden 4,4 prosentin kasvua
tuotanto kuitenkin véheni 0,5 prosenttia. Metséteollisuuskin péési hienoiseen
kasvuun, mutta koneet, laitteet ja kulkuneuvot olivat syvisti miinuksella.

Kausitasoitettu viennin méaré kasvoi edelleen huhti-kesakuussa
Koko tavaraviennin médrd oli huhti-kesékuussa tasan prosentin viime vuotta
suurempaa. Kun laskelmasta poistetaan toimiala muut kulkuneuvot (laivat ja
lentokoneet), kasvua oli 4,5 prosenttia. Kasvu oli ripeintd perusmetalleissa, 24
prosenttia. Metsiteollisuus ja sdhkolaitteet olivat laskussa.

Tammikuun suuri laivatoimitus nostaa alkuvuoden kokonaisviennin maaras.
Jos luvuista poistetaan ndmd muut kulkuneuvot, kausitasoitettu tavaraviennin
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madrd kasvoi huhti-kesdkuussa 0,8 prosenttia edeltd-
neestd kolmen kuukauden ajanjaksosta.

Mihin suuntaan tyémarkkinoilla?

Tyottomyysasteen trendi kddntyi uusimpien lukujen
mukaan heind-elokuussa 0,1  prosenttiyksikon
nousuun ja pddtyi 6,7 prosenttiin. Tyollisyysasteen
trendi kuitenkin nousi 72,5 prosenttiin. Molemmat
trendiluvut ovat kuitenkin tdnd vuonna olleet vaaka-

suoria. Trendi muuttuu, kun uusia tilastoja saadaan.

Keskeisid sundannemuuttujia (%)

2019

Maalis

Yhteenveto

Poliittisia ja taloudellisia riskeja ...

Epdvarmuutta aiheuttavat mm. maailmankaupan ja ta-
louskasvun hidastuminen mm. euroalueella, Yhdysval-
tain kauppa- ja finanssipolitiikka, pankkijdrjestelmi
osissa euroaluetta, brexit, Kiinan talouskunto ja -kehi-
tys sekd velkaantuminen laajemminkin erityisesti ke-
hittyvilld markkinoilla. Pitkddn kestényt elvyttévé ra-
hapolitiikka on Iuonut kuplia varallisuusarvoihin maa-
ilmantaloudessa. Geopoliittinen tilanne on viime vuo-
sina kiristynyt eri puolilla maapalloa.

2019
Helmi
Kuluttajahinnat™ 11 13
Suhdannekuvaaja’ 2 08 1]
3 kk euribor-korko?) 0308 0,308
Tyollisyysasteen trendi 724 724
Tyottomyysasteen trendi 6,7 6,6

2019 2019 2019
Huhti Touko Kesa
1,5 1,2 1,0 08 11
14 09 25 1,7
0,310 -0,312 -0,329 -0,365 -0,408 0418
724 124 724 124 72,5
6,6 6,6 6,6 6,7 6,7

DVuosimuutos, %

) Tuotannon suhdannekuvaaja, tydpaivakorjattu.
3 Keskianvo.

Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan keskuspankki.

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind 2010=100)

== Bkt kansantalouden tilinpidossa
Tuotannon suhdannekuvaaja

110
105 '/ 1
) \-\/'.L.
9%
90 | 1 | 1 1 | | | 1 | 1 | 1 | J

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
Huom. Kayrien valille syntyy eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden mdard ke-
hittyy eri tahtia kuin anvonlisdys tilaston perusvuoden jdlkeen.
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Yhteenveto

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos) Arvonlisdyksen muutos edellisestd
Ennuste Korjaustarve Vuodest P (%)

2019 2020 2019 2020 — Jalostus Palvelut

Bkt 1)1 09

10
Tuonti 1,1 22

Vienti 3,8 13 . /]
o LN VAN AN

Investoinnit 14 08
Kulutus 1,0 12
-10
Teollisuustuotanto 18 14
Tyottomyysaste, % 65 63
-20

Inﬂ i’0/ 1, 1,1 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
aatio, % 0 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Euribor 3 kk, % 04 04 Lahde: Tilastokeskus.

Ldhde: Suhdanne 2019:2.

Suomen tavaravienti ja vientikysynta (%)

== Tavaravienti Vientikysynta
20 /\
! A /\ / /\\
A
0 \ F= Y et Y \"\I'
A oV A NN
-10
-20
-30

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahteet; OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, omat laskelmat.
Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailjamaiden kausitasoitettu teollisuustuotanto.
Tavaravienti = Tavaraviennin mddrd, 12 kkin lka (keskistetty).
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Kansainvalinen talous

EKP alensi euroalueen talletuskorkoa —0,5
prosenttiin syyskuussa

Iskut Saudi-Arabian 6ljyn tuotantolaitoksiin nostivat éljyn hintaa

Oljyn Brent-laadun hinta nousi syyskuun 16. péivini noin 15 prosenttia, kun
markkinat avautuivat &ljyn tuotantolaitoksissa Saudi-Arabiassa edellisviikon-
loppuna tapahtuneiden lennokki-iskujen jilkeen. Iskujen seurauksena Saudi-
Arabian piivikohtainen tuotanto véheni 5,7 miljoonalla tynnyrilld, miké tarkoitti
noin viiden prosentin pudotusta koko maailman &ljyn tuotannossa. Saudi-Ara-
bia on kyennyt kuitenkin palauttamaan 6ljyn tuotantoaan varsin nopeasti kohti
iskuja edeltévéd tasoa, minkd my6td Oljyn hintapiikki on sulamassa pois. Talld
hetkelld 6ljyn Brent-laadun hinta on 61 dollaria tynnyrilts.

EKP kevensi rahapolitiikkaansa

EKP kevensi rahapolitiikkaa syyskuun kokouksessaan. Pankkien yon yli -talletus-
korkoa laskettiin -0,4 prosentista -0,5 prosenttiin samalla, kun otettiin kdytt66n
ns. tiering-systeemi, jossa sovelletaan kahdentasoisia korkoja pankkien reservi-
talletuksille. Téssd mallissa pankkien keskuspankkitalletuksille maksetaan -0,5:n
suuruista korkoa vain tiettyyn mééraén talletuksia asti, jonka ylittymisen jélkeen
niihin sovelletaan nollakorkoja. Samalla EKP pé#itti arvopapereiden osto-ohjel-
man uudelleen kdynnistdmisestd marraskuusta ldhtien 20 miljardin suuruisilla
kuukausittaisilla netto-ostoilla ja viesti ohjauskoron pysyvin nollassa aiemmin
ilmoittamaansa pidempaén.

Yhdysvaltojen bkt kasvoi 2,0 prosenttia toisella neljanneksella

Yhdysvaltojen talous kasvoi 2,0 prosenttia huhti-kesdkuussa vuositasolle koro-
tettuna tarkistettujen tietojen perusteella. Vield ensimmdiselld vuosineljannek-
selld bkt kasvoi 3,1 prosenttia vuositasolle korotettuna. Toisen neljinneksen
kasvuluku pysyi tarkistuksessa ennallaan, mutta kysyntéerissd tarkistettiin in-
vestointeja, yksityistd kulututusta ja tuontia alaspiin, kun taas julkista kulutusta
ja vientid tarkistettiin ylospdin. Investointien heikkous herdttdd huolta Yhdys-
valtojen talouden suunnasta. Tuottokdyrd, eli pitkien ja lyhyiden korkojen ero-
tus, on ollut viime viikkoina negatiivinen erityisesti 10 vuoden ja 3 kuukauden
valtionlainojen erotuksen osalta. My6s 10 ja 2 vuoden valtionlainakorkojen ero-
tus on kdynyt negatiivisen puolella. Tuottokédyrdn kddntyminen ennakoi taantu-
maa 8-24 kuukautta kidntymisen jilkeen.
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Kansainvalinen talous

Teollisuustuotanto ja hinnat (%-muutokset)

FOF R T Bl

Teollisuustuotanto

G7": kk/Kk, vuositasolla -1,0 04 06 23 02 14

EU-28 -1,6 -1,0 -0,6 0,7 13 04 05

Euroalue 2,2 -1,8 -0,7 -1,3 09 04 05

Suomen 12 vientimaata®, % 09 05 04 18 02 08
Kuluttajahinnat

EU-152) 13 1.2 1,1 04 1.2 1,7 1.2 12

Euroalue, harmonisoitu 13 1,0 1,0 02 11 18 1,2 12

Suomen 14 vientimaata?) 1,6 15 14 05 15 18 13 13
Raaka-aineiden hinnat

:I"V‘;“;v:“:: de:‘;:gia' 32 56 A5 9 |26 | 18 | s

Raakadljy, USD/tynnyri, taso 63,0 64,2 59,5 2,7 65,1 728 63,0 57,0

") Kolmen kuukauden liukuva keskiarvo.

3)Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta.
4)Viimeisimman havainnon taso iinnitetty loppuvuiodieksi. Raakadlyn osalta kuvaa tasoa v. 2019 ja HWAWA-indeksin osalta muutosta v. 2019,
Lahteet: Tilastokeskus, OECD, Bloomberg, Suhdanne 2019:2.

)

2) Laskettu kansallisista indekseists.
)
)

Raakaoljyn maailmanmarkkinahinta (USD/barreli, Brent)

= FUR usb
125
100
75
50
25 L 1 1 ] 1 1 I 1 1 1 J
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Bloomberg,
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2019 2019 2019

Huhti Touko Kesa

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor 03 03 03 04 04 04 04 04 03 04
USA, Libor 26 25 24 23 2,2 2,1 2,1 2,2 23 24
Japani, 3 kk 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,1 01
Iso-Britannia 08 08 08 08 08 08 08 08 0,7 08
Ruotsi, Stibor 00 0,0 0,0 00 0,0 00 00 00 05 00
Euribor, 12kk 0,1 01 -0,2 03 04 03 03 03 0,2 -0,2

Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 25 24 2,1 2,0 1,6 1,7 1,7 18 29 2,1
Saksa 0,0 01 03 03 0.6 0.6 -0,6 05 05 03
Ranska 04 03 0,1 0,1 03 03 03 0,2 08 01
Italia 2,6 2,6 23 1,7 14 09 08 13 2,6 19
Espanja 1,1 09 05 04 02 02 01 02 14 06
Belgia 05 04 0,1 0,0 03 0.2 03 0,2 08 01
Kreikka 34 34 2,7 2,1 2,0 15 13 19 4.2 2,6
Portugali 1,2 1,0 0,6 05 02 02 02 03 18 07
Irlanti 06 05 03 0,1 0,0 00 00 00 1,0 03
Suomi 02 0,1 0,0 0,1 04 03 03 0,2 0,6 0,0

D viimeisimman havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.
Lahde: Bloomberg.
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Kansainvalinen talous

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2019 2019 2019 2019 2019
Huhti Touko Kesa Heina Elo

% 3kk %, 12kk 9, v, alusta?

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (indeksi, 2008/12=100)

Eurobloc 300 1676 1632 1631 1676 1602 1678 | -19 52 1.2
SP 500, USA 309 3253 3293 3414 3303 3396 15 14 144
Nikkei 300, Japani 1930 1858 1852 1893 1811 1955 | 25 | -104 6,2
Hex, yleisindeksi 1820 1717 1720 1748 1683 1739 -2,0 11,0 04

Lyhyet korot, 3 kk Pitkit korot, 10v. Euron val.kurssit paik. valuutoissa
Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA Saksa RMB (cf:1

2018 23 0,3 29 05 12 1304 78 09 10,3 74,1

2019/9 21 04 1,7 0,6 1,1 1183 77 09 10,6 70,9

2019e 23 04 1,1 122,8 7,7 09 10,5 723

2020e 15 04 1,1 1214 7,7 09 10,6 70,9

Vertailulukuna tammikuun keskiarvo.
Lahde: Bloomberg,

Teollisuustuotanto, kausitasoitus (ind 2015=100)

— {JSA Euroalue

110

105 A/’\‘\)'J
100 ://\\ A

9%

90

8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: OECD.
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Ulkomaankauppa

Tavaravienti kasvoi ensimmadisella vuosi-
puoliskolla 1,1 prosenttia viimevuotisesta

> Avomerelle ja Venéjélle vietiin kaasuputkia heindkuussakin mika jalleen nosti
metallien jalostuksen vientia tuntuvasti
Tilastokeskus julkaisi syyskuun lopulla kansantalouden tilinpidon korjatut aika-
sarjat vuodesta 1975 alkaen. Uusimpien tietojen mukaan tavaravienti kasvoikin
viime vuonna 2 prosenttia eikd 0,5 prosenttia, kuten aiemmin ilmoitettiin. Niin-
> pé koko vienti lisddntyikin 2,2 prosenttia edellisvuodesta.

Tavaraviennin méaéri lisdéintyi kuluvan vuoden heindkuussa 2,7 prosenttia
edellisvuodesta, kun Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuk-
sen vientihintaindeksilld. Viennin arvo nousi 0,7 prosenttia, ja vientihinnat laski-
vat keskiméérin 1,9 prosenttia viimevuotisesta.

Metallien jalostuksen viennin méérd kohosi heindkuussa 22,5 prosenttia
vuodentakaisesta, kun kaasuputkia vietiin avomerelle ja Vendjille 169 miljoonan
euron arvosta. Koneiden ja laitteiden vienti kasvoi 8 prosentin tahtia. Moottori-
ajoneuvojen viennin m#drd lisddntyi heindkuussa odotusten mukaisesti runsaat
5 prosenttia vuodentakaisesta, kun autoja vietiin 10 958 kappaletta. Sghko- ja
jarrutti séhkolaitteiden viennin 11 prosentin supistuminen.

Kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden viennin alaméki néyttdd pysdhty-
neen, heindkuussa viennin m##ri lisdéintyi 7 prosenttia. Oljytuotteiden vienti jii
sen sijaan heikoksi. Paperiteollisuuden viennin m#érd jdi edelleen vuodentakais-
ta pienemméksi, mutta pysyi edelliskuukausien tasolla. Elintarvikkeiden vienti
pysyi vahvana, alan viennin mééiré lisdéntyi 9,5 prosenttia.

Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonti kdantyi heindkuussa kasvuun
Kansantalouden tilinpidon syyskuun lopulla julkaistujen korjattujen aikasarjatie-
tojen mukaan tavaratuonti kasvoi viime vuonna 3,8 prosenttia eikd 2,9 prosent-
tia, kuten aiemmin ilmoitettiin. Palvelutuonnin kasvulukua nostettiin 6,5 pro-
sentista 7,5 prosenttiin. Koko tuonti lisdéntyi siten 5 prosenttia edellisvuodesta.

Tavaratuonnin médrd nousi kuluvan vuoden heinfkuussa 3,9 prosenttia
vuodentakaisesta, kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokes-
kuksen tuontihintaindeksilld. Tuonnin arvo kasvoi 1,8 prosenttia, ja tuontihin-
nat laskivat 2 prosenttia edellisvuodesta.

Poltto- ja voiteluaineiden tuonti véheni heindkuussa vajaan prosentin viime-
vuotisesta. Teollisuuden tuotantotarvikkeet (ml. kuljetusvilineiden osat ja tar-
vikkeet) kddntyi vajaan vuoden kestéineen yhtijaksoisen supistumisen jilkeen
2,3 prosentin kasvuun. My6s investointitavaroiden tuonti piristyi ja lisdéntyi 2,5
prosenttia vuodentakaisesta. Kestokulutustavaroiden ja henkil6autojen tuonti
kohosi 9 prosenttia. Puolikesto- ja kertakulutustavaroiden tuonti puolestaan
nousi 7,6 prosenttia.
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Ulkomaankauppa

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (%-muutokset ja mrd. euroa)

O o
Tavaroiden vienti
maard, %-muutos 31 83 19 2,7 11 25 2,0 35 1,0
hinta, %-muutos? 11 0,2 -15 19 -18 -1,0 03 47 -13 0,1

Tavaroiden tuonti

maard, %-muutos 4,7 39 73 39 2,2 0,3 38 04 23
hinta, %-muutos? 15 0,7 -2,6 2,0 2,7 -1.2 0.2 42 0.3 -0,6
Vaihtotase, mrd. eur 5,0 03 1,1 0,1 2,8 33 2,2 2,1
Kauppatase, mrd. eur 0,3 0,1 04 03 08 08 2,6 2,1

) Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisest.

3) Kansantalouden tilinpidossa.
4 Indeksi 2010=100.
Lahteet: Tulli, Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

)

2) Kumulatiivinen vuoden alusta. Maaran ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
)
)

Viennin volyymi, kausitasoitus Tuonnin volyymi, kausitasoitus
(ind 2015=100) (ind 2015=100)
= \liennin volyymi 12 kk lka === Tuonnin volyymi 12 kk Ika
130 120
120 10 }i'A‘l_.'A

!

W . wil
I)Z !“‘.Ah A hu'.' ’4"» r" 100 ‘A* 'v A “'VJ'«
901 T ,
e R B) oo oo

2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tilastokeskus, Tulli. Lahteet: Tilastokeskus, Tulli.
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Ulkomaankauppa

Viennin maara toimialoittain (%-muutos)

Arvo-osuus 2019 2019
2018 (%) Huhti Kesii
Paperiteollisuus (17) 16,1 38 0,2 11 -39 3,6 26
Metallien jalostus (24) 134 03 N1 23,2 79 225 15,1
Koneet ja laitteet (28) 129 38 93 32 48 8,2 49
Kemikaalit ja laak. (20, 21) 39 6,1 56 124 3,2 70 12
Oljytuotteiden valm. (19) 81 95 17,6 238 2,1 16,9 01
Moottoriajoneuvot (29) 6,5 1,2 22,1 1,2 -16,5 52 24
Lahteet: Tullja Tilastokeskus.
Vienti ja tuonti (vuosimuutos, %)
TN W W e B e

Vienti yhteensa 47 1,0 0,0 31 39 4,5 2,2 38 13
Tavaroiden vienti 53 1,6 -2,1 34 28 0,5 20 35 1,0
Palvelujen vienti 33 0.3 50 2,6 6,6 171 2,6 50 2,0
Tuonti yhteensa 6,8 25 37 7,0 0,6 29 50 1,1 2.2
Tavaroiden tuonti 75 05 2,2 52 4.6 0,1 38 04 23
Palvelujen tuonti 53 6,8 69 10,6 83 93 75 4,0 19

Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Moottoriajoneuvojen viennin madrd,
kausitasoitus (ind 2015=100)

= \/iennin mddra 12 kk Ika
200 M
150 M
|
100 AN A

A4
w2
50 A=
I“I 1

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin
maadra, kausitasoitus (ind 2015=100)

12 kk lka

== TyoNNin madrd
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100

90
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Ldhteet: Tilastokeskus, Tulli.



Yksityiset kulutusmenot

Vahittdiskaupan kehitys on ollut hyvad

12

Vahittaiskaupan kasvu on ollut ripeaa

Vahittdiskaupan lilkevaihdon mé#rd kasvoi ennakkolukujen mukaan kesdkuu-
kausina tasan kolme prosenttia vuoden takaisesta. Tahti on hyvd, ja kehitys on
viime aikoina vahvistunut. Koko alkuvuonna (tammi-elokuussa) myynnin méi-
rd kasvoi 2,4 prosenttia viime vuodesta. Péivittdistavarakauppa kasvoi kesdkuu-
kausina 0,2 prosenttia vuoden takaisesta.

vahvassa neljan prosentin vuosikasvussa ja erikoiskauppa yli neljdn prosentin
kasvussa. Piivittdistavarakauppa painoi koko vihittdiskaupan kasvun 2,3 pro-
senttiin.

Kovimmassa vuositason kasvussa ovat kodintekniikka (+13 %) seki aptee-
kit, terveydenhoito-, kosmetiikka- ja hygieniatuotteet (+9 %). Edellisessi tekni-
nen kehitys nostaa migrdindeksid. Laskussa sen sijaan ovat ajoneuvojen polt-
toaineen seki kultasepénteosten ja kellojen myynti.

Kausitasoitettuna myynnin méfrd kasvoi touko-heindkuussa 0,4 prosenttia
helmi-huhtikuusta. Tahti oli hitaampi kuin titd edeltdneet havainnot, mutta
padsidinen saattaa vaikuttaa lukemiin.

Hinnat viime vuotisella tasollaan
Myynnin arvon ja maédrdn kautta laskettuna vahittdiskaupan myynnin hinta on
ténd vuonna ollut tdsmilleen viimevuotisella tasollaan.

Ajoneuvokauppa tasaantunut
Pitkéddn kestdneen vuositason alenemisen jélkeen moottoriajoneuvojen kauppa,
korjaus ja huoltotoimi padsi touko-heindkuussa nollakasvuun. Tuotteiden véhit-
tdiskauppa oli edelleen prosentin laskussa, mutta tukkukauppa sekd huolto- ja
korjaustoimi kasvoivat. Heindkuussa viahittdiskauppakin oli selvésti plussalla
vuoden takaisesta, mutta yksittiisissd kuukausissa voi olla suurta heilahtelua.
HenkilSautojen ensirekisterdintien mé#ré oli syyskuussa odotetusti selvisti
korkeampi kuin vuosi sitten. Viime vuonna pédstomittaustavan muutos aiheutti
kysyntépiikin elokuulle ja vastaavan romahduksen syyskuulle. Koko tammi-syys-
kuun osalta miérd oli tind vuonna tasan kymmenen prosenttia alempi kuin vii-
me vuonna.
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk [ka, %)

2019 2019 2019
Maalis Kesa Elo
Vahittaiskauppa 038 11 2,7 22 2,7 23 31
Paivittdistavarakauppa -1,2 2,0 05 04 1,7 -0.3 02
Tavaratalokauppa 0,1 1,5 29 2,7 34 4,0
Erikoiskauppa yhteensa 23 39 49 39 35 45
Kodintekniikan vahittaiskauppa 75 11 17 12,7 10,8 131
Rautakauppatavaroiden vahittiiskauppa 0,4 0,1 22 04 04 03
Urheiluvalineiden vahittaiskauppa 74 78 44 74 6,7 77
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus -1,2 0,5 -0,1 2,0 -1.9 0,0

Ldhde: Tilastokeskus.

Vahittdiskaupan myynnin kausitasoitettu Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos
mddra (ind 2015=100) (3 kk [ka, %)
115 4
110
2
105
0 -
100
95 L | 1 | | | 1 | | | ) -2 L | | IW | | | | J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.

Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
talletuspankeista (3 kk Ika, %-muutos)

= Asuntolainat Kulutusluotot
20

10
0
-10
-20

2012 2014 2016 2018

Lahde: Suomen Pankki.
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Yksityiset kulutusmenot

Yksityiset kulutusmenot, mddrdn vuosimuutos (%)

2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 Ennuste  Ennuste
v [ I I v [ I 2019 2020
Yksityiset kulutusmenot 18 13 30 1,7 13 0,1 02 0,7 11
Kestévat kulutustavarat 6,6 58 9,5 51 08 -36 -1,7 04 22
Puolikestavat tavarat 43 32 6,8 24 15 37 15 20 14
Lyhyikaiset tavarat 0,6 15 0,1 05 09 -1 2,0 03 02
Palvelut 2,2 09 2,7 14 20 03 02 03 16

Lahteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Nimellinen yksityinen kulutus ja Kuluttajien luottamusindikaattori ja
palkkasumma (%) vahittdiskaupan myynnin maard

= Palkkasumma = \/ghittdiskauppa, 3 kk lka:n %-muutos ed. v:sta

Yksityinen kulutus Kuluttajien luottamus, 3 kk:n lka

8
6
4
2
"
'2 L 1 | | | | 1 | | | J '6 L | | | | | | 1 1 | J

2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahteet: Tilastokeskus ja Euroopan komissio.
Luottamusindikaattorit Kulutustavaroiden tuonnin mddrd
(saldot) (3 kk lka, %-muutos)

= \/dhittdiskauppa Kuluttajat = Kestokulutustavarat Muut kulutustavarat

fﬁ ;IMV\ f H\ ] 5
0 ; A

2010 2012 2014 2016 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Euroopan komissio. Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.
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Investoinnit

Teolliset investoinnit hyvdssd vedossa

Tilastokeskuksen tarkistusten my6td uudisrakentamisen tuotanto viheni alku-
vuonna vaajat 1 prosenttia vuodentakaisesta.

Asuinrakentamisen uudistuotanto supistui noin 5 prosenttia ja muuta talon-
rakentamista (yritykset ja yhteisét) valmistui 3 prosenttia vuodentakaista
enemman.

Muun talonrakentamisen tuotanto oli vahvasti kaksijakoista. Liike- ja toi-
mistorakentamiseen kirjattiin alkuvuonna 5 prosentin pudotus. Sen sijaan teolli-
suus- ja maatalousrakennuksia valmistui runsaat 10 prosenttia viimevuotista
enemman.

Tammi-heindkuun talonrakentamisen aloitustietojen mukaan asuinrakenta-
misen trendin lasku loivenee vuoden jélkipuoliskolla.

Uusien asuntojen suuri varanto on vuoden mittaan sulanut vahvan sijoitta-
jakysynnén ansiosta. My0s kotitalouksien asuntolainojen kysynté on viime kuu-
kausina vilkastunut vaimentaen osaltaan uudisasuntojen aloitusten ja tuotannon
laskua.

Julkisten ja lilkennesektorin talorakennusten tilanne néyttéd4 aloitustietojen
mukaan vakaalta.

Teollisuuden ja alkutuotannon talotuotantoa kéynnistyy edelleen runsaasti,
mutta tuotantomédérien vuosikasvu hidastuu syksyn ja talven aikana.

Etlan syyskuun ennusteen mukaan rakennustuotannon ja -investointien
médrd (uudistalotuotanto, maa- ja vesi- sekd korjausrakentaminen) kasvaa tdnd
vuonna 1 prosentin.

Asuntojen uudisrakentaminen supistuu tdnd vuonna 4 prosenttia ja teolli-
suusvetoinen muu talonrakentaminen kasvaa 2 prosenttia. Korjausrakentamisen
kasvuennuste on 2 prosenttia.

Muiden investointien (koneet ja laitteet sekd t&k-panostukset) arvioidaan
kasvavan 2 prosenttia eli hieman rakennusinvestointeja enemmén. Tétd tukee
tehdasrakentamisen vahva kasvuvaihe, joka projektien edetessd lisdd teollisuu-
den koneiden ja laitteiden kysyntdd. Koko teollisuuden investointien kasvuen-
nuste télle vuodelle on 5,5 prosenttia.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (%-muutos vuodentakaisesta ellei toisin iimoitettu)

2019 2019 2019 2019 Ennuste  Ennuste
Kesii Heini Elo Syys 2019 2020
Inv.tav. tuonti (maara) 6,6 55 25 13 1,6 3,7 18
Inv.tav. tuotanto (maara) 13 12,6 218 2,1 5,2
Rakennusaineteollisuus2) 6.2 80 30 15 23
Rakennusten aloitukset (m3) -18 -10,6 174 0,6 -16
asuinrakennukset -24,0 153 394 -2,2 11
muut rakennukset 12,7 -20,1 9,7 2,1 -29
Uudisrak. vol.ind. yht. 0,1 -2,7 -1.2 -0.2 84 -0,7 -1.2
asuntorakentaminen -6,1 -1,6 57 -15 9,6 -4,0 5,0
muu talonrakentaminen 50 1.4 25 09 73 2,0 2,0
Rak. luottam.ind. saldo® 6,8 04 25 29 69

\uosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.
Tuotannon mara.

3) Eurostat.

Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli, Suhdanne 2019:2.

Uudisrakennuksen aloitukset (m°), Rakennusyritysten myynnin volyymi,
12 kk, Ik trendi (ind 2010=100)
= Asuinrakennukset == Talonrakentaminen
Muut talonrakennukset Maa- ja vesirakentaminen
140
140
130 130
120 120
110
110
100 L
\~/ 100
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Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
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Investoinnit

Investointien volyymi (%-muutokset ed. vuodesta)

018 2018 2018 / Ennuste  Ennuste

Il [ v : 2019 2020

Investoinnit yht. 35 03 34 02 1,7 08 33 14 038
Yksityiset inv. 39 1,1 28 0,1 03 0,1 2,8 15 03
Julkiset inv. 18 7,6 6,0 0,6 8,7 1.2 54 11 2,7
Koneet ja laitteet -0,2 9,0 11 09 1,6 02 11 2,6 05
Rakennusinv. 49 2,1 3,6 17 4,1 2,2 44 11 03
asuinrak. 50 30 32 18 11 54 03 04
muut talonrak. 74 2,1 44 1,8 8,6 4,6 51 23 -0,1
maa- ja vesirak. 08 -0,5 31 038 53 1,6 05 13 11
Muut investoinnit 39 6,3 64 54 -7,0 14 50 05 29

Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2Kausitasoitettu %-muutos ed. neljdnneksestd.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien Rakentamisen luottamusindikaattori
volyymi, kausitasoitus (saldo)
=== Kone- ja laiteinvestoinnit = |yottamusindikaattori
Rakennusinvestoinnit Tilauskanta
20
w iy
0 A I Aw. ‘
30 w AL
-10
| 20 "
26 ./ ‘ \ NM,
’ 2 () MW
2’2 -40
L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J -50
2008 2010 2012 2014 2016 2018 e
2010 2012 2014 2016 2018
Mrd. euroa vuoden 2010 hinnoin.
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Euroopan komissio.
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Investoinnit

Kotitalouksien nostamat as.lainat,
3kk, summa (%-muutos ed. v:sta)

= Asuntolainat
=== Keskikorko

| |
2014 2016 2018

0 L 1
2010 2012

Lahde: Suomen Pankki.
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Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind 2010=100)

=== Asuntojen hinnat
=== Rakennuskustannukset

100

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Kansantalouden tilinpidon mukaan bkt kasvoi 0,9
prosenttia tammi-kesakuussa

> Kansantalouden tilinpidon aikasarjoja korjattiin syyskuun lopulla
Palvelutoimialojen tuotanto kasvoi uusimpien tietojen mukaan vuonna 2018 1,8
prosenttia eikd 1,3 prosenttia, kuten aiemmin ilmoitettiin. Rakentamisen kasvu-
lukua korjattiin 2,2 prosentista 2,4 prosenttiin ja alkutuotannon kasvua 1,9 pro-
> sentista 3,3 prosenttiin. Teollisuuden tuotanto liséintyi viime vuonna 0,1 pro-
senttia eikd supistunut 0,1 prosenttia, kuten aikaisemmin ilmoitettiin. Brutto-
kansantuotteen kasvuluku pysyi kuitenkin ennallaan 1,7 prosentissa.

Bkt kasvoi kuluvan vuoden ensimméiselld neljainnekselld 0,5 prosenttia vuo-
dentakaisesta alkuperdisen sarjan mukaan ja kausitasoitettuna 0,3 prosenttia
edellisestd neljinneksestd. Toisella neljainnekselld bkt kasvoi 1,3 % viimevuoti-
sesta ja 0,8 % edellisestd neljanneksestd. Vuoden 2019 ensimmidiselld vuosipuo-
liskolla bruttokansantuote kasvoi siten 0,9 prosenttia vuodentakaisesta.

Tydpaivakorjattuna kokonaistuotanto kasvoi heindkuussa vajaat 2 prosenttia
vuodentakaisesta

Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan
mukaan kokonaistuotanto kasvoi heindkuussa 2,5 prosenttia vuodentakaisesta.
Ty6pdivikorjattuna kasvua kertyi 1,7 prosenttia viimevuotisesta. Kausitasoitet-
tuna tuotanto laski heindkuussa 0,8 prosenttia kesékuusta. Teollisuuden ja ra-
kentamisen yhteenlaskettu tuotanto kasvoi heinfkuussa tyopdivikorjattuna 4,2
prosenttia edellisvuodesta. Palvelualojen tuotanto nousi 1,3 prosenttia, mutta
alkutuotanto supistui 4,3 prosenttia.

Tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan mukaan kokonaistuotan-
to kasvoi vuoden alkupuoliskolla 1,4 prosenttia vuodentakaisesta ja tyopéivakor-
jattuna niinikd&n 1,4 prosenttia. Kansantalouden tilinpidon mukaan bkt kasvoi
0,9 prosenttia, joten tilastosarjojen vilinen ero on melkoinen.

Teollisuuden luottamus heikkeni syyskuussa seka EU:ssa etta Suomessa
Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori putosi syys-
kuussa vajaat nelji pistettd EU:ssa ja kolme pistettd euroalueella. Tuotanto-odo-
tukset laskivat tuntuvasti molemmilla alueilla. Tilauskannat ohenivat merkittd-
visti sekd EU:ssa ettd euroalueella. Valmistuotevarastot nousivat jonkin verran
molemmilla alueilla.

Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni kuusi pistettd syyskuussa. Tuo-
tanto-odotukset sukelsivat ja ovat nyt pitkdaikaisen keskiarvonsa alapuolella. Ti-
lauskannat ohenivat selvisti ja putosivat pitkdaikaisen keskiarvonsa alapuolelle.
Vientitilauskannat kuitenkin pysyivit elokuun lukemissa. My0s Suomessa val-
mistuotevarastot kohosivat selvésti. Myyntihintaodotukset pysyivit ldhes ennal-
laan.
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Tuotanto

Indikaattoreita (indeksi 2010=100 tai %-muutos vuodentakaisesta)

2019

Syys
Kokonaistuotanto, 2010 = 100 108,7 1105 104,7

vuosimuutos, % 11 0,6 25 15
Alkutuotanto, 2010 = 100 12,0 109,3 110,1

vuosimuutos, % 3,0 -9.6 31 3.2
Jalostus, 2010 = 100 103,8 106,4 98,7

vuosimuutos, % 0,7 09 52 1,7
Palvelut, 2010 = 100 110,8 124 107,2

vuosimuutos, % 15 09 1,7 17
Teol. luottamusind., saldo* 0 -6 4 -1 -7
Rak. luottamusind., saldo* 7 0 2 3 7
Palv. luottamusind., saldo* 1 20 13 10 1

' Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edelisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Lahteet: Tilastokeskus ja *Euroopan komission, Business and Consumer Survey.

Kokonaistuotanto toimialoittain (%-muutos vuoden takaisesta)

2018 2018 2018 Ennuste  Ennuste
[ [ I 2019 2020

Bkt markkinahintaan 25 22 15 0,6 05 13 17 11 09
Alkutuotanto 2,2 9,7 1,7 0,0 04 -0,7 33 24 2,1
Teollisuus (B, C, D, E) 54 -0,2 -12 -3,0 -03 28 0,1 1.2 01
Rakentaminen 35 23 14 2,7 11 14 24 1,0 04
Palvelut 14 2,7 2,0 13 13 1,6 18 13 13
Bkt muutos ed. nelj. 04 0,0 0,1 03 03 08

Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.
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Tuotanto, kausitasoitus (indeksi)

=== Suhdannekuvaaja (2010=100)
=== Teollisuuden volyymi-indeksi (2015=100)

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Alkutuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopaivakorjattu sarja

L1 A N Lo
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Palvelujen tuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopdivakorjattu sarja

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Teollisuuden odotukset (saldoluku)

= | ottamusindikaattori
=== Tuotanto-odotus

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Euroopan komissio.

Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopdivakorjattu sarja

11000

10 000 Coe (o [ poo [ REREE RREEE RREEE R g )
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotanto kasvaa edelleen hyvad vauhtia

22

Sahko- ja elektroniikkateollisuuden voimakas kasvu jatkui heindkuussa

Koko teollisuuden tuotanto lisééntyi heindkuussa 6,1 prosenttia vuodentakaises-
ta teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan. TySpdiva-
korjattuna kasvua kertyi 3,8 prosenttia. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuo-
tanto kasvoi heindkuussa 3,9 prosenttia vuodentakaisesta ja 0,5 prosenttia keséi-
kuusta.

Kuten kesdkuussa tehdasteollisuuden tuotantoluku nousi tuntuvasti sahko-
ja elektroniikkateollisuuden ansiosta. Kausitasoitettuna tehdasteollisuuden tuo-
tanto kasvoi heindkuussa yhteensd 5,2 prosenttia vuodentakaisesta. Poislukien
sdhko- ja elektroniikkateollisuus tehdasteollisuuden tuotannon kasvuluku jéi 3
prosenttiin. S&hko- ja elektroniikkateollisuuden tuotanto kohosi heindkuussa
kausitasoitettuna periti 23,9 prosenttia viimevuotisesta ja 1,2 prosenttia kesi-
kuusta.

Kaivostoiminnan ja louhinnan tuotanto puolestaan jdi 29,1 prosenttia vuo-
dentakaista pienemmaksi, mutta nousi kuitenkin 12,6 prosenttia kesékuusta.
My0s metallien jalostuksen, kulkuneuvoteollisuuden, paperi- ja elintarviketeolli-

Metallituotteiden valmistus kohosi 11 prosenttia ja koneiden ja laitteiden
tuotanto lisddntyi runsaat 7 prosenttia vuodentakaisesta. Kemianteollisuuden
tuotannon kasvu jatkui runsaan 4 prosentin tahtia ja rakennusaineteollisuuden
tuotanto kidntyi vajaan 3 prosentin kasvuun.

Uusien tilausten arvo nousi heindkuussa peréti 18,1 prosenttia
vuodentakaisesta

Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo nousi heindkuussa alkuperdisen tilasto-
sarjan mukaan 18,1 prosenttia vuodentakaisesta. Kausitasoitettuna uudet tilauk-
set kasvoivat arvoltaan 9,4 prosenttia kesdkuusta.

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo kohosi heindkuussa alkuperdisen
sarjan mukaan 24,3 prosenttia ja paperiteollisuuden 16,5 prosenttia edellisvuoti-
sesta. Sekd metalli- ettd paperiteollisuuden tuotantonikymit ovat siten selvisti
parantuneet. Kemianteollisuuden tilausten arvo sen sijaan laski 3,6 prosenttia
vuodentakaisesta.

Tammi-heingkuussa uusien tilausten arvo oli kaiken kaikkiaan 3,4 prosenttia
edellisvuotista suurempi. Metalliteollisuuden tilaukset lisddntyivit 4,4 prosent-
tia ja kemianteollisuuden 3 prosenttia vuodentakaisesta. My&s paperiteollisuu-
den uusien tilausten arvo nousi, mutta vain 0,8 prosenttia viimevuotisesta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (2015=100, vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 Ennuste  Ennuste

kum? 20183

Huhti  Touko  Kesd 2019 2020
Teknologiateollisuus 94 1,4 63 17 08 49 4,0 24 19
Metallien jalostus 58 49 121 138 | 25 | 87 50 | -1,0 2,0
Kone- ja metalliteollisuus 1.2 38 03 108 | -16 45 48 51 14
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 4 21 B0 239 44 | 17 19 | -08 29
Metsateollisuus 07 06 48 10 02 | -18 08 | -19 16
Puutavarateollisuus 32 04 16 07 | 02 18 23 0,0 08
Paperiteollisuus 31 0 570 -4 03 | -31 01 | 27 2,0
Kemianteollisuus 838 57 6,6 44 13 39 04 22 1,0
Elintarviketeollisuus 6,8 03 03 -05 | -01 04 | 11 0,7 08
Tevanake-teollisuus 18 11133 22 1,0 2,0 28 10 11
Muu tehdasteollisuus 01 7 29 04 10 | -14 37 0,7 02
Tehdasteollisuus yht. 55 1,6 34 52 0,7 2,7 2.2 13 1,5
Tehdasteollisuus pl. Sahko- ja elektroniikkateollisuus 57 18 02 30 | 05 12 23 1,6 13
Kaivostoiminta ja louhinta 142 485 415 291 (328 |[-180 | 11,2 1,0 0,6
Sahko-, kaasu- ja lampohuolto 34 107 148 3,1 29 21 | 38 3,0 1,0
Koko teollisuus 6,6 0,6 2,6 39 0,0 2,0 2,1 15 14

) Kausitas. tuotannon kolme viimeists kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.

2) Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3)Tuotos kansantalouden tiinpidon mukaan.

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Arvonlisdyksen volyymi toimialoittain (%-muutos)

2o|wg 2?:8 ng 25)\1’8 zo|19 2?:9 e Enzl‘l)l:;te Er;r:;;te

Koko teollisuus 54 -0,2 -1.2 3,0 0,3 28 0,1 12 0,1
Tehdasteollisuus 49 -0.2 11 3,0 05 29 00 1.2 -0.1
Metsateollisuus 48 86 -132 119 6,3 17 9,6 -2,0 -15
Kemianteollisuus 8,5 34 18 -120 -43 53 24 1.4 05
Metalliteollisuus pl. sahkotekn. 138 4.2 -1,2 11 12 25 4,1 4,0 -1,0
Sahkadtekn. teollisuus -13 02 89 0,1 75 8,2 18 -13 2,1
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. -0,6 19 03 09 35 0,1

Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100) (ind 2015=100)
= Metalliteollisuus === Kulkuneuvojen valmistus
Sahkotekninen toimiala 12 kk Ika
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Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100)

=== Koneiden ja laitteiden valmistus
12 kk Ik
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Lahde: Tilastokeskus.

= \etsateollisuus

Kemianteollisuus
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Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Teollisuuden uudet tilaukset
(ind 2015=100)
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Ty6llisyys

Julkisen sektorin tyollisyysosuus kadntyi kasvuun

26

Elokuun ty6llisyyskehitys osoitti lievdd piristymistd vuodentakaiseen ja mySs
edellisiin kuukausiin verrattuna.

Tyollisyystrendin vahvistuminen oli perdisin julkisyhteisoistd, joissa kunta-
sektorin tydpaikkojen médri kasvoi heind-elokuussa 1,7 prosenttia vuodentakai-
sesta.

Yksityisten toimialojen tySpaikkojen méddrd ei kasvanut lainkaan jalostus-
elinkeinojen supistettua tyon kysyntédd. Heind-elokuussa teollisuuden tydllisyys
pysyl vuodentakaisella tasollaan, mutta rakentamisen ty0llisyys putosi 4 pro-
senttia. Yksityisissd palveluissa ty0llisyys parani 1,2 prosenttia

Lahikuukausina julkisyhteisdjen tySllisyysosuuden kasvun odotetaan jatku-
van. Tdhén vaikuttavat etenkin kuntasektorin ty6llisyyden matala vertailutaso ja
avoinna olevien ty&tilaisuuksien painottuminen sosiaali- ja terveystoimen am-
matteihin. My0s hallituksen padttdma kuntasektorin rahoituksen lisddminen pi-
téd ylld paikallishallinnon ty6n kysyntié loppuvuonna.

Vakavissa rahoitusongelmissa painiskelevassa kuntasektorissa (l&hinng kun-
tayhtymét) kiynnistyvd lomautusaalto ei tilastokeskuksen mittaustavan mukai-
seen tyOllisyyteen vaikuta, koska lomautukset ovat lyhytkestoisia alle 3 kk mit-
taisia. Sen sijaan tyStunteina mitattua tydpanosta ne supistavat.

JulkisyhteisGjen kasvava tyollisyys saa jatkoa ensi vuonna, kun hallitus ohjel-
mansa mukaisesti perustaa valtiolle uusia virkoja ja tarjoaa kuntasektorille lisd-
rahoitusta opetus- ja sosiaali- seki terveystoimen henkiléston palkkaamiseen.

Etlan syyskuun ennusteen mukaan kansantalouden tyollisyyden ennuste-
taan kohoavan tdnd vuonna 0.9 prosenttia, ja kasvun odotetaan hidastuvan ensi
vuonna 0,2 prosenttiin.

Ensi vuonna ty6llisyyden lisdys on kokonaan julkisen sektorin varassa. Yksi-
tyisen sektorin tydllisyyden arvioidaan vihenevin 2 000 hengelld ja julkisyhtei-
soissd tyollisyyden sen ennustetaan paranevan 8 000 henkil6d.
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Tyo6llisyys

Tyollisyyden vuosimuutos seka tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2019 2019 2019 2019 2019 Ennuste Ennuste

Huhti Touko Kesii Heini Elo 2019 2020
Alkutuotanto 11,3 15,2 37 -15,5 13,0 02 2,0 2,0 1,0
Teollisuus 35 -0,6 0.3 6,7 4,2 03 19 -0,1 -1,0
Rakennustoiminta 1,6 31 28 2,0 -6,4 02 6,0 15 -1.5
Kauppa 49 05 15 -6,6 13 -0,1 32 18 -0,5
Liikenne 0,7 72 4.2 11 78 09 50 1,0 05
Rahoitus, liike-el. palv. 11 35 54 36 8,2 0,1 1,0 31 03
Julk. ja muut yhtk. palv. 2,0 18 08 1,0 -0,7 -0,1 2,0 -0,6 13

Julkinen sektori 53 -2,6 29 -1,5 40 0,5 0,5 -2,0 1,2
Tydlliset yhteensa 1,2 13 0,0 0,1 1,2 0,0 2,7 09 02
Tydvoiman tarjonta 0,6 07 -0,5 0,6 06 00 13 0,0 00
Tyott.aste, kausitas. sarja 6,6 6,6 6,6 6,7 6,7 0,1 74 6,5 6.3
Tydll.aste, kausitas. sarja 724 724 724 724 725 0,02 7,7 724 72,7

DVuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaihtelusta tasoitettuja tyolisyyslukuja.
2 th-ysikia.
Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

TyGn kysyntd ja tarjonta, trendi Yksityisen ja julkisen sektorin tyGlliset,
(1000 henkilog) 12 Kk, Ika summa
= TyOvoima Tyolliset = Yksityinen Julkinen
2800 1900
1875
2760
A 1850
2720 1825
1800 /\\ /
2630 4 ’,
“'//\ s Y \\/,J'
2640 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 1750 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 000 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tydvoimatutkimus. Lahde: Tydvoimatutkimus.
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Ty6llisyys

Tydpanos, 3 Kk, ka (vuosimuutos-%)

Alkutuotanto

Teollisuus

Rakennustoiminta

Kauppa

Liikenne

Rahoitus, liike-elamaa palv. toim.
Julk. ja muut yhtk. pal.

Yhteensa

8,8 73 22 3,1 04
07 28 1,6 29 18
-0,2 -1,5 0,7 -1.2 -13
31 1,5 -2,6 3.0 43
38 51 26 33 1,7
-0,2 -1 3,6 1,0 1,8
08 2,2 -2,2 -1,6 4,0
15 19 -1,0 03 24

Lahde: Tilastokeskus.

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit,
12 kk, ka summa

=== Tehdyt tydtunnit (100 000)
Tydlliset (1000 henkiloa)

3450 1
3400
3350
3300 i
3250 —L L 1 ?V" e e

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tyovoimatutkimus.

Tyottomyys, trendi (1 000 henkiloa)
= Tyonvdlitystilasto Tyovoimatutkimus

350

300

250

200

L 1 1 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tyoministerid, Tilastokeskus.
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Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)
= Ty0ttomyysaste (% tydvoimasta)
Tyollisyysaste 15-64-vuotiaat

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tydvoimatutkimus.

Uudet avoimet tyOpaikat, trendi
(1000 kpl)

70
60
50
40

30 1 1 I 1 1 I 1 1 I |
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tyoministerio.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen inflaatio yli euroalueen syyskuussa

Inflaatio 1,1 prosenttia

Kuluttajahintainflaatio kiihtyi odotetusti elokuussa, mutta kuitenkin hieman
odotettua enemméin. Kokonaisinflaatio nousi heindkuun 0,8 prosentista 1,1 pro-
senttiin. Kiihtyminen johtui erityisesti elintarvikkeiden, vékevien alkoholijuo-
mien ja tupakan, jalkineiden sekd majoituksen hintakehityksest.

Elintarvikkeiden vuosi-inflaatiota nostivat erityisesti hyvin volatiilit vihan-
nesten hinnat. Viime vuonna oli hintapiikki syys-lokakuussa, joten ennakko-
odotus on, ettd tind vuonna muutos on negatiivinen, miki hidastaisi seuraavak-
si julkistettavia inflaatiolukuja.

Majoituspalvelujen hinnat nousivat odotetusti elokuussa. Nousua kertyi 2,2
prosenttia, kun heindkuussa ne olivat alentuneet. Tdm& nosti my0ds koko kulut-
tajahintainflaatiota. My0s majoituspalvelujen hinnoissa on suuria vuositason
vaihteluita kuukaudesta toiseen.

Voi olla, ettd Suomen EU-puheenjohtajuuskausi ndkyy majoituksen hinta-
paineina Helsingin seudulla loppuvuoden aikana. Toisaalta jo vuosi sitten hin-
noissa ndhtiin selvdd nousua.

Raakadéljyn hintapiikki suli nopeasti
Polttoaineiden hinnat alenivat elokuussa hieman viime vuodesta, miki hidasti
siten kokonaisinflaatiota. Syyskuussa raakadljyn maailmanmarkkinahinta nousi
hetkellisesti, kun Saudi-Arabian &ljyntuotantoa vastaan tehtiin vakava aseellinen
hyokkays. Hintapiikki kuitenkin hévisi parissa viikossa.

Raakadljyn barrelihinta euroissa mitattuna nousi elokuusta syyskuuhun,
mutta oli 17 prosenttia matalampi kuin vuosi sitten.

Euroalueen inflaatio alle Suomen

Euroalueen inflaatio on hidastunut selvésti. Se oli vuosi sitten 0,7 prosenttiyk-
sikkod yli Suomen yhdenmukaistetun inflaation. Nyt syyskuussa euroalueen in-
flaatio oli hidastunut 0,1 prosenttiyksikkd4 alle Suomen inflaation.

Vaihtosuhde hieman parantunut

Vienti- ja tuontihintaindekseistd laskettuna vaihtosuhde parani kevéin ja kesin
aikana puoli prosenttia vuoden takaisesta. Teollisuustuotteissa sekd raaka-ai-
neissa ja tuotantohyddykkeissi se heikkeni pari prosenttia, mutta kulutustava-
roissa se parani hieman tétd enemmaén.
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Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

2019 2019 Ennuste Ennuste

Kesi Elo 2019 2020
Suomi, harmonisoitu 13 11 1,0 1,2 1,0 1,0 1,0
Euroalue, harmonisoitu 12 13 1,0 1,0 09 12 12
Suomi, kansallinen KHI 1,2 1,0 08 1,1 1,0 1,1
Tuontihinnat (tavarat) 0,7 26 20 27 0,3 0,6
Kotimarkkinoiden perushintaind. 14 -0,1 02 -0,2 09 11
Rakennuskustannusindeksi 1,2 0,6 04 09 1,0 1,2

Ldhteet; Tilastokeskus, Eurostat,Suhdanne 2019:2.

Hinnat (vuosimuutos, %) Vientihinnat (vuosimuutos, %)
= Kuluttajahinnat Tuontihinnat 8
4
4
’ 0
f A
0 4
L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J -8 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
Raaka-aineiden eurohinta 12 kk, Euribor
(ind 2015=100) (%)
== Kokonaisindeksi pl. energia 25
Energia 20
=
" ‘/ 1,0
i AW "
: 0,0
: 7 —
60 | 1 1 1 | | 1 1 1 | J -1'0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: HWWI. Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Kuluttajahinnat (indeksipainot 2019)

(vuosimuutos, %)

Kokonaisindeksi

Elintarvikkeet ym.
(12,8 %)

Alkoholi ja tupakka
(4.8 %)

Vaatetus ja jalkineet
(4,5 %)

Asuminen ym. (24,3 %)

Kalusteet, kodinkoneet
(5,1 %)

Terveys (5,1 %)
Liikenne (14,2 %)
Viestinta (2,4 %)

Kulttuuri, vapaa-aika
(11,4 %)

Koulutus (0,4 %)

Ravintolat ja hotellit
(7,5 %)

Muut (7,5 %)

2019

Touko

1,2

05

33

-1,0

0,2

09
14

05

08

2019
Kesa

2019

Heina
08
0,7

39

02

2,0

03

Ldhde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

104

102

100
98
9%

9%

[ N T T R NN N S
2010 2012 2014 2016 2018

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu.
Lahde: BIS.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

6

0 | 1 1 | 1 | | 1 I 1 | | 1 I ]

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Valuuttakursseja euron suhteen

= Dollari === Kruunu

1,2
1’0 | ............... A U A | | ............... e | ............... o | ............... | 8
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m— Renminbi === Rupla
‘|0 ............................................................................................................................................................ 95
9 .............................................................................................................. 75
8 .......................................................................................................................... 55
7 .............................................................................................................................................. 35
6 | ............... o | ............... g | ............... g | ............... g | ............... g | 15
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kun kéyra nousee, euro vahvistuu.
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen rahoitusasema heikkeni

alkuvuonna

Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan julkisyhteistjen rahoitusaseman
heikkeneminen jatkui vuoden II-neljainneksells.

Vuoden yli laskettu rahoitusvaje suhteessa bruttokansantuotteeseen oli ke-
siikuussa 1 prosenttia eli 0.2 prosenttiyksikksd (0.45 mrd. euroa) vuodentakais-
ta suurempi.

Paikallishallinnon (kunnat ja kuntayhtymét) rahoitustilanne heikkeni alku-
vuonna enndtysméiset 0,5 prosenttiyksikkod vastaten 1,2 mrd. euron lisélainan-
ottotarvetta.

Julkisyhteisdjen kokonaistulot kohosivat alkuvuonna 2.1 prosenttia ja me-
not ylittivit vuodentakaisen tason 2.8 prosenttia.

Vero- ja maksutulot kohosivat vaatimattomat 1,8 prosenttia, jossa laskua
vuodentakaisesta oli 0,2 prosenttiyksikkd.

Tuloveron (kotitalouksien ja yhteistjen tulovero) tuotto kasvoi 1 prosenttia
ja kuntasektorissa se supistui peréti 1,5 prosenttia.

Kulutusverojen kertymi pysyi alkuvuonna ennallaan. Sosiaalivakuutuksen
maksutuotto kohosi palkkasumman verran eli 3,8 prosenttia.

Julkiset kokonaismenot kohosivat tammi-kesékuussa 2,8 prosenttia eli sa-
man verran kuin vuosi sitten.

Menolajeista julkinen kulutus vauhdittui periti 4,3 prosentin vuosikasvuun.
Valtiontalouden kulutusmenojen kasvu hidastui, mutta kuntasektorissa vauhti
kiihtyi 1.3 prosenttiyksikkdd 5,4 prosenttiin.

Kuntasektori on jo toista vuotta kasvattanut kulutus- ja investointimenoja
enndtysvauhtia. Kiivaan menotehtailun taustalla on kuntien ja kuntayhtymien
valmistautuminen maakuntauudistukseen, mikd on kannustanut niiti lisidméain
valtion kontolle siirtyvid sosiaali- ja terveystoimen menoja.

Vuoden jélkipuoliskolla valtion ja kuntien yhteenlasketun rahoitusaseman
kohenemista lienee turha odottaa. Suhdannetilanne on heikentynyt vuoden mit-
taan, joten veropohjien (tySpanos ja yritysten liiketulosten kehitys) kasvu tullee
hidastumaan. Lis#ksi uusi hallitus on lisdiméssi menoja loppuvuodelle (mm.
kuntien valtionosuudet ja lilkennehankkeet).

Etlan syksyn ennusteessa arvioidaan julkisyhteisjen rahoitusvajeen BKT-
suhteen kasvavan tdnd vuonna 0,1 prosenttiyksikdlld 0,9 prosenttiin.

Julkisyhteistjen edp-velka (EMU-velka) kasvaa ennusteen mukaan tini
vuonna 4,7 mrd. euroa 143 mrd. euroon. Paikallishallinnon velan arvioidaan kas-
vavan tdnd vuonna 2,1 mrd. euron alijiimén verran.
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

2019 Ennuste

Valtion ja kuntien verotulot”

Vilittomat verot
Vililliset verot

Julkisten toimialojen palkkasumma, %-muutos

Valtiontalous, mrd. euroa
tuloylijaama

Budjettitalouden velka, mrd. eur

Heind 2020
38 -1,9 55 13 19 37 34
54 28 207 08 0,7 49 38
-1.9 09 141 37 33 20 30

31 32 35

0.2 04 0,1 08 -18 -1.6 -2,2

1095 1045 1044 1050 | 1066 1088

Dvuosimuutos, %
212 kk liukuvan summan vuosimuutos, %
Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori, Suhdanne 2019:2.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk, summa
(mrd. euroa)

=== Tulo- ja varallisuusverot
Kulutusverot

40
35
30
25

20

L 1 1 1 1 1 1 1 L
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
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Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk, summa
(mrd. euroa)

= Valtio Kunnat

50

45 o
M

10 /\__/\/

% /

30

I T O T O R S
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien volyymi (% ed. vuodesta)

218" 218" 2 2018 Ennuste Ennuste
1 v : 2019 2020

Kulutus 14 1,1 02 2,0 15 0,1 15 ‘ 18 14

Investoinnit 18 76 6,0 06 8,7 1,2 45 ‘ 1,1 2,7

Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.Tydpdivakorjattu %-muutos ed. vuodesta.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia, Julkisyhteisojen tulot ja menot,
12 kk summa (mrd. euroa) kausitasoitus (mrd. euroa)
= \enot Tulot = \enot Tulot
55 34
32
. \'\,‘/MJ‘W M/
30 N
45 28
26
40 "
/\
35 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 22 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Valtiokonttori. Lahde: Tilastokeskus.
Valtion velka ja likvidit varat (mrd. euroa) Julkinen kulutus ja investoinnit (mrd. euroa)
= | ikvidit varat Velka = |nvestoinnit Kulutus
25
2,6
2 24
15
2,2 ,/v\
N
18
5 "'\/
0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 1,6 L I 1 1 1 1 1 I I I 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Valtiokonttori. Lahde: Tilastokeskus.
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2019 (%-muutos, ellei toisin mainittu)

Etla PT PTT SP VM Nordea OP Danske Komissio

16.9. 17.9. 129. 116. 176. 9.4. 49. 198. 17.6. 1.5.
Bkt 11 13 13 16 16 15 12 12 13 16 13 11 16
Tuonti 11 15 15 19 19 12 15 17 20 22 16 1 22
Vienti 38 40 25 28 29 18 30 20 30 32 30 18 40
Kulutus 10 10 13 13 12 07 1 07 13
yksityinen 07 10 12 13 15 14 10 10 08 16 1 07 16
julkinen 18 10 15 04 07 10 12 15 05 12 1 04 18
Investoinnit 14 14 06 18 09 14 05 15 00 16 14 00 18
Varastojen muutos (kontr.) 1 00 03 02 02 11 0,0
Kokonaiskysynta 11 15 1,6 15 11 1,6
:::‘r’;f;jahi““at (PjakC: 010 13 12 12w 12 VI 0o 14
Tybttomyysaste, % 65 6,6 66 65 6,6 65 65 65 65 67 65 65 67
Ansiotaso 25 27 27 24 27 23 25 25 25 25 23 27
Vaihtotase / bkt, % 09 o 07 15 04 17 13 47 15 13 17 04

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio
16.9. 17.9. 129. 116. 176. 94. 49. 19.8. 17.6. 1.5.

Bkt 09 11 1.2 15 1,2 1,0 10 05 1,0 1,2 11 05 15
Tuonti 22 1,0 1,0 18 26 06 1,7 1,2 25 32 18 06 32
Vienti 13 20 15 2,1 29 11 10 05 20 34 18 05 34
Kulutus 12 12 13 12 10 13 12 1,0 13

yksityinen 11 09 1,0 14 1,6 13 14 08 12 14 1,2 08 1,6

julkinen 14 20 15 06 04 1,0 1,0 15 15 03 12 03 20
Investoinnit 08 -1,0 05 1,6 05 0,6 0,1 06 1,0 13 06 -1,0 1,6
Varastojen muutos (kontr.) 0,2 01 0,2 0,0 02 0,0 0,2
Kokonaiskysynta 13 11 15 13 11 15
:::::f;jahi““at (PjatC: M0 10 14 15 14 13 12 15 T IR VIR T N Y
Tyo6ttomyysaste, % 63 6,7 69 64 63 65 64 65 64 62 64 6,2 6,9
Ansiotaso 27 21 28 28 33 25 30 25 25 27 2,1 33
Vaihtotase / bkt, % 08 08 0,7 14 0,6 -1,6 -15 14 14 14 -1,6 0,6
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2021 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

- 11.6. 17.6. 94. 4.9, - -

Bkt 11 13 11 08 05 11 05 13
Tuonti 2,7 26 19 0.2 12 19 02 27
Vienti 25 28 20 05 15 20 05 28
Kulutus 11 12 1,0 11 1,0 1,2

yksityinen 12 14 1,7 12 10 1,2 1,0 17

julkinen 07 0,1 03 05 04 04 0,1 07
Investoinnit 11 19 05 00 05 05 00 19
Varastojen muutos (kontr.) 0,1 0,1 04 01 04 0,1
Kokonaiskysynta 1,6 12 14 12 1,6
:::‘r’;f;jahi““at (SPjakC: 14 %17 14 13 o130 17
Tyottomyysaste, % 6,1 63 62 68 64 63 6,1 6,8
Ansiotaso 26 26 31 24 28 26 24 31
::)(I’I:‘sllixslg;tsu)otanto (HB: 15 17 0,0 12 14 00 17
Vaihtotase / bkt, % 0,6 0,6 14 07 -1,6 0,7 -1,6 0,6
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