Kuukausiraportti
Kuviopaketti

Ville Kaitila
Etla
Twitter @VilleKaitila
3.2.2021

Palaute: ville.kaitila@etla.fi



Kansainvalinen talous



Bkt:n maara (kausitasoitettu kansallisessa m
valuutassa), 2000 = 100
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Lahteet: OECD Quarterly National Accounts, Macrobond.
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Lahteet: OECD Quarterly National Accounts, Macrobond.



Tuottavuus (bkt per tehdyt tyotunnit, m
kausitasoitettu), 2000 = 100
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Lahteet: OECD Quarterly National Accounts, Macrobond.



Koko kansantalouden nimelliset yksikk6tyokustannukset
suhteessa Suomeen (kausitasoitettu kansallisessa
valuutassa), 2000 = 100
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Lahteet: OECD Quarterly National Accounts, Macrobond.



Tehdasteollisuuden tuotanto m

. - i _ Tuotoksen maaran 12 kk:n
Tehdasteollisuuden arvonlisayksen maara, 2000 = 100 muutos (3 kk:n 1ka), %
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Japani

Lahteet: OECD Quarterly National Accounts, Macrobond.



Vahittaiskaupan myynnin volyymin m
12 kk:n muutos (3 kk:n Ika), %
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Lahteet: OECD MEI, Macrobond.



Luottamusindikaattoreita ym.



Euroframe-indikaattori euroalueen bkt- m
vuosikasvulle, %, helmikuu 2020

2018 2019 2020

Ql Q2 Q¥ Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QI Q2
Toteutunut 2.6 2.2 16 12 14 12 12 10
Indikaattori 2.8 23 18 12 12 11 11 11 11

6
4 Fit and
forecast
2
0 ]
Euroframe-indikaattori ennakoi
-2 euroalueen bkt:n kasvua kaksi
vuosineljannesta eteenpain.
Indikaattorissa kaytetaan
teollisuuden, véahittaiskaupan ja
rakentamisen luottamus-
4 indikaattoreita, lyhytta reaalikorkoa
- suhteessa bkt:n kasvuvauhtiin,
reaalista EUR/USD-valuuttakurssia,
raaka-aineiden hintaindeksia seka
Yhdysvaltojen ISM-indeksia.
Historiallinen Euroframe-indikaattori
-6 estimoidaan joka kuukausi

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 uudestaan. Ks. www.euroframe.org.



OECD:n bkt-kasvua n. 6 kk ennakoiva m
Indikaattori (amplitude adjusted CLI)
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The main message of CLI movements over time is the increase or decrease, rather than the amplitude of the changes. Turning points in the de-trended reference series have been found 4
to 8 months (on average) after the signals of turning points had been detected in the headline CLI. The CLI is the average of de-trended and smoothed and normalised component series.
The amplitude adjusted CLI rescales this ‘averaged' CLI to match the amplitudes of the de-trended reference series. This form allows for "output-gap" type interpretations. Ldhde: OECD.



Economic sentiment -kokonaisindikaattori m

120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
70 70
60 60
2000/01 2006/01 2012/01 2018/01 2000/01 2006/01 2012/01 2018/01

—Suomi —— Ruotsi —Saksa ——FEuroalue

Lahteet: DG ECFIN, Macrobond.



Luottamusindikaattorit Suomessa
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Saldot. Lahteet: DG ECFIN, Macrobond.




Suomen teollisuuden luottamusindikaattorit m
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Lahteet: Markit Business Surveys, Macrobond.



Valuuttakurssit
ja
kansainvaliset hinnat
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tietokanta.



Reaalinen efektiivinen valuuttakurssi, 2010 = 100 m
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Huom. Laaja indeksi, 61 maata.
Lahde: BIS.



Raaka-aineiden eurohintoja, 2015 = 100 m
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Lahteet: HWWI, Etlan tietokanta.



Tuontihintojen vuosimuutos, %
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Kotimaiset kysyntaerat
ja tuotanto
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Toimialojen arvonlisdyksen kausitasoitettu maara
neljannesvuosittain mrd. euroa 2010 hinnoin
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Huom. M-N: Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta; hallinto- ja tukipalvelut. Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Tuotannon tyopaivakorjattu suhdannekuvaaja, 3 kk:n m
liukuva %-muutos edellisesta vuodesta
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



112

110

108

106

104

102

100

98

96

94

M:2006/01 M:2008/01 M:2010/01 M:2012/01 M:2014/01 M:2016/01 M:2018/01 M:2020/01

Kausitasoitettu kokonaistuotanto, 2010 = 100
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—Trendi

Huom. Kayrien vilille
syntyy eroa, jos
tuoteverojen miinus
tuotetukipalkkioiden
maara kehittyy eri
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tilaston perusvuoden
jalkeen.

Bkt = arvonlisdys +
nettotuoteverot.

Lahteet: Tilastokeskus,
Etlan tietokanta.



Teollisuustuotannon volyymi-indeksi, 2015=100, trendi m
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Teollisuuden uudet tilaukset, trendi, 2015 = 100 m
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Kaupan liikevaihdon maaran 3 kk:n lka:n vuosimuutos, % m
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Muut palvelut: liitkevaihdon kausitasoitettu méaara, 2015 = 100
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Ulkomaankauppa



Suomen tavaravienti ja vientikysynta, 3 kk Ika vuosimuutos, % m

41 maan teollisuustuotanto painotettuna liukuvasti Suomen edellisen 12 kk tavaraviennin arvolla.
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Lihteet: CPB, OECD, UNCTAD, Tulli, Tilastokeskus,
Etlan tietokanta, omat laskelmat.



Suomen tavaravienti ja 46 maan bkt-kasvua ennakoiva
CLI-indikaattori (OECD)
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Lahteet: Tulli, Tilastokeskus, OECD, Macrobond, BIS, Etlan tietokanta, omat laskelmat.
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Suomen tavaraviennin kausitasoitettu maara ja
Hodrick-Prescott-trendi, 2015 = 100
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Lahteet: Tulli, Tilastokeskus, Etlan
tietokanta, omat laskelmat.




Suomen tavaraviennin kausitasoitettu maara, 3 kk Ika,
ja Hodrick-Prescott-trendit, 2015 = 100
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Suomen vaihtotase, 12 kk:n liukuva summa, milj. euroa m
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Tyomarkkinat



Tehdyt tyotunnit, 12 kk:n liukuva summa,
%-muutos edellisesta vuodesta
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Yksityiset palvelut = kauppa (G), kuljetus (H), informaatio (J), rahoitus (K), kiinteistéala (L), ammatillinen toiminta (M), hallinto- ja tukipalvelut (N).

Julkiset palvelut = julkinen hallinto (0), koulutus (P), terveys- ja sosiaalipalvelut (Q), ml. yksityiset toimijat.
Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Tyollisyys- ja tyottomyysasteet Suomessa, trendit m
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Lahteet: Tilastokeskus, TEM, Etlan tietokanta.



Konkurssit Suomessa: 12 kk:n liukuva summa m
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Reaalisen palkkasumman 3 kk:n lka:n m
vuosimuutos, %
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Lihteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta, omat laskelmat.
Huom. Deflatoitu kuluttajahintainflaatiolla



Inflaatio



Rahan maara ja kuluttajahintainflaatio euroalueella m
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Suomen kuluttajahintainflaatio, 12 kk, % m
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Kontribuutio Suomen kuluttajahintainflaatioon m
vuositasolla (2020 painot), %-yksikkoa
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Kuluttajahintaindeksi
Elintarvikkeet (12,8 %)
Alkoholijuomat, tupakka (5,0 %)
Vaatetus ja jalkineet (4,5 %)
Asuminen, vesi, sahko, kaasu (24,3 %)
Kalusteet, kotitalouskoneet (5,1 %)
Terveys (5,2 %)

Liikenne (13,9 %)

Viestinta (2,6 %)

Kulttuuri ja vapaa-aika (11,2 %)
Koulutus (0,4 %)

Ravintolat ja hotellit (7,6 %)

Muut tavarat ja palvelut (7,4 %)

Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.



Rahoitusmarkkinat



Kotitalouksien velkaantumisaste Suomessa, m
% kaytettavissa olevista rahatuloista
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Léhde: Suomen Pankki.



Vanhojen kerrostaloasuntojen hintojen %-muutos, 3 kk:n lka m
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Lahteet: Tilastokeskus, Etlan tietokanta.
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Valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotto, %
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Talousennusteita

2020 Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

%-muutoksia 14.9. 16.9. 15.9. 15.12. 17.12. 19.1. 26.1. 26.1. 15.12. 5.11. Med Min Max
Bkt -4.5 -5.0 -4.0 -3.8 -3.3 -3.1 -3.0 -3.0 -3.3 -4.3 -3.6 -5.0 -3.0
ITuonti -10.3 -9.3 -6.0 -7.1 -7.5 -7.1 -7.2 -7.1 -8.0 -8.5 -7.4 -10.3 -6.0
\Vienti -11.9 -13.7 -9.0 -9.1 -10.4 -9.5 -10.0 -9.0 -10.0 -12.4 -10.0 -13.7 -9.0
Kulutus -2.0 -1.3 . . -2.3 -2.3 . -2.8 -2.8 . -23 -2.8 -1.3
- yksityinen -5.4 -3.2 -25 -5.3 -3.9 -3.7 -3.9 -4.0 -4.0 -4.4 -4.0 -5.4 -2.5
| julkinen 5.9 3.0 1.0 3.2 14 1.0 -0.2 0.0 0.0 4.8 1.2 -0.2 5.9
Investoinnit (SP: yksityiset.) -3.4 -4.5 -35 -5.6 -3.3 -2.0 -2.6 -2.4 -25 -5.1 -3.4 -5.6 -2.0
\Varastojen muutos (kontr.) -1.5 .. .. -0.2 .. .. 0.9 .. .. -0.3 -0.3 -1.5 0.9
Kokonaiskysynta -6.3 -6.2 . . -4.3 .. .. .. .. . -6.2 -6.3 -4.3
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 0.5 0.6 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.4 0.3 0.3 0.6
ITyottomyysaste, % 8.1 8.3 8.0 7.8 7.8 7.7 7.7 7.8 7.8 7.9 7.8 7.7 8.3
lAnsiotaso 1.8 1.6 1.4 1.7 1.7 1.7 1.8 1.8 1.9 . 1.7 1.4 1.9
ITeollisuustuotanto (HB:

arvonlisays) -4.8 . . . -3.8 -3.1 -3.0 . . . -3.5 -4.8 -3.0
\Vaihtotase / bkt, % -0.5 . -1.2 -0.7 -1.0 -0.4 -0.5 0.1 -0.6 -1.5 -0.6 -1.5 0.1
2021 Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

%-muutoksia 14.9. 16.9. 15.9. 15.12. 17.12. 19.1. 26.1. 26.1. 15.12. 5,1kl Med Min Max
Bkt 3.2 3.9 3.0 2.2 2.5 2.5 3.0 3.0 2.2 2.9 3.0 2.2 3.9
[Tuonti 6.2 8.0 6.0 45 45 45 5.6 7.7 5.0 4.9 53 4.5 8.0
\Vienti 55 13.2 8.0 5.7 5.0 6.0 6.4 8.3 5.0 5.6 5.9 5.0 13.2
Kulutus 22 2.0 . . 3.6 25 . 27 29 . 2.6 2.0 3.6
- yksityinen 4.0 2.0 2.0 3.6 3.8 25 33 3.2 35 35 3.4 2.0 4.0
| julkinen -1.6 2.0 2.0 21 3.1 25 0.4 1.5 1.5 0.1 1.8 -1.6 3.1
Investoinnit (SP: yksityiset.) 0.7 2.6 2.0 -3.2 -1.6 0.7 0.8 2.0 2.0 3.7 14 -3.2 3.7
IVarastojen muutos (kontr.) 1.6 . . 0.0 . . 0.7 . . 0.0 0.4 0.0 1.6
Kokonaiskysynta 4.1 5.0 . . 3.2 . . .. .. . 4.1 3.2 5.0
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 1.3 1.3 0.8 0.8 1.0 0.9 0.8 0.8 1.0 11 1.0 0.8 13
[Tyottomyysaste, % 7.9 7.8 8.0 8.3 8.0 75 7.6 7.7 8.0 7.7 7.9 7.5 8.3
IAnsiotaso 23 23 2.0 22 25 23 2.0 25 25 . 23 2.0 25
ITeollisuustuotanto (HB:

larvonlisays) 3.2 . . . 33 3.0 3.0 . . . 3.1 3.0 33
\Vaihtotase / bkt, % -0.3 .. -1.0 -0.4 -1.0 -0.3 -0.5 0.1 -0.6 -1.2 -0.5 -1.2 0.1




Talousennusteita

2022 Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

%-muutoksia 14.9. 16.9. 15.12. 17.12. 19.1. 26.1. 26.1. 15.12. 5.11. Med Min Max
Bkt 1.9 1.7 25 2.0 23 2.0 2.6 2.8 2.2 2.2 1.7 2.8
[Tuonti 6.1 37 4.0 3.8 25 55 6.1 5.0 55 5.0 25 6.1
Vienti 5.2 4.2 3.9 4.6 4.0 6.2 6.9 6.0 3.9 4.6 3.9 6.9
Kulutus 13 1.2 . 15 1.6 . 21 22 . 1.6 1.2 22
- yksityinen 1.9 1.5 4.0 2.5 2.0 2.5 2.8 2.7 3.9 25 1.5 4.0
| julkinen -0.1 0.5 -0.7 -0.7 1.0 0.3 0.5 1.0 -0.9 0.3 -0.9 1.0
Investoinnit (SP: yksityiset.) 1.9 2.0 3.8 2.4 1.6 2.2 3.0 3.0 4.0 2.4 1.6 4.0
\Varastojen muutos (kontr.) 0.9 . 0.0 . . -0.1 . . 0.0 0.0 -0.1 0.9
Kokonaiskysynta 3.1 2.3 . 2.6 . . . . .. 2.6 23 3.1
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 12 1.1 1.2 14 1.3 1.2 1.0 15 14 1.2 1.0 15
ITy6ttomyysaste, % 7.6 7.3 7.7 7.6 7.2 6.9 7.2 7.2 7.4 7.3 6.9 7.7
lAnsiotaso 21 1.8 1.7 2.0 2.0 2.0 2.0 25 . 2.0 1.7 25
ITeollisuustuotanto (HB:

larvonlisays) 25 . . 2.6 2.0 2.0 . . . 2.3 2.0 2.6
\Vaihtotase / bkt, % -0.6 . -1.8 -0.7 0.3 -0.5 0.2 -0.6 -1.7 -0.6 -1.8 0.3
2023 Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

%-muutoksia 15.12. 17.12. Med Min Max
Bkt 1.5 14 15 14 15
ITuonti 33 2.0 2.7 2.0 &3
\Vienti 3.3 2.2 2.8 2.2 3.3
Kulutus . 1.0 1.0 1.0 1.0
- yksityinen 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8
- julkinen 0.2 -0.7 -0.3 -0.7 0.2
Investoinnit (SP: yksityiset.) 2.3 2.2 2.3 2.2 2.3
IVarastojen muutos (kontr.) 0.0 . 0.0 0.0 0.0
Kokonaiskysynta . 1.7 1.7 1.7 17
Kuluttajahinnat (EC: harm.) 15 1.6 1.6 15 1.6
ITy6ttdmyysaste, % 7.4 7.2 7.3 7.2 7.4
IAnsiotaso 2.2 2.0 21 2.0 2.2
ITeollisuustuotanto (HB:

larvonlisays) . 1.7 1.7 1.7 1.7
\Vaihtotase / bkt, % -0.4 -0.7 -0.6 -0.7 -0.4




