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1s JOHDANTO JA SELVITYKSEN TAVOITE

Reaalitalouden ja rahoitusmarkkinoiden vuorovaikutusten tarkastelemi-
seksi kehitettiin USA:ssal940- ja 1950-Tukujen vaihteessa rahoitustilin-
pito. Sen avulla pyritddn systemaattisesti tarkastelemaan kansantalou-
den tulojen ja niiden jakautumisen vaikutuksia rahoitussaamisten ja vel-
kejen hankintaan. Toisaalta tarkastellaan irahoitusmarkkinoilla tapahtu-
vien ilmitiden heijastumista reaalitalouteen: hyddykkeiden kysyntdan,

sdastamiseen, investointeihin jne.

16in 1ahinnd Englannissa alettiin tuottaa entistd yksityickohtaisampia

rahoitusmarkkinatilastoja]).

Suomessa sysavksen rahoitustilinpidon kenittdmiselle antoi Tilastelli-

sen neuvottelukunrian v. 1569 asettama rahoitustilastokomitea. Muistios-

1) Englannissaparin viime vueden aikana julkaistuista rahaitustilinpitoa
kdsittelevistd tutkimuksiste mainitiakoon:
United Kingdom Filowof Funds Accounts: 1963-1976, Bank of England, Lon-
con 1978 (selostettu Englennin keskuspankin nykyisin soveltama rahoi-
tustilinpite).
Johnson, Christopher: Anatomy of UK Finance 1970-75, The Financial
Times Ltd., Londen 1976.

Mason, Sandra: The Filew of Funds inBritain, Elek :Books Ltd., London1976.



saan rahoitustilastojen kehittﬁmisestal) komitea toteaa "eri kdyttaja-
ryhmien tarvitsevan tilastoja, joiden avulla voidaan selvittdad rahaitus-
markkinoiden kokonaisrakenne Jja sen muutokset sekd kytked rahoitusmark-
kingiden kuvaus reaalitaloudellisia muuttujia koskevaan kuvaukseen".
Muistiossa esitetddn suuntaviivat rahaitustilinpidon Taatimiseksi Yhdis-

tyneiden Kansakuntien tilastokomission esittamien suositustenz) mukaan.

Tilastokeskuksessa on laadittu vuotuinen rahoitustilinpito muistion suo-
situksia suppeammassa muodossa ensimmdisen kerran vuotta 1970 koskevana.
Naiden tilastojen kdyttod rajoittaa paitsi niiden vaadejaon karkeus (esim.
talletusten ja ulkomaisten pddomaliikkeiden osalta) ennen muuta se, ettd
nijden ilmestymisviive perustilastojen hitaan valmistumisen vuoksi on

2-3 vuotta.

Rahoitustilinpitoa on sovellettu Suomen Pankissa, jossa on laadittu ra-
hoitustilinpitoa koskevat aikasarjat vuodesta 1960 ldhtien. Suomen Pank-
ki on julkaissut rahoitustilinpidon kdyttod pohtivia artikke]eita3),

mutta ei ole julkistanut tilastoaineistoaan.

1) Ks. Muistio rahoitustilastojen kehittamisestd, muistio 1971:9, Tilas-
tokeskus, Helsinki 1971.

2) A System of National Accounts, United Nations, New York 1968, ns. uusi
SNA.

3) Suomeksi julkaistuja ovat mm. Huomon, Korhosen, Pohjoian ja Rantalan artik-
kelit teoksessa Rahoitustilinpito analyysivdlineend, Suomen Pankin jul-
kaisuja D:41, Suomen Pankki 1976 ja Airikkalan artikkeli "Suomen Pan-
kin rahapolitiikan teoreettisista perusteista", Kansantaloudellinen
aikakauskirja 1:1978, Kansantaioudellinen yhdistys 1978.



ETLAn rahoitusryhmdssd algitettiin muutama vuasi sitten rahoitustilin-
pidon soveltaminen 1dhinnd@ suhdanne-ennusteen reaali- ja rahoituspuo-
Tien konsistenssin tarkistamiseksi. Viime ennustekierroksella rahoitus-
tilinpitoa kdytettiin ensimmdistd kertaa tdssd selvityksessd esitettdvan

laajuisena kehikkona.

Kuten edelld todettiin, rahoitustilinpidon aineistoa ja soveltamista
koskevia empiirisid selv{tyksiﬁ el juuri ole julkaistu. ETLAn rahoitus-
tilinpidon menetelmdn ja aineiston raportointi, siind esiintyvine heik-
kouksineenkin, edistanee rahoitustilinpidon kdyttoonottoa ja kehittamis-
td. Selvityksen tarkoituksena on Tuoda katsaus rahoitustilinpidon perus-
teisiin ja raportoida rahoitustilinpidon tilastoaineisto vuosilta 1970-

77 (sekd esitelld rahoitustilinpidon kdyttod ETLAssa).

Raportin rakenne on seuraava:

Luvussa 2 tarkastellaan rahoitustilinpitomatriisin muodostamista, sovel-
lettavaa sektorijakoa ja taloustoimien ryhmittelyd reaali- ja rahoitus-
liiketoimiin.

Luku 3 sisd1tdd vuosia 1970-77 koskevien sektoreittaisten rahoitustasei-
den ja niiden yhdistelmdnd saatavan rahoitustilinpidon tarkastelun.

Luku 4 on tiivistelmd rahoitustilinpidon soveltamisesta ETLAssa.



2. RAHOITUSTILINPIDON MENETELMA
2.1 Rahoitustilinpitokehikko

Rahoitustilinpidolla yleisesti madriteltynd tarkoitetaan koko kansan-
talouden rahoitusvirtojen ja -varantojen systemaattista kuvausjarjes-
telmdd vastaavien reaalitaloudellisten muuttujien yhteydessal). Tamad
midrittely sisd1tdd siten sekd rahoitusvirtatilinpidon (englanniksi flow
of funds accounts) ettd varantotilinpidon (englanniksi balance sheets
accounts). Rahoitustilinpidossa talousyksikot on ryhmitelty rahoitus-
rakenteeltaan mahdollisimman homogeenisiin sektoreihin institutionaali-
sen sektorijaon pohjalta. Tavallisesti erotetaan ainakin kotitaloussek-
tori, yritykset, rahoitusiaitokset, julkinen sektori ja ulkomaat. Toi-
nen luokittelu koskee taloustoimia, jotka jaetaan tulonmuodostusta ja
tulonsiirtoja seka'tu1ojen.k§ytt6§ kulutukseen ja fyysisen paaoman muo-
dostukseen kuvaaviin reaaliliiketoimiin sekd rahoitusliiketoimiin.
Rahoitusiiiketoimet jaotellaan edelleen sen mukaan, mitd rahoitusvaa-

teita liiketoimet koskevat.

1) Ks. esim. Muistio rahoitustilastaojen kehittamisestd, muistio 1971:9,
Tilastokeskus, Helsinki 1971.



Tdssd selvityksessa tarkastellaan kohdassa 2.2. esitettdvan sektorijaon
puitteissa kiintedn padoman ja varastojen lisdyksen sekd rahoitusvaatei-
den hankinnan kautta syntyvad bruttovarallisuuden muodostusta sektoreit-
tain eli sektorin rahoituksen kdyttod. Toisaalta tarkastellaan sen ra-
hoittamista kyseisen sektorin sddstdmiselld, kiintedn pdadoman kulumi-
sella ja saaduilla pdaomansiirroilla sekd sektorin luottorahoituksen
lisayksella. Naita erid kutsutaan rahoitustilinpidossa rahoituksen 1dh-
teiksi. Eri sektoreiden bruttovarallisuuden rahoitustilien yhdistelmas-
td kdytetddn tdssd selvityksessd yleisen kaytannon mukaan]) nimitysta
rahoitustilinpito, vaikka tésmdllisempi nimitys olisikin rahoitusvirta-

tilinpito.

Rahoitustilinpidon reaali- ja rahoituspuolien kytkenndn tarkastelemisek-
koko sektorin kdytossa oievat tulot, jolloin kulutus on vastaavasti ra-
hoituksen kdyttoerd. Sektorin i kdytettdvissd oleva tulo muodostuu palk-
ka- ja muista tuotannontekijdtuloista (Yi) Ja sektorin saamista netto-
tulonsiirroista (Ti)' Sektorin muita rehoitusldhteitd ovat kiintedn pda-
oman poistot (Di) ja sektorin saamat nettopddomansiirrot (Ki)' Sektorin
velkojen 1lisdys ja rahoitussaamisten vdhennys muodostavat edelld mainit-
tuihin ldhteisiin verrattavissa olevan rahoituslahteen. Merkitddn ndita

. . . + @ as .. -
rahoitusvaateiden muutoksia Ski:]]a’ missd k viittaa vaateeseen, joiden

Sektorin rahoituksen kaytto sisaltdd kulutusmenot (Ci)’ investoinnit
(brutto) kiintedan pddomaan ja varastoihin (I;) ja rahoituspuolella sekto-

rin rahoitussaamisten lisdyksen ja velkojen vahenemisen. Merkitddan vii-

1) Mm. Suomen Pankin ja Tilastokeskuksen noudattama kdytanto.



meksimainittuja sektorini rahoitusvaateiden muutoksilla sk1:11a, K= laeansls

Kotimaisten sektoreiden (sektorit i = 1,...,n-1) osalta sektorin tulot

sektorin budjettirajoituksena

ro, ro_ _
ski = C1+-Ii+- 7. ski’ i=1,...,n-1.

(1) Y:+T.+D; +K; +
i k=1

k=1

Ryhmitel1dan rahoituksen lahteet ja kdyttoerdt uudelleen siten, ettd
reaali- ja rahoitusmuuttujat tulevat yhtdldisyysmerkin eri puolille ja
vahennetddn sektorin kdytettdvissd olevista tuloista kulutusmenot. Sek-
torin rahoitustase voidaan nyt kirjoittaa tavallisimmin esitetyssd muo-
dossaan, jossa sektorin nettoluotonanto muille sektorei]]e]) (Fi)onlnuo—

dostettu kahdella tavalla: reaalipuolelta bruttosdastémisen (814-01) Ja

torin saamien (netto)pddomansiirtojen (Ki) kanssa sekd rahoituspuolelta
r r
rahoituksen kayton ( = SEi) ja ldhteiden ( = S:i) erotuksena
k=1 k=1
ro_ ro,
(1) Y: +T.=Co4D,=I.+K: = T 5,. ¢ £ §..
LR A B B B ki k=T ki

—_————

S5

-
.

_— AT T ; 2)
eli kun merkitdan Ski = Ski Ja sy

i T T %q
r

1) Usein termi nettoluotonanto samaistetaan termiin rahoitusjdamd.

2) Sektorin velkojen lisdykset ja saamisten vdahenemiset tulevat huomioon-
otetuksi positiivisina rahoituksen Tdhteind, velkojen vdahenemiset ja
saamisten lisdykset negatiivisina kdyttoerind.



Ulkomaiden, n:nnen sektorin kannalta Suomen tuonti (M) on tuloa ja vienti

tulojen kayttoa. Ulkomaat-sektorin "budjettirajoitus" on seuraava

F F .
(2) M+T +K + £s, =X+ X5 .
noono o _yTkn k=1 Kn

Ryhmittelemdlla termit uudelleen saadaan vastaayasti kuin edel1d ulkomaat-

sektorin rahoitustase

r r

2" M=X+T. 4K = T sy = T 8T
-V
eli
r
F =—V+K =t ZS s
n n k=1 kn

missd V on Suomen vaihtotaseen ylijaamd.

Sektorien nettoluotonannot summautuvat koko kansantalouden huoltotase-

identiteetiksi
n n n n n-1
(3) rF.= Y, + =T.,+ K. + XD,
i=1 7 =17 i1t i=m1 vt 4=
=0 =0
n-1 n-1
+M- C. - ZI.-X
. i . i
1=1 i=1

n

Y+D+M-C-I-X =10 , Y = nettokansantuote markkinahintaan .

Koko rahoitustilinpitokehikko voidaan siten kirjoittaa identiteetiksi

n n-1 n o r



Taulukko 1.

RAHOITUSTILINPITO

KOTIMAISET SEKTORIT ULKOMAAT
RAHOITUSERX :
: 1 2 i n-1 n
(1) SKASTXMINEN, NETTO 5 5 5 S,-1 -
(2)+ POISTOT D, , D, D, -
(1)+(2)=(3) SAXSTAMINEN, BRUTTO 5,40 5,40, 5440 Sp-1*0p1 -
(4)- BRUTTOPKKOMAN MUODOSTUS -1 -1, -1 Iy -
(3)+(4)=(5) RAHOITUSJRAMK FioKy FpmK, Fioky Fr1no) v
(6) + PKXONANSIIRROT SEKTORIIN, NETTO Ki K, K |- X1 K,
(5)+(6)=(7) NETTOLUCTONANTO
(RAHOITUSJRAMR) Fl FZ Fi Fn-l Fn
RAHOTTUSVAATEIDEN MUUTOKSET:
VAADE 1 o 512 1 *1.0-1 *In
VARLE. @ *21 S22 S21 S2,n-1 S2n
VRADE k S skz‘ Skq Sk,n-1 St
VAADE r A S Sr2 Sri ®r,n-1 *m
(8) RAHOITUKSEN LEHTEET, p1 3 JA 6 Tt st It st -
UKS p’ S o Y Zs s Xs £ 5
' ok oy k2 ok ke [LE O
1 ro_ ro_ ro_ | - r .
(9) RAHOITUKSEN KXYTTU, p1 § s £ sp, IS, rs. . b Ts
. Ly E ke el BN T I
r L i r | 2 r
(10)=(8)+(3) NETTOLUOTOOTTO Is £s, s, v 5 N Es
k=1 M k=1 2 k=1 1 ka1 Ko0=1 |y ke
(11)=(7)+(10) BUDJETIIRAJOITUS 0 0 0 0 0 0 0




Jossa sektoreittaisten budjettirajoitusten (identiteetit (1) ja (2))
lisdksi jokaiselle rahoitusvaateen muutokselleon voimassans. markkina-

rajoitus

eli jonkin sektorin rahoitussaaminen on jonkin toisen tai toisten sek-

toreiden velkaa.

Kuten edelldolevasta tarkastelusta kdy ilmi rahoitustilinpito on selvds-
ti kytketty kansantalouden huoltotaseeseen. Rahoitustilinpitokehikkoa
havainnollistaa edelld oleva kaavio, jossa rahoitustilinpito on esitet-
ty tavallisimmassa pddomanmuodostuksen rahoitusta esittdvdssd muodossaan.
Se voitaisiin, kuten edelld todettiin, esittdd myos kehikkona, johon
sisdltyisi myds tulojen kdytto kulutukseen. Jotta tilinpitomatriisi ei
laajenisi liikaa, ndin ei yleensd menetelld, vaikka pddomanmuodostuksen

Ja kulutuksen erottaminen usein on hankalaa.

2:2s Rahoitustilinpidon sektorit

geenisten ryhmien vdlisten rahoitusliiketoimien tarkasteluun. Rahoituksen
valittyminen rahoitusalijdamaisten ja ~ylijdamdaisten sektoreiden valilla
nakyy ndiden sektoreiden valisten velallis- ja velkojasuhteiden muutok-
sina. Sektorijaon kannalta on tarkeda huomata se, ettd tarkastellaan

sektoreiden valisia raheitusvirtoja. Sektorin sisdiset rahoitusvirrat on
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nettoutettu pois. Sektorijaon tulee siten olla niin disaggregoitu, ettd

naaliseen sektoriluokitukseen ollaan siirtymassa myds uuden SNAn mukai-
sessa kansantalouden ti]inpidossa]). Toistaiseksi meilld sovelletussa
kansantalouden tilinpidossa kuvataan kuitenkin tulojen muodostuminen ja
kaytto pikemminkin liiketoimien homogeenisuuden kannalta. Tamd aiheut-
taa useita kaytannon vaikeuksia rahoitustilinpidon yld- ja alapuolien
sektorijaon yhteensovittamiselle. Seuraavassa esitetddn tdssd selvityk-

sessa sovellettu sektorijako.
Tulojen hankinta ja kdyttd kulutukseen ja aineellisen padoman muodostuk-
seen tapahtuu varsinaisesti kotitalouksien, kauppa- ja teollisuusyritys-

ten sekd julkisten viranomaisten toimesta.

Kotitaloussektori on historiallisesti useissa maissa ollut nettoluoton-

antaja. Kotitaloussektorin kulutusmenot ja investoinnit ovat pienempid
kuinniiden kdytettdvissd oleva tulo. Niiden rahoitusylijdamd valittyy suoraan
mm. tallietusten kasvuna pankeille, jotka valittdvdat sen edelleen luot-
teina ldhinngd yrityksille. Lisdksi kotitaloudet voivat suoraan rahoittaa

esimerkiksi julkista sektoria hankkimalla valtion obligaatioita.

1) Institutionaalisen sektorijaon mukainen kansantalouden tilinpito
vuosilta 1970-78 on valwmisteilla Tilastokeskuksessa.
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Tdssd selvityksessd kotitaloussektari on pyritty saamaan kansantalouden
tilinpidon mukaiseksi. Palkansaajakotitalouksien 1isiksi siihen kuulu-
vat myos elinkeinonharjoittajakotitaloudet sekd yksityiset voittoa
tavoittelemattomat yhteisot. Tdrkednd erityispiirteend mainittakoon,

ettd asunto-osakeyhtiot an sisdllytetty kotitaloussektoriin.

Yrityssektori, jolla tdssd tarkoitetaan kauppa- ja teollisuusyrityksid.

on péin?astoin kuin kotitaloudet ollut rahoitusalijaamainen Suomessa.
Yrityssektorin kdytettdvissd olevat tulot, voitot ja kiintedn pddoman
poistot eivdat riitd kokonaan rahoittamaan yritysten investointeja kiin-
tedan pddomaan ja varastoihin. Yrityksiin on tdssd jaottelussa Tuettu
tavaroita ja palveluksia tuottavien yksityisten yritysten 1isdksi myos
valtionyhtiot. Kansantalouden tilinpidossa yrityssektori sisaltdd myoOs
rahoituslaitokset, joiden suhteellisen vahdiset reaaliliiketoimet on
rahoitustilinpidon yldosaa muodostettaessa véhennettx kansantalouden

tilinpidon mukaisista yritysten reaaliliiketoimista.

Kotitaloudet ja yritykset poikkeavat rahoituskdyttdytymiseltddn olen-
naisesti toisistaan. Rahoitustilinpidolle asetettavia keskeisid vaati-
muksia on ndiden sektoreiden Tiiketoimien tarkasteleminen erillisind.
Tdmd on myOs tamdn selvityksen tdrkeimpid pyrkimyksia, jonka toteut-

taminen tilastotietojen riittamattomyyden vuoksi kuitenkin on hankalinta.

Julkinen sektori sisaltda tdssa valtion, kansaneldkelaitoksen, kunnat ja

kuntainliitot sekd julkiset liikelaitakset. Keskushallinnon ja paikallis-
hallinncon yhdistamistd yhdeksi sektaoriksi rahoitustilinpidossa on usein
perusteltu silla, ettd kuntien ja kuntainliittojen merkitys rahoituksen

valittymisessd valtioon verrattuna on pieni. Lisaksi niiden rahoitus-
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kayttdytyminen osin kytkeytyy valtion toimenpiteisiin. Kuntia ja kun-
tainliittoja ei ole tdssa erotettu omaksi sektoriksi my®skddan sen vuok-

si, ettd tilastotiedot ovat puutteellisia.

Edelliset ns. reaalitalouden sektoreihin kuuTuvat talousyksikot ovat
vain harvoin rahoitukseltaan tasapainossa siten, ettd niiden tulot tady-
sin vastaisivat menoja. Rahoitusylijddmdn siirfyminen rahoitukseltaan
alijdamaisen yksikon kdyttoon ei kuitenkaan tapahdu suoraan. Esimerkiksi
kotitaiouksien luotonanto suoraan yrityksille muodostaa vain pienen osan
kotitalouksien rahoitussaamisista ja yritysten veloista. Rahoituksen
valittyminen tapahtuu padasiassa erilaisten rahoituslaitosten toimesta.
Rahoituslaitosten reaaliliikgtoim%]la ei rahoitustilinpidon kannalta

ole suurta merkitystd. Rahoituslaitosten tarkastelu rahoitustilinpidossa
niiden rooliin rahoitusvirtojen vdlittdjand. Tdssd selvityksessd rahoi-
tuslaitokset on jaettu neljddn sektoriin: pankit, vakuutuslaitokset,

muut rahoituslaitokset ja Suomen Pankki.

Rahoituslaitoksista tdrkeimpdnd voidaan pitdd pankkeja, jotka luoton-
laajennusprosessin tuloksena luovat pankkirahaa. Rahoitusmarkkinoiden
kireys tai keveys riippuu pddosin tastd prosessista, johon keskuspankin
rahapoliittiset toimenpiteet valtaasaltaan kohdistuvat. Tassd selvityk-
sessd pankkisektori sisdltdd liikepankit, Postipankin, saaétbn ja osuus-

pankit sekd osuuskauppojen sadstokassat.
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Vakuutuslaitoksien ryhmdan kuuluvat henki- ja eldkevakuutusyhtiot seka

eldkesddtiot ja -kassat. Tassd selvityksessd on poikettu uuden SNAn suo-
sittamasta lTuokittelusta, jossa kaikki sosiaa]iturvarahastot]) on luoki-
teltu julkiseen sekteriin, siten ettd sosiaaliturvarahastot pl. Kansan-

elakelaitos kuuluvat vakuutuslaitoksiin.

Sektori muul rahoituslaitokset sisdltdd sekd yksityiset ettd julkiset

kiinnitysluottopankit ja erityisiuottolaitokset. Erityisluottolaitoksis-
ta mainittakoon kolme suurinta: Kehitysaluerahasto Oy, Suomen Vientiluot-~
to Oy Ja Teollistamisrahasto Oy, joista kaksi ensinmainittua saavat

rahoituslahteensa pdaosin valtiolta.

Suomen Pankki on maan tarkein rahaviranomainen. Yhteiskunhan rahaliike

on viime kddessd keskuspankin velkojen, sen liikkeelle laskemien sete-
telemiseksi on pankkien keskuspankkiaseman sdately. Rahamarkkinoiden
kireytta tai keveyttd arvioidaan Suomessa pdaasiassa tamdn eran muutok-

sina.

Rahoitustilinpito umpeutuu, kun otetaan mukaan reaali- ja rahoitusliike-
toimet ulkomaiden kanssa. Myos ulkomaat-sekioria tarkastellaan rahoitus-
tilinpidossa sen omasta nakdkulmasta. joten sektorinrahoitusylijadmg on

Suomen vaihtotaseen alijdamd ml. nettomddrdiset pddomansiirrot ulkomaille.

1) Institutionaalisen sektoriluokituksen mukaan sosiaaliturvarahastoja
ovat: Eldketurvakeskus, Erorahasto, Kansaneldkelaitos, Maatalousyrit-
tdjain eldkelaitos, Merimieseldkekassa, Tyoeldkekassat, Tycttomyys-
kassojen keskuskassa, Tyottomyyskassojen tukirahasto.
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2:3 Vaadejako ja rahoitustilinpidon aineisto

2.3.1. Vaadejaon perusteet

Rahoitustilinpidon yldosassa on esitetty reaaliliiketoimista sddstaminen,
poistot, investoinnit kiinteddn pddomaan ja varastojen lisdys sekd saadut

padomansiirrot tarkasteltuna nettomadrdisina kunkin sektorin kannalta.

Rahoitustilinpidon alaosassa sovellettavan vaadejaon perusperiaatteena
on rahoituksen valittymisen kuvaamisessa olennaisten vaateiden erottami-
nen vahemman tarkeistd ja politiikkamuuttujien ja sopeutuvien erien tar-

kasteleminen erillisind. Vaadejaon disaggregointia rajoittaa sen mukana

kasteltavien rahoitusmarkkinoiden rakenne ja kehittyneisyys. Pienten
erien merkitys rahoitusmarkkinciden kehityksen indikoijina voi kuitenkin

olla niiden suhteellisia osuuksia suurempi.

Tdssd selvityksessd on tarkasteltu 20 rahoitusvaadetta. Kaikki ulkomaiset

rahoitusliiketoimet sisdltyvdt nimettyihin ulkomaisiineriin (nelja).

Kateisraha

Kdteistalletukset
Valuuttatalletukset

Varsinaiset talletukset

Saamiset vakuutuslaitoksilta
Rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit
Talletukset Suomen Pankissa
Ulkomaiset Tyhytaikaiset saamiset
Ulkomaiset pitkdaikaiset saamiset
Muut saamiset

Luotot pankeilta

Luotot vakuutuslaitoksilta

Luotot muilta rahoituslaitoksilta
Kotitalouksien asunto-osakkeet
Yritysten kotimaiset arvopaperit
Luotot julkiselta sektoriita
Luotot Sucomen Pankilta

Ulkomaiset lyhytaikaiset velat
Ulkomaiset pitkaaikaiset velat
Muut velat
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Suomen Pankin Tiikkeelle laskema setelistd ja kova raha avat kdteis-
rahaa, Suamen Pankin velkaa muille sektoreille. Rahqitustilinpitoon
liikkeelld olevan kdteisrahan Tisdys merkitdan kohdassa 2.1. esitetyn
menettelyn mukaisesti positiivisena Suomen Pankin kohdalla ja negatii-

visena kdyttoerdnd muille sektoreille.

Kateis-, valuutta- ja varsinaisten talletusten kasvu on tdrkein pankkien

rahoituksen Tdhteistd. Kdteistalletukset avat lahinnd yritysten talle-~
tuksia ja valtion talletuksia Postipankissa, varsinaiset talletukset
padosin kotitaloussektorin. Valuuttatalletuksista suurin asa on yritys-

ten, kotitaloussektorin osuus on noin viidennes.

Saamiset vakuutuslaitoksilta muodostuvat vakuutusrahastoista (vakuutus-

Taitosten vastuuvelka) ja osakesaamisista. Saamisten 1isdys koostuu ndi-
den rahastojen kasvusta eli ns. vakuutussddstdmisestd ja vakuutusyhtioi-~
den maksullisista osakeanneista. Kyseinen vaade on vakuutusTaitosten

tdrkein rahoituksen ldhde ja se on velkaa etupddssd kotitaloussektorille.

Rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit ovat pankkien ja erityisesti

muiden rahoituslaitosten kotimaisia osakkeita, obligaatioita ja deben-
tuureja. Rahoituslaitosten kotimaiset obiigaatiot ovat muiden rahoitus-
laitosten sektoriin kuuluvien yksityisten kiinnitysluottopankkien vel-
koja ldhinnd kotitaloussektorille. Debentuurit ja cosakepddomat puoles-
taan ovat padosin kyseiseen sektoriin kuuluvien julkisten rahoituslai-

toster velkoja valticolie ja pankeille.

Julkisen scktorin kotimaiset arvopaperit ovat yleisGobligaatiaita ja

Joukkovelkakirjalainoja pddasiassa vakuutuslaitoksilta.
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Talletukset Suomen Pankissa ovat pankkien shekkitilejd ja pankkien pai-

vatalletuksia sekd erityistalletuksia, joita ovat mm. syhdannerahasto-
talletukset, tuontitalietukset, tuontimaksutalletukset ja pddomantuonti-
talletukset. Myos liikkeessd olevat talletustodistukset sisa@ityvdt vaa-

teeseen.

Luotot pankeiita, vakuutuslaitoksiita, muilta rahoituslaitoksilta ja

julkisetta sektorilta ovat kyseisten sektorien saamisia ldhinnd yrityk-

siltd ja kotitaloussektoriita. Luotot Suomen Pankilta ovat pdaasiassa
pankkien keskuspankkivelkaa ja pdivaluottoja. Suomen Pankin luotot suc-
raan yrityksille muodostavat vain pienen osan. Kdsite "luotto" ei tdssa
yhteydessd sisdlld joukkovelkakirjalainoja, jotka sisdltyvdt vaateisiin
"rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit" ja "julkisen sektorin koti-
maiset arvcpaperit". Luotonotto- ja ~anto ovat tassd nettosuureita, jo-
ko luottokannan muutoksia tai muodostettu luottojen nostojen ja kuole-

tusten erotuksena.

Se, ettd rahoitustilinpidossa tarkastellaan vain sektoreiden vdlisia

rahoitusvirtoja, niakyy selvdasti vaateessa "kotitaloussektorin asunto-

osakkeet". Koska asunto-osakeyhtidt on sisdllytetty kotitaloussektoriin,
kyseisen vaateen 1isdys ndkyy vain kotitaloussektorin ja muiden sekto-
rien, 1dhinnd vakuutuslaitosten ja julkisen sektorin vdlisind varsin

vahaisind rahoitusvirtoina.

Yritysten kotimaiset arvopaperitovat yritystenosake- ja obligaatiovelko-

jamuille sektoreille. Pddasiallinen arvopaperien haltijasektori on koti-
taloussektori, mutta myds muilla sektoreilla, pankeilla ja vakuutuslaitok-
sillaon yritysten arvopapereita. Vaateeseen sisdltyvat valticnyhticiden

osakepdaoman korotukset ovat pddosin-.valtion osakesaamisia yrityksiltd.
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Ulkomaiset rahoitusvirrat on erotettu omaksi ryhmdkseen, joka jakaantuu
lyhyt- ja pitkdaikaisten saamisten ja velkojen Tisdyksiksi. Ulkomaiset

Iyhytaikaiset saamiset muodostuvat yritysten tuontiennakoista ja vienti-

saamisista, pankkien ulkomaisista talletuksista ja Suomen Pankin valuut-

tavarannosta ja muista ulkomaisista lyhytaikaisista saamisista. Ulkomai-

set pitkdaikaiset saamiset puclestaan ovat pddasiassa yritysten pitkd-

aikaisia rahoituslainoja, vientiluottoja ja suoria sijoituksia ulkomai-

siin tytdryrityksiin sekd valtion kehitysluottoja ja jasenosuuksia kan-

sainvdlisissd rahoituslaitoksissa. Lisdksi pankeilla on jonkin verranmm.

ulTkomaisiin rakennusprojekteihin 1iittyvid rahoituslainasaamisia.

Ulkomaiset lyhytaikaiset velat ovat yritysten saamat vientiennakot ja

tuontiluotot, pankkien hallussa olevat ulkomaiset talletukset sekd ulko-

maiset valuutta- ja markkatilit Suomen Pankissa. Ulkomaisia pitkdaikaisia

velkoja ovat yritysten pitkdaikaiset rahoituslainat ja vientiluotot, se-
kd ulkomaiset suorat sijoitukset suomalaisiin yrityksiin, pankkien ulko-
maiset obligaatiovelat, muiden rahoituslaitosten ulkomaiset aebligaatiot,
Julkisen sektorin Tuotot muilta valtioilta ja ulkomaisilta rahoituslai-
toksilta ja Suomen Pankin ottamat pitkdaikaiset Tuotot, mm. ns. ©1jyluo-

tot IMF:1td ja varantoluotot.

Vaadeluettelossa on myos otettu mukaan muut saamiset ja velat, joihin

periaatteessa sisdltyvat ns. siirtyvat erdt tai muut yT1d esitettyyn
vaadejakoon kuulumattomat erdt. Tdssd selvityksen vaiheessa nditd erid

ei ole kuitenkaan otettu mukaan, vaan ne esiintyvdt residuaalissa.
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2.3.2. Rahoitustilinpidon aineisto

Rahoitustilinpidon yldcsan eli eri sektoreiden reaaliliiketoimien
tiedot ovat kansantalouden tilinpidon mukaisia siten, ettd kansantalou-
dgn tilinpidosta saatavista koko yrityssektorin luvuista on erotettu
Suomen Pankin, pankkien, vakuutuslaitosten ja muiden rahoituslaitosten
sagstaminen ja padoman bruttomuodostus kdyttaen apuna tilastokeskuksen
rahoitugtaseiden tietoja. Vuosilta 1976-77, joilta ei ole kdytettdvis-
sd rahoitustaseita sdastaminen ja bruttopadomanmuodostus on arvioitu
tarkeimpien kuhunkin sektoriin kuuluvien Tlaitosten tuloslaskelmien ja

taseiden perusteella.

Rahoitustilinpidon alaosan vaateet on koottu eri tilastoista. Koska
naissd noudatetut sektorijaot usein poikkeavat toisistaan, on eri ldh-
teistd saatavien tietojen yhdistaminen ollut pulmailista ja siind on
usein jouduttu turvautumaan arvioihin. Rahoitustilinpidon alapuolen
vaade-erien sisdlto, ldhteet ja konstruointi on esitetty vaateittain

1iitteessa I.

Kansantalouden tilinpidon Tuvut eroavat laadintaperusteiltaan rahoitus-
tilastoista, jotka ovat suurimmaksi osaksi kassaperusteisia taseiden
muutoksia, kun taas kansantalouden tilinpidon pdaperiaate on suorite -
perusteinen. Lisdksi vaikeudet ja kaytetyt menetelmdt erdiden rahoitus-
erien arvostamisessa aiheuttavat virheitd. Tallaisia erid ovat esimer-
kiksi tilinpidon yldosassa varastojen Tisdys ja poistotja alaosassa ul-
komaanrahanmddrdiset vaateei. Ndinollen budjettirajoitus ei valttamatta
pade, vaikka yld~ ja alapuoien sektoriluokitukset olisikin periaatteessa

saatu yhdenmukaisiksi.
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3. RAHOITUSTILINPITO V. 1970-77

Seuraavassa tarkastellaan edelld esitetyin perustein Taadittuja sekto-
reittaisia rahoitustaseita ja tilinpitomatriisia vuosilta 1970-77.
Rahoitustilinpitotaulut on esitetty liitteessd II. Kuten on todettu
rahoitustilinpito on Tdhinnd eri sektorien padomanmuodostuksen rahoi-
tustilien yhdistelmd. Kun seuraavassa puhutaan rahoituksen Tahteistd
ja kdytosta tarkoitetaan siis pddomanmuodostuksen rahoituksen 1dhteitd
ja rahoituksen kayttod varallisuuden hankintaan. Rahoitusliiketoimista
sektorin rahoituksen ldhteitd ovat velkojen Tisdys ja saamisten vihe-
neminen ja kdyttoa saamisten lisdys ja velkojen vaheneminen kuten edel-
1d esitettiin. Kuvioissa on kuitenkin selkeyden vuoksi poikettu tdstd
menettelystd siten, ettd tarkasteltavan vaateen lisdys ja supistuminen

on merkitty samalle puolelle joko ldhteisiin tai kdyttoon.

o100 ¥ Sektoreittaiset rahoitustaseet v. 1970-77

Rl 1. Kotitaloussektori

Kotitaloussektorin padomanmuodosiuksen rahoituksen l&éhteistd tdrkein on

sdastdminen. Tarkasteluaikana sddstamisen, poistot mukaanluettuna, osuus
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kaikista rahoituksen ldhteistd on ollut 60-75 %. Luotonotto pankeilta
so. pankkijuottojen lisdys on vaihdellut 16 %:sta 24 %:iin, luotonotto

Jjulkiselta sektorilta on ollut 5-12 % muun luotonoton ollessa 2-4 %.

Rahoituksen kaytostd suurin erd on investoinnit, jotka 1dhinnd ovat
asuntoinvestointeja. Niiden osuus on ollut tarkasteluaikana 51-58 %,
pankkitalletusten lisdyksen osuuden muodastaessa 21-28 %. Lappuosa ra-
hoituksesta kaytetdan pddasiassa arvapaperisijoituksiin ja vakuutus-

saastdmiseen.

Ndita prosenttilukuja tarkasteltaessa on otettava huomioon, ettd sek-
torin rahoituksen ldhteet ja kdytto eivdt muodostu samoiksi, kuten bud-
Jettirajoitus edellyttdisi. Residuaali johtunee paitsi sektorijaon eroa-
vuuksista edelld viitatuista kirjauseroista kansantalouden tilinpidon

Ja rahoitustilastojen vd1illa. Esimerkiksi suoriteperusteisessa kansan-
talouden tilinpidossa metsahakkuista syntyvdt tulot tulevat kirjatuksi
kotitaloussektorille vasta hakkuiden tapahtuessa, vaikka metsdyritykset
olisivat maksaneet niistd suurimman osan jo etukdteen. Rahoitustilin-
pidon alaosassa téma pitdisi ottaa huomican kotitaloussektorin siirto-
saamisien muutoksina. Kuten kohdasta 2.3. ilmenee, siirtosaamisia ei cle

tdssd yhteydessd selvitetty, vaan ne sisdltyvdt residuaaliin.

Rahoitustilinpidon puolelta arvioiden ndyttdisi siltd, ettd kotitalous-
rempi. Tarkasteluaikana se on ollut vuosittain keskimddrin 5 % sektorin

kdytettdvissd olevasta tulosta arvioituna rahoituspuolelta. Kansantalou-

.....

alhaisempia (kuvio 1).
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Kuvio 1: Kotitaloussektarin nettoluotananto muille sektoreillevy. 1970-1977
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b) suhteessa sektorin kdytettdvissd oleviin tuloihin.
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Kuviossa 2 on esitetty kotitaloussektorin rahaituksen ldhteet ja kaytto
tarkasteluajanjaksona sekd kayvin hinnoin (kuvio 2 a) ettd suhteutettuna

sektorin kavtettdvissd oleviin tuloihin (kuvio 2 b).
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Kuvio 2: Kotitaloussektorin rahoituksen 1dhteet ja kdytts v. 1970-1977
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b} suhteessa sektorin kdytettdvissd oleviin tuloihin
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Yleispiirre on, ettd taloudellisen laman vaikutus kotitaloussektorissa nd-
kyy ennenkaikkea kansantalouden tilinpidon mukaisen sddstamisen voimakkaana
alenemisenav. 1975-76 ja Tuotonoton hitaana supistumisena. Sddstamisaste
nayttdd heti seuraavana vuonna 1977 kdaantyneen nousuun, kun taas Tuotonoton
supistuminen vield jatkui. Rahoituksen kdyttopuolella l1ahteitd vastaava su-
pistuminenndkyi talletusten kasvun pienenemisend, sensijaan kotitalous-
sektorin investoinnit, jotka pddasiassa ovat asuntoinvestointeja, ovat
pysyneet koko tarkasteluajan varsin suurina. Sektorin investointiaste
aleni vainvdhan v. 1976-77 jaoli tuolloinkinvield korkeampi kuin 1970-

Tuvun kahtena ensimmdisenda vuotena.

Luotonoton vahenemiseenv. 1976 vaikutti ennenkaikkea se, ettd kotitalous-
sektorin Tuotonotto pankeilta vdhentyi ldhes miljardin, mitd junlkisen sek-
torin luotonannon lisdantyminenei korvannut. Pankkiluottojen kasvun kdan-
tyminen takeiisin nousuun seuraavana vuonna ei kuitenkaan liséannyt kotitalous-
sektorin Tuotonottoa, silld luotonotto julkiselta sektorilta jdi edellisvuo-

tista huomattavasti vahdisemmdksi (kuvic 3).

Kuvio 3: Kotitaloussektorin luotonotto eri sektoreilta v. 1970-77
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Kuviossa 4 ja 5 on tdydennykseksi esitetty kotitaloussektorin Tuottojen

ja rahoitussaamisten kantojen %-jakaumat.

Kuvio 4: Kotitaloussektorin luotot muilta sektoreilta v. 1969-77 lopussa,
%~Jjakauma '

100 100
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Kotitaloussektorin luottojen csuudet eri Tuotonantajasektoreilta ovat
pysyneet varsin samana tarkasteluajanjaksona. Pankkiluottojen osuus on
ollut 67 %, julkisen sektorin Tuottojen osuus 24 %, vakuutuslaitosten
6 % ja muiden rahoituslaitosten osuus 3 %. Kuviossa 3 esitetyt luotto-
virrat ndyttdaisivdt siten heijastelleen saman luottorakenteen yllapitd-

mistd.

Kotitaloussektorin rahoitussaamisten rakenne on niinikdan pysynyt varsin
muuttumattomana. Talletusten osuus on yli puolet kaikista rahoitussaami-

sista. Arvopaperien osuus on noin 10-15 prosenttia]). Muiden saamisten

1) Arvopaperitovat valtion jamuiden rahoituslaitosten obligaatioita seka
pankkien ja yritysten osakkeita. Kotitaloussektorinomistama yritysten
osakepddoma on arvioitu residuaalina vahentdmd1ld rahoitusmarkkinati-
laston perusteella sasduista yksityisen sektorin sisdisistd osakeve-
loista asunto-osakepddoma ja nain saadusta osakepddomasta puolet yri-
tyssektorin itsensd haltussa olevana osakepddomana. Ks. ite I, s.74.
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osuus nayttdisi lievdsti kasvaneen viime vuosina. Koska kotitaloussek-

torin saamiset vakuutuslaitoksilta muodostuvat varsin laskennallisista

vakuutusrahastoista (vakuutuslaitosten vastuuvelka), kotitaloussektorin

varsinaisen, "vapaasti kdytettavissd cievan” rahoitusomaisuuden pddosa

muodostuu tai]etuksista.

Kuvic 5:

3 Tai2s

Kotitaloussektorin rahoitussaamiset muilta sektoreilta v. 1969-77

. Topussa, %-jakauma
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1) kdteisraha, saamiset vakuutuslaitoksilta

Yritykset

Yritysten pdaomanmuodostuksen rahoituksen 1dhteistd kansantalouden tilin-

pidon mukaisten yritysten kdytettdvissd olevan tulon ja poistojen osuuson

tarkasteluaikana ollut keskimddrin 45%, osake-, obligaatic- ja debentuuri-

rahoituksen muodostaessa b % ldhteistd. Kotimaisten luottojen lisdyksen

osuus on ollut keskimddarin 30 % ja ulkomaisten 20%. Vieraan rahoituksen asuus

sektorin rahoituksen ldhteistd on tarkasteluaikana ollut keskimgarin suun-

niileen yhtasuuri kuin omarahoituksen.



27

Kuvio 6: Yrityssektorin nettoluotanotto muilta sektareilta v. 1970-77
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Yritysten rahoituksen kaytostd pddosa on investointeja kdyttoomaisuu-
teen. Niiden osuus oli tarkasteluaikana keskimddrin runsas 85 %.
Finanssiomaisuuden hankinta koostuu yritysten kateis- ja valuuttatal-
letusten ja Suomen Pankkiin kerdttyjen eritystalletusten kasvusta sekd
ulkomaisten szamisten (vientiluottojen) kasvusta. Muu kdytto (kateis-
rahan hallussapidon lisdys) on varsin vahdistd. Koko tarkasteluajan
yrityssektori on ollut selvdsti alijdamdinen. Sektorin nettoluotonotto
muilta sektoreilta oli korkeimmillaan v. 1975, jolloin yritysten inves-
tointiaste oli poikkeuksellisen korkea. Rahoitustilinpidon mukaan Tas-
kettuna yritysten nettoluotonotto muilta sektoreilta oli tuolloin noin

13 mrd. markkaa, eli lahes 13 % bruttokansantuotteesta.

Kansantalouden tilinpidon mukainen nettoluotonotto jda jonkin verran
rahoitustilinpidon Tukua alhaisemmaksi. Kotitalous- ja yrityssektorien
rahoitusliiketoimien erottamisvaikeudet aiheuttavat kyseisten sektorei-
den residuaalit, si11d residuaalit kumoavat suunnilleen toisensa. Kuten
edel1d todettiin ndiden sektoreidenvalisid kauppaluottoja ja -ennakoita
ei ole otettu huomioon. Myds kansantalcuden tilinpidon mukaisissa sdds-
tamisen tai tulojen ja niiden kdyton arvioissa voi olla virheellisyyk-

sial),

) Yritysten sdastdminen esimerkiksi v. 1975 oli Tilasteokeskuksen yri-
tystilaston mukaan 1.1 mrd. mk pienempi kuin kansantalouden tilinpi-
dossa. Tosin on huomattava, ettd kirjausperiaatteet ndissa tilastoissa
poikkeavat toisistaan.
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Kuvio 7: Yrityssektorin rahoituksen lihteet ja kdyttd v.
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Yrityssektorin padomanmuodostuksessa ja sen rahoituksessa 1970-Tuvulla
tapahtuneet voimakkaat muutokset nﬁkyvét'se1vﬁsti kuviossa 7. Nopean
talaudellisen kasvun vuosina 1973-74 ja vield vuonna 1975, jolloin brut-
tokansantuotteen kasvu pysdahtyi, yritysten kiintedt ja varastoinvestoin-
nit]) kasvoivat huomattavasti.Vaikka investoinnit taloudellisenkasvun pysah-
tymisen myotd v. 1976-77 nopeasti supistuivat, investointiaste ei kui-

tenkaan laskenut investointihuippuja ennen vallinneen tason alapuclelle.

Kuten edelld todettiin vuosina 1974-75 yrityssektorin rahoitusalijdama

nousi erittdin suureksi, vaikka sektorin kaytettavissd oleva tulo myds.

vuotta 1975 Tukuunottamatta kasvoi voimakkaasti. Rahoitusalijdédma katet-
tiin luotonotolla erityisesti pankeilta ja ulkomailta (kuvio 8). Muilta
sektoreilta otettujen luottojen 1isdys on tarkasteluaikana pysynyt nimel-
Tisesti ennallaan tai jonkin verran kasvanut. Osake- ja obligaatiorahoi-
tus kasvoi varsin voimakkaasti aina vuoteen 1975, jonka jalkeen kasvu pari-

na viime vuonna on hidastunut.

Rahoituksen kdyttopuolen eristd talletusten kasvu, joka koostuu yritysten
shekki- ja valuuttatilien kasvusta pankeissa sekd yritysten Suomen Pank—
kiin tekemistd erityistalletuksista, pysyi tarkasteluajan alkuvuodet var-
sin tasaisena. Jyrkkd nousu vuonna 1275 johtuu tuolloin Suomen Pankkiin
kerdtyistd tuontitalletuksista. Niiden takaisin maksaminen vuosina 1976~
77 ja yritysten Taman myGtad vaikeutunut Tikviditeetti nakyvdt talletusten
kasvun jyrkkdnd supistumisena tarkasteluajan kahtena viimeisend vuotena.

1) Varastoinvestainnit eli varastojen Tisdys on kansantalouden tilinpidon
mukainen residuaaiierd ja sisditdd my0Os tilastovirheen.
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Kuvio 8: Yritysten Tuatonotto muilta sektoreilta v. 1970-77
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Yritysten luotot julkiselta sektorilta 'isdantyivat tarkasteluajan kahta
viimeistd vuotta lukuunottamatta vain vdhan. Niiden osuus kaikista yritysten
lTuotoista vahentyi tuona aikana (kuvioc 9). Vihenemisen korvasi ulkomaisten
Tuottojen osuuden kasvu, si114 muiden sektoreiden osuudet yritysten Tuoton-
antajina pysyivat varsin muuttumattomina. Ulkomaisten Tuottojen osuus kai-~
kista Tuotoistaoli tarkasteluaikana vuosittain keskimadrin runsas kolman-
nes. Yuosina 1976-77 tapahtunut kokonaisTuotonoton viheneminen nakyi pankki-
Ja ulkomaisten Tuottojen vahdisend Tisdyksend. Luotenoton vihenemisen Jyrk-
kyyttd lievensi julkisen sektorin Tuotonannon Tisdantyminen yrityksille
valtion 1'nvésto*int1’rahaston keutta.

1) Pitkdaikainen Tuctonotto ulkomailta on laskettu nattonostoina, luottojen
nostot - kuoletukset, lyhytaikainen luotonotto Tuottokannan muutoksena ml.
lyhytaikaisen pidomataseen "virhetermin" puolikas. Ks. 1iite I s. 79.
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Kuvio 9: Yritysten 1uotot1) muilta sektoreilta, %~-jakauma v. 1969-77 lopussa
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Kuvio 10: Yritysten rahoitussaamiset, %-jakauma v. 1969-77 Topussa
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UTkomaisten saamisten osuus yritysten rahoitussaamisista on tarkastelu-
aikana pysynyt varsin vakaana lukuunottamatta vuotta 1975. Talletusten

osuus on tasaisen hitaasti noussut jamuiden sijoitusten supistunut.

1) Jakauman pohjana olevat yritysten ulkomaiset Tuotot ovat vuoden Topun
kurssienmukaisia. Lyhytaikaisen padomataseen virhetermia 21 cle huomioitu.
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Yuonna 1975 kdteistalletusten voimakkaan kasvun vuoksi talletusten osuus
tilapdisesti kasvai ldhes 10 %~yksikkoa. Erd "muut" cn arvio, joka sisdl-
tdd tdssd kateisrahan ja yritysten osuuden vakuutusrahastoista. Arviois-

ta johtuen prosenttilukujen itseisarveihin on suhtauduttava varauksin.

3.1.3. Pankit

.........

luista ilmenee, ettéd reaali- ja rahoituspuolelta laskettujen nettoluotonanto-
jen ercotus eli residuaalion suhteellisesti varsin suuri useana vuonna. Kos-

ka sektorinkiytettdvissd oleva tulo ja investoinnit suunnilleen vastaavat

nalta, Siten pankkien, kuten muidenkin rahoitusta valittdvien sektoreiden

osalta tdrkeampdd on tarkastella rahoitustaseenalapuolen koostumusta.

Kuviossa 11 pankkien bruttosdastaminen ja investoinnitsisdltyvdt vastaavas~
timuihin 1dhteisiin ja kdyttoon. Kuviosta nakyy, ettd rahoituksen kdytdn puo-
lella talletustenkasvua nopeampaa luotonantoav. 1973-75vastaa 1ahteissa
ensin keskuspankkiluottojen jyrkkd kasvaminen ja sit'tgrnnl'in ulkomaisten

luottojen Tisddntyminen.
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Kuvio 11: Pankkisektarin rahoituksen ldhteet ja kayttd v. 1970-77
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Kuvio 12: Pankkien luotonanto muille sektoreille v. 1970-77
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Pankkien Tuotonannosta suurin osa suuntautuu yrityksille ja kotitaious-
sektorille. Kuviosta 72 ilmenee, ettd pankkien Tuotonannan supistuminen

v. 1976 tapahtui jyrkimmin yritysten Tuottojen osalla.

3.1.4. Vakuutuslaitokset

Yakuutuslaitosten rahoituksen 1dhteet muodostuvat padasiassa kotitaious-
sektorin vakuutussdastamisestd, sekd vapaaehtoisten ettd lakisddteis-
ten henki- ja eldkevakuutusrahastojen ja muiden vakuutusrahastejen {esim.
liikennevakuutusrahastot) kasvusta. Tdrkein erd rahoituksen kaytosta on
luotonanto yrityksille (kuvio 14). Lisdksi vakuutuslaitokset luotottavat

kotitaloussektoria ja kuntia.

Muusta kaytostad on kuviossa 13 erotettu arvopaperisijoitukset, jotka
paaosin oval sijoituksia valtion ob]igaatidihin. Sekd vakuutusTaitesten
rahoituksen lahteet ettd kdyttoerdat ovat tarkasteluaikana kasvaneet var-

sin tasaisesti.
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Kuvio 13: Vakuutuslaitosten rahoituksen 1dhteet ja kayttd y. 1970-77
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Kuvio 14: Vakuutuslaitosten Juctonanto eri sektoreille v. 1970-77
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3k 1 b Muut rahoituslaitokset

Muut rahoituslaitokset valittdvdt rahoitusta T&hinnd tecllisuusyrityk-
sille. Ne hankkivat rahoitusidhteensd pddasiassa laskemalla liikkeelle
sekd kotimaisia ettd ulkomaisia obligaatio- ja debentuurilainoja ja osa-
kepddomankorotuksilla. Kotimaisen osake- ja obligaatiorahoituksen osuus
on tarkasteluaikavalind ollut vuosittain keskimddrin lahes 60 %. Ryhmdan
kuuluvilla yksityisilld rahoituslaitoksiila obligaatiorahoitus on val-
litséva rahoitusmuoto. Julkiset rahoituslaitokset saavat rahoituksensa
osakepddaomien korotuksilla ja debentuurilainoilla pddasiassa valtiolta
Ja obligaatiolainoiila ulkomailta. Suora Tuotonotto pankeilta ja valtiol-

ta sekd ulkomailta on vain pieni osa lahteistd.
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Kuvio 15: Muiden rahoituslaitosten rahoituksen l1dhteet ja kdyttov. 1970-77
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Muiden rahoitus]éitosten valittamistd lugtoista suurin osa gn ulkomaan-
rahanmaardisid. Tamd selittdnee osin rahoituksen ldhteiden ja kdyton

valisen poikkeaman, erityisesti devalvaatiocvuonna 1977, silld kotimais-
ten ulkomaanrahanmddaraisten Tuottojen lisayksestd ei tdssa ole eliminoi-

tu valuuttakurssien muutoksista aiheutuvaa laskennallista osaa.

Kuvio 16: Muiden rahoituslaitosten Tuotonanto muille sektoreille

v. 1970-77
Mrd. Mrd.
mk mk

4 = 4

3 3

2 2

Yhteensé
“‘,’ﬂ',-" . o “““ 7/ - ‘et
o “,, ot 3 .
“““““ DR Yrityksilie
o e 0
Muille sektorcille | )
' ETLA
-1 | | | ! | | | H -1

1970 M 72 73 74 1875 76 77 78 79 ‘1980

3 1:6. Julkinen sektori

Julkinen sektorion tarkasteluaikanaollut rahoituéy]ijéém'a’inen. Sen vuotui-

nen nettoluotonantomuille sektoreille rahoituspuolelta Taskettunaon ollut

siirtyvidt erdt, joiden osuutta residuaalista ei ole tdssd arvioitu.
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Kuvio 17: Julkisen sektarin nettoluotonanto muille sektoreille v. 1970-77
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Usein tarkastellaan (valtion kohdalla)pikemminkin kuin julkisen sektorin

.........

taseen yldosan rahoitusalijdamastd ja alaosan Tuotonannosta ja muista

finanssisijoituksista. Rahoitustarpeen suuruudella ja rahcittamistavalla

on merkitystd arvioitaessa talouspolitiikan elvyttdavid tai rajoittavia

vaikutuksia kansantaloudessa.
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Tarkasteluajan alkupualella julkisen sektorin rahoitustarve, joka on ka-
tettu Tuoctonatolla rahoituslaitoksilta ja ulkomailta seka obligaatiora-
hoituksella, on ollut varsin vdahainen. Rahoitustarve on noussut tarkas-

teluajanjakson loppuvuosina, mistd padtellen julkinen sektori (valtio)

Jjasta rahoitusalijdamad on myos katettu laskemalla liikkeelle enemman

obligaatioita.

Julkisen sektorin rahoituksen kdytostd julkiset investoinnit muodosta-
vat pddosan. Niiden osuus bruttokansantuotteesta on hitaasti nroussut.
Arvopaperisijoitukset muodostuvat valtionyhtididen ja julkisten rahoi-
tuslaitoksien osakepddomien korotuksista ja debentuurimerkinnoistd. Nii-
den osuus sektorin rahoituksen kdytdstd on pysynyt tarkasteluaikana kes-
kimddrin 5 %:na. Julkisen sektorin talletusten kasvu Postipankissa ja
Suomen Pankissa sekd Tuotonanto ovat sen sijaan vaihdelleet ja siten
vaikuttaneet rahoitusmarkkinoiden tilaan. Taloudellisen kasvun pysahdyt-
si seuraavina vuosina varsin voimakkaasti Tuotonantoaan. Toisaalta val-

tion talletusten kasvu ndind kahtena vuotena jdlleen jonkin verran pie-

tden.



Mrd. mk

|

Kuvio 18: Juikisen sektorin rahoituksen ldhteet ja kdyttd v. 1970 77
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Julkisen sektorin Tuotonannosta kotitaloussektorin qsuus gn suurin.

Kuviossa 19 ndkyvd yritysten osuuden nousu tarkasteluajan kahden vii-

meisen vuoden aikana johtuu valtion investointirahaston perustamisesta.

Juikisen sektorin Tuotonanto muille sektareille sisd1tdd lahinnd pan-

keille edelleen valitettdviksi annettujen Tuottajen lisdyksen. Niiden

huomioonottaminen nostaa edelleen piddasiassa kotitaloussektorin luotto-

osuutta.

Kuvio 19: Julkisen sektorin ]uotonanto'muille sektoreillev. 1970-77

Mrd.imk

4

Fe s

Suomen Pankki

Oheisessa kuviossa on esitetty Suomeh Pankin rahoituksen

Mrd.mk
4
Yhtesensd ! 3
|
2
Kotitatoussektorille
.."" \‘
L.__.__.__ ..._._.?‘gﬂnm. .‘ "'""“:;p L - 1
<<<<< YAV AN _—)7—;“.
PEEE o Yrityksille—— &
» —*“'“,.h‘q‘”'ﬁe-nua
gt IS e el R Rttt 0
Muille sektoreille”
ETLA
J L 1 i \ ! 3 | =t
1970 71 72 73 74 1975 76 77 78 79 1980

lahteet ja kdytto

bruttomaardisind eikd nettoaseman muutoksina niinkuin tavallisesti. Pank-

kien ja valtion talletusten sekd pddasiassa yrityksiltd kerdttivien eri-
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tyistalietusten iiséyksen osuus Suomen Pankin rahoituksen Tghteista

oli tarkasteluaikana keskimdarin runsas 30 prosenttia. Talletusten
ajoittaisuuden vuoksi erd on voimakkaasti heilahteleva (kuvio 21). Suo-
men Pankin oma luotonotto ulkemailta oli tarkasteluajan a]kupuo]e]fa
vahaistd. Kansainvadliseltd valuuttavarannolta nostetut ns. 61jyiuotot
Ja varantoluotot nostivat ulkomaisen luotonoton tarkasteluajan parina
viimeisend vuotena Suomen Pankin tdrkeimmdksi rahoituksen ldhteeksi.
Talloin talletusten kasvu lahinnd tuontimaksutalletusten takaisin mak--
samisen vuoksi supistui. Liikkeelld olevan seteliston Tisdyksen osuus

rahoituksen ldhteistd on tarkasteluaikana ollut keskimdarin viidennes.

Rahoituksen kdayttoeristd tdrkein on luotonanto pankeille. Pankkien kes-
kuspankkiluotenotto kasvoi poikkeuksellisen nopeasti vuonna 1973, mika
puolestaan mahdollisti pankkien luotonlaajennuksen niiden talletusten
kasvua voimakkaammin (ks. kohta 3.7.3.). Suomen Pankki rahoitti tuoton-
annon paitsi julkisen sektorin talletusten kasvulla myds supistamalla
valuuttavarantoaan. Tarkasteluajanjakson Toppupuoiella taloudellisen
kasvun pysdhtyessd rahamarkkinat olivat varsin kiredt. Pankkien keskus-
pankkiluotonotto sdilyi korkeana ja Suomen Pankki joutui turvautumaan

ulkomaisiin valmiusluottoihin veluuttavarannon vahvistamiseksi.

Suomen Pankin Tuotonanto muille kotimaisille sektoreille ei muodosta

suora Tuotonanto yrityksille nousi normaalia korkeanmaksi.
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Kuvio 21: Eri sektoreiden talletukset
\'

7] Suomen Pankissa, muutokset
. 1970-77 .
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1) Valtion Postipankin kautta Suomen Pankkiin tallett
tokset sisdltyvit rahoituslaitosten talletuksiin.

amien varojen muu-
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3.1.8. Ulkomaat

Rahaitustilinpidossa ulkomaat-sektori on fi]inpidon umpeuttava sektori.
Kuten edelld on todettu ulkomaat-sektoria tarkastellaan sen omasta nako-
kulmasta eli Suomen ulkomainen luotonanto on ulkomaiden rahoituksen 1ih-
teitd ja Suomen ulkomainen luotonotto rahoituksen kayttoa. Lahteet ja

kdaytto tasapainottuvat vaihtotaseen kautta.

Kuviossa 22 on esitetty ulkomaat-sektorin rahaituksen ldhteet ja kaytto
sektoreittain. Vaateittaista jakoa ei tdssd selvityksessda ole suoritettu
muutoin kuin erottamalla lyhytaikaisen ja pitkdaikaisen padoman tuonti
ja vienti. Ulkomaisten erien sisg1tod on esitelty kohdassa 2.3.1. ja

liitteessd I.

Yritysten ulkomainen luotonanto ja -otto ovat ulkomaat-sektorin sekd 1gh-
teiden ettd kdyton tarkeimpid erid. Yrityssektorin ulkemainen Tuotonotto
oli tarkasteluajan viimeistd vuotta Tukuunottamatta keskimadrin lahes 70 %
kokomaan Tuotonotosta. Vuosina 1974-76 se 01i poikkeuksellisen runsasta (ks.
kohta 3.1.2.). Vuonna 1977 yrityssektorin Tuottojen kuoletukset olivat
nostoja suurempia ja sektorin saamisten kasvu, joka oli lahes pysahdyk-

sissd v. 1975~-76, nopeutui.

Kuviosta 23 nakyy, ettd Suomen lyhytaikaisen ja pitkdaikaisen Tuotonoton
vaihtelut ovat olleet samansuuruisia ja tarkasteluajan alkuvuosina jos-
sain maarin vastakkaissuuntaisia. Ulkomaisen Tuotonanncn puolelta nakyy.
ettd pitkdaikaiset saaamiset ovat kasvaneet lyhytaikaisia saamisia hitaam-

min ja tasaisemmin.



Kuvio 22:UTkomaat-sektorin rahoituksen 1dhteet ja kdytto v. 1970-77
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Kuvio 23: Suomen ulkomainen lyhyt- ja pitkdaikainen Tuotongtto ja -anto

v. 1970-77 :
Mrd.mk [ LKOMAINEN LUOTONOTTO ke
8 8
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3.2. Yhteenveto sektoreittaisista rahoitustaseista
Ede11d on rahoitustilinpidon sektoritaseiden avulia karkeasti tarkastel-
tu kunkin sektorin rahoituksellisia ominaispiirteitd. Seuraavassa havain-

nollistetaan eri sektoreiden keskindistd vertailua.

Kansantalouden bruttosddstaminen tarkasteluaikana jakautui suunnilleen
tasan kotitaloussektorille, yrityksille ja julkiselle sektorille. Muiden
kotimaisten sektoreiden osuus on ollut alle 2 % (kuvio 24). Koko kansan-
talouden bruttopadomanmucdostuksesta yritysten osuus on @llut nein puolet,

kotitaloussektgrin hieman alle 3Q % ja julkisen sektarin hieman yli 20 %.



52

Kuvio 24: Bruttosddstdminen ja -pddomanmuodostus sektoreittain v. 1970-77
a) sadstaminer,
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Kuvio 25: Eri sektoreiden netto’.uotonanto]) muiile sektoreiile v. 1970-77

€4
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Kotimaisista sektoreista kotitaloussektori ja julkinen sektori ovat tar-
kastetuaikana rahoittaneet yrityksia. Selvemmin eri sektareiden jakautu-
minen nettoluotonottajiin ja -antajiin kdy ilmi kuviosta 25, johon on

koottu eri sektoreiden nettoluotonanto (=- nettoluotonctto) muille sek-

toreille.

Kotitaloussektorin ja julkisen sektarin yhteen]éskettu nettoluotonanto
muille sektoreille on tarkasteluaikana pysynyt varsin tasaisena. Naiden
sektoreiden rahoitusjdamien vastakkaissuuntaiset vaihtelut heijastanevat

osin noudatettua veropolitiikkaa.

Yrityssektorin poikkeuksellisen suuri alijddmd, joka v. 1974-75 kohosi
(rahoitustilinpidon mukaan laskettuna) 12-13 %:in bruttokansantuotteesta,
rahoitettiin suurelta osin ulkomaisella pddomantuonnilla, joka korkeim-

millaan v. 1975 oli 8 % bruttokansantuotteesta.
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4, TIIVISTELMA

Taman selvityksen tarkoituksena on ollut raportoida ETLAssa sovelletta-
van rahoitustilinpidon aineisto vuosilta 1970-77. Suurin ongelma rahoi-
tustilinpidon soveltamisessa meilld on sen muodostamiseen tarvittavien
tilastojen rijttamdattomyys ja erilaiset arvostusperusteet. Tilastoai-
neiston hankaluudesta johtuvien ongelmien vuoksi rahoitustilinpitoa
knskevia empiirisid tutkimuksia ei juuri ole julkaistu. Myos tdmdn sel-
vityksen aineisto sisdltdd useita varauksia. Suurimmat epdvarmuudet
1iittyvdt kansantalouden tilinpidon suoriteperusteisten ja rahoitus-
tilastojen kassaperusteisten tietojen arvostamiseen ja yhteensovittami-
seen sekd rahoitusvaateiden sektoreittaisen hallussapidon selvittami-
seen. Poikkeama kansantalouden tilinpidon ja rahoitustilastojen perus-
yrityssektoreissa. Ndmd residuaalit sisdltavdat mm. kauppaluottovirrat,
Jjoista ilmeisen tdrkeitd ovat metsdkauppoihin 1iittyvdt rahavirrat.
Nditd ei ole tdssd selvitetty. Rahoitustilinpidon alapuolen Tukujen pe-
rusteella nayttdisi siltd, ettd kotitaloussektorin rahcitusjdamd olisi
kansantalouden tilinpidossa arvioitu liian pieneksi ja yritysten liian

suureksi.
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Rahoitustilinpito on tdassd selvityksessa esitetty tavallisimmassa muo-
dossaan eri sektorien padomanmuodostuksen rahaitustilien yhdistelmini.
Tulojen kdyttd kulutukseen on nettoutettu pois. Rahoitustilinpidon si-
informaatiota on havainnollistettu tarkastelemalla rahoitustilinpitoa
erikseen kunkin sektorin kannalta. Esimerkiksi yrityssektorin rahoituk-
sen ldhteiden ja kéytﬁn vaihteluista ndkyy havainnollisesti sektorin
padomanmuodostuksessa ja sen rahoituksessa 1970-tuvulla tapahtuneet voi-

makkaat muutokset.

Rahoitustilinpite on tdssd selvityksessd esitetty rahoitusvirtoja kuvaa-
vana tiliyhdistelmdand. Sen tdydentamistd myos varantaotiedot sisdltdvaksi

myos rahoitusvaateiden kantatietojen epdvarmuus.

ETLAn suhdannemalliin on 1iitetty rahoitustilinpitotarkistus, jonka
avulla voidaan testata kunkin sektorin ja erdn ennusteiden jdrkevyytta
ja vaikutuksia muihin eriin. Ennustetilanteessa on rahoitustilinpidon
yldosassa yrityksiin sisaliytetty myos rahoituslaitokset, joiden reaali-

.. . . T |
liiketoimet ovat varsin véhdaisid ).

1) Alsosassa tdmd on pyritty korjaamasn siten, ettd yrityssektoriile on
merkitty "muita velkoja" rahoitusiaitoksille naiden arvioitujen rahoi-
tusjadmien vervran.
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lista. Mallista mddrdytyvdat kokonaissddstdminen (netto), kokonaispois-
tot, julkiset ja yksityiset investoinnit, varastojen lisdys seka vaih-
totaseen ylijdamd. Alaosan rahoitussaamisten ja velkojen muutokset maE-
raytyvat toistaiseksi vield eksogeenisesti. Ennustemenettelyn eﬁsivai-
heessa rahoitusmarkkinoiden kehitys arvioidaan vield varsin karkeaan
reaalikehitykseen perustuen rahoitusmuuttujia kuvaavien aikasarjojen

tai jo tiedossa olevien rahoituspadtosten avulla.

Reaali- ja rahoituspuolen ennusteiden yhdistdminen rahoitustilinpidossa
paljastaa koko ennusteen mahdolliset ristiriitaisuudet. Ndiden risti-
riitaisuuksien tarkempien selvittelyjen avulla muutetaan sitten joko
reaaliennustetta tai rahoitusennustetta tai molempia kunnes iterointien
jalkeen paastddn "riittdvan" ristiriidattomaan ennusteeseen eri sekte-
reiden rahoitusasemasta. Mikd1i esimerkiksi reaalipuolelta ndyttéisi,
ettd investointihalukkuutta on enemmdn kuin mita rahoitukselliset re-
Padinvastaisessa tapauksessa rahoituspuolta muutetaan. Tatd ennusteiden
konsistenssin tarkistamista haittaa edella mainittujen residuaaiien ole-

massaolo. Niiden arviciminen ennustetilanteessa on toistaiseksi jouduttu

Rahoitustilinpidon kdyttokelpoisuuden havainnollistamiseksi tarkastellaan
toista esimerkkié!): Yrityssektori ottaa 500 mmk:n Tuoton ulkomailta.

Miten tdhan Tuotonottoon 1iittyvid rahoitusvirtoja voidaan tarkastella

1) Rahoitusvirtakytkentdjd koskevia esimerkkejd ks. esim. Korhosen artik-
keTista "Maksutaseen ja vaitiontalouden kytkenndt", Rahoitustilinpito
analyysivdlineend, Suomen Pankin julkaisuja D:41, Suomen Pankki 1976.
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rahoitustilinpidon avulla? Seuraavassa on yksinkertaistettu esitys mah-
dollisista vaikutuksista: Yritykset antavat kdteistalletustensa pankeis-
sa kasvaa tulevia menoja varten saamansa luoton verran. Pankit kayttavat
lisddntyneet rahoitusvaransa keskuspankkirahoituksensa vdhentdamiseen.

jolloin kaikki taseet ovat jdlleen tasapainossa.

Sektori
Rahoitusvaateen: —
muutos Kotit. Yrit. Pankit | Vak.l. | Muutnl.|Jdulk. s. SP Utkom.
Ulkomaiset luotot +500 - 500
Yalletukset pankeissa - 500 + 500
Luotot SP:1ta - 500 + 500
Ulkomaiset saamiset - 500 + 500

Tdssd yksinkertaistetussa varojen valittymisessa oli 8 tapahtumaa. Todel-
lisuudessa ennustetilanteessa joudutaan harkitsemaan useampia valittymis-
vaikutuksia. Sen sijaan. ettd yritykset jattdisivdat Tuoton tileilleen,

ne kayttavdt osan siitd heti investointeihin, jolloin niiden rahoitus-
pankkirahoituksen vdahenemisen vuoksi. Namd puolestaan kuluttavat enem-
man jne. Ulkomaisen sektorin tase tasapainottuu vaihtotaseen vajauksen
lisddntymisend. Jotta ennustefilanteessa pystyttdisiin pohtimaan kaikkia
naitd valittymismahdolTisuuksia, on rahoitustilinpitomatriisi erityisen
kdyttokelpoinen analyysikehikko, joskin on muistettava, ettd se ei kerro

mitdan rahoituksen vdlittymisen kausaalisuhteista eikd niiden suunnista.
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LIITE I

RAHOITUSTILINPIDON AINEISTO VAATEITTAIN
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VAADE Rahoitustilinpidon yldosan rahoituserdt

TARKEMPT MAARRITTELY

Sadstaminen, netto

Poistot

Kiintedt investoinnit
Varastojen tisays
Pddomansiirrot sektoriin, netto

SEKTORIJAKO

Sektorijako on muodostettu kansantalouden tilinpidon pohjalta siten,
ettd kansantalouden tilinpidosta saatavista koko yrityssektorin (mi.
rahoituslaitokset) on erotettu Suomen Pankin, pankkien, vakuutusiai-
tosten ja muiden rahoituslaitosten reaaiiliiketoimia kuvaavat Tuvut
Tilastokeskuksessa Taaditun rahoitustilinpidon ja suoritettujen ar-
vioiden pohjalta. )

Huomattakoon, ettd julkinen sektori sisditdd hallinnollisen sektorin
lisdksi julkiset Tiikelaitokset.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET

Kansantalouden tilinpito, tilit 3-6; Rahoitustaseet julk. Tilastokeskus.
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VAADE Kateisraha

TARKEMPT MAWRRITTELY

Suomen Pankin 1iikkeelle laskema setelisto ja kova raha

SEKTORIJAKO

.Eri sektoreiden hallussa o]evah kdteisrahan muutokset v. 1970-75
perustuvat Tilastokeskuksen rahoitustaseisiin. Koko kdteisrahan kasvun
jakautuminen sektoreittain v. 1976-77 on arvioitu.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET

Rahoitusmarkkinatilasto, Rahoitustaseet, julk. Ti]astokeskus;
Suomen Pankin taseet, julk. Suomen Pankki.
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!AQQE Kdteistalletukset

TARKEMPI MARRITTELY

MarkkamZdrdiset postisiirto- ja shekkitilit, muut avistatalletukset

SEKTORIJAKQ

On cletettu, ettd vakuutuslaitosten ja muiden rahoituslaitosten talle-
‘tukset ovat kaikki kdteistalletuksia samoin kuin valtion ja Kansan-
elakelaitoksen talletukset. Kuntien kdteistalletukset on saatu kuntien
finanssitilastoista. Loppuosa kdteistalletuksista on kohdistettu yri-
tyksille.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET

Kuntien taloustilasto, Pankkien ja kiinnitysluottolaitosten kuukausi-,
ja neljannesvuositilastot. Rahalaitosten anto- ja ottolainaustilasto,
Rahoitusmarkkinatilasto, julk. Tilastokeskus.(Kansaneldkelaitoksen
taseet; Vakuutusyhtiotilasto, julk. Sosiaali- ja terveysministeric).

R
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VAADE Varsinaiset talletukset

TARKEMPT MARRITTELY

Kayttotilit, sddsto- ja karttuvat talletustilit, mddrdaikaistalletukset

SEKTORIJAKO

On oletettu, ettd ainoastaan kotitalouksilla ja kunni]]é)(nuvarsinaisia

talletuksia. Loppuosa yleison varsinaisista talletuksista on kohdistettu
kotitaloussektorille.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET

Kuntien taloustilasto, Pankkien ja kiinnitysluottolaitosten kuukausi-
ja neljdnnesvuositilastot. Rahalaitosten anto- ja ottolainaustilasto,
Rahoitusmarkkinatilasto, julk. Tilastokeskus.

1) Kuntien talletuksiin on laskettu mukaan mySs rahastojen erityis-
katteet. *
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VAADE Valuuttatalletukset

TARKEMPT MARRITTELY

Kotimaiset ulkomaanrahanmaaraiset kdteis- ja aikatalletukset Tiike-
pankeissa ja Pastipankissa

SEKTORIJAKO

Sektoreita, joilla merkittavdsti on valuuttatalletuksia, ovat koti-
taloussektori ja yritykset. Arvioitu jakauma 31.12.69 30 %/70 %.
Sektoreittaiset rahoitusvirrat muodostettu vastaavien kantojen muu-
toksistal) siten, ettd kotitaloussektorin valuuttatalletusten kasvu
on arvioitu prosentuazalisesti samaksi kuin suomalaisten ulkomaiila
kdyttamien menojen kasvu. Loppuosa valuuttatalletusten kasvusta yri-
tyksille.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET Pankkien ja kiinnitysluottolaitosten kuu-

kausitilasto, Pankkitilasto, julk. Tilastckeskus; Maksutase, tilastotie-
dotus, julk. Suomen Pankki.

Vuotta 1974 edeltdvdltd ajaltaei ole tdsmallisid tilastoja valuuttatal-
letuksista. Niitd on approksimoitu pankkitilastonerdlld "liikepankkien
kotimaiset ulkomaanrahanmddrdaiset velat", joka pddosinon talletuksia.
Valuuttatalletukset Postipankissaolivat tuolloinvahdisia (alle 5 mmk).

1) Valuuttakurssien muutoksista johtuvaa laskennallista erdd rahoitus-
virtoihin ei ole eliminoitu.
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VAADE Saamiset vakuutuslaitoksilta

TARKEMPI MARRITTELY

Vastuuve]ka) Ja osakesaam1°et vakuutus]a1toks11ta

SEKTORIJAKO

Vakuutusrahastojen kasvusta 1. ns. vakuutussdastamisestd suurin osa on
‘kotitaloussektorin saamisia vakuutuslaitoksilta. Kotitaloussektoriile
on merkitty vapaaehtoisten henki- ja eldkevakuutusrahastojen sekd laki-
sdateisten sosiaaliturvarahastojen kasvu ja pddosa muiden rahastojen
(esim. liikennevakuutusrahastojen) kasvusta. Viime mainituista rahas-
toista noin neljdnnes on arvioitu yrityssektorin osuudeksi. Osakesaa-
misten sektorijako perustuu rahoitusmarkkinatilastoon. Vakuutusiaitos-
tgﬂxfsaﬁfveTatnmi1]e sektoreille ovat varsin vahaisid, v. 1577 lopussa
< mmk .

TILASTOLAHTELET JA HUOMAUTUKSET

Rahoitusmarkkinatilasto, Rahoitustaseet, julk. T11astokeskus, Vakuutus—
yhtiotilasto, julk. Sosiaali- ja terveysministerid.
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VAADE  Rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit

TARKEMPT MAARITTELY

Pankkien ja muiden rahoitusTaitosten]) kotimaiset osakkeet, obligaatiot
ja debentuurit.

SEKTORIJAKO

Sektoreittaiset rahoitusvirrat on muodostettu rahoitusmarkkinatilaston
pohjalta olettaen, ettd yksityisen sektorin hallussa olevat arvopaperit
ovat kotitaloussektorilla. Rahoitusmarkkinatilaston sarjoja on jatkettu
muiden ldhteissd mainittujen tilastojen avulla.

{ TILASTOLEHTEET JA HUOMAUTUKSET

Joukkovelkakirjatilasto, Luottokantatilasto, Pankkien kuukausi- ja neljdn-
nesvuositilastot, Rahoitusmarkkinatilasto, julk. Tilastokeskus;. Suomen
obligaatiokirja, Suomen Pankin taseet, julk. Suomen Pankki; Hallituksen

kertomukset valtiovarain hoidosta ja tilasta, Valtion tulo- ja menoarvio-
esitykset.

1) Vakuutuslaitosten arvopaperit'sisa]tyvat vaateeseen "saamiset vakuu-
tusTaitoksilta".

B T T R s s
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VAADE Julkisen sektorin kotimaiset arvopaperit

TARKEMPT MAARITTELY

Valtion ja kuntien liikkeelle Taskemat Joukkove1kaL1rJa1a1na+ (y.e1°o—
obligaatiot, muut obligaatiot ja debentuurit).-

SEKTORIJAKO

Sektoreittaiset rahoitusvirrat on muodostettu rahoitusmarkkinatilaston

pohjalta olettaen, ettd yksityisen sektorin hallussa olevat arvopaperit
ovat kotitaloussektorilla. Rahoitusmarkkinatilaston sarjoja on jatkettu
muiden lahteissd mainittujen tilastojen avuilla.

TILASTOLAHTEET JA HUCMAUTUKSET

Joukkovelkakirjatilasto, Luottokantatilasto, Rahoitusmarkkinatilasto,
Julk. Tilastokeskus; Suomen obligaatiokirja, auomen Pankin taseet,
Julk. Suomen Pankki.
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VADE  Talletukset Suomen Pankissa

TARKEMPT MAKRITTELY

Shekkitilit ja pdivatalletukset sekd erityistalletukset, joista tadr-
keimpia suhdannerahastotalletukset, tuontitailetukset, tuontimaksu-
talletukset, pddomantuontitalletukset. MI. Tiikkeessd olevat talletus-
todistukset. o

SEKTORIJAKQ

Sektoreittaiset rahoitusvirrat muodostettu ldhteissd mainittujen tilas-
tojen perusteella vastaavien kantojen muutoksista.

Tucntitalletukset, .jotka Suomen Pankin taseessa sisdltyvat velkoihin
Julkiselle sektorille, on rahoitusmarkkinatilastossa ja myos tdssd
sisallytetty suoraan yritysten talletuksiin. Talletustodistuksien
oletetaan olevan valtion hallussa.

TILASTOLEHTEET JA HUOMAUTUKSET

Rahoitusmarkkinatilasto, julk. Tilastokeskus; Suomen Pankin taseet,
Julk. Suomen Pankki.




70

VAADE Ulkomaiset lyhytaikaiset saamiset

TARKEMPL MARRITTELY

Tuontiennakot, vientisaamisat, talletukset ulkomailla, valuutta-
varanto

SEKTORIJAKO

Rahoitusvirrat laskettu kantojen muutoksina1). Sektoreittainen jako
‘perustuu ldhteisiin siten, ettd "yksityiset kauppaluotot ja muut"
ovat yrityssektorin saamisia, "muut valuutanpitdjat" ovat pankkeja.
Ks. huom. 2). '

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET  Artikkeli "Suomen ulkomaiset velat ja

saatavat", Unitas, vuoden ensimmdaiset numerot v. 1970-79, julk. Suomen
Yhdyspankkis Maksutase, Tilastotiedotus, julk. Suomen Pankki.

1) Valuuttakurssien nuutoksista johtuvaa laskennallista erdd rahoitus-
virtoihin ei ole eliminoitu.
2) Lyhytaikaisen pddoman taseeseen sisdltyvdt tunnistamattomat ja vir-

heelliset erdt on huomioitu tasan yrityssektorin lyhytaikaisissa
saamisissa ja veloissa.
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VAADE Ulkomaiset pitkdaikaiset saamiset

TARKEMPT MAKRITTELY

Ranoituslainat, vientisaamiset, suorat sijoitukset ulkomaisiin tytdr-
yrityksiin, kenhitysluotot, jdsenosuudet kansainvalisisséd rahoituslai-
toksissa

SEKTORIJAKO

Rahoitusvirrat nettonostoja s.o. nostot-kuoletukset, jolloin valuutta-
kurssien muutosten vaikutus on karkeasti eliminoitu. Sektorijako perus-
tuu Tahteeseen.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET

Artikkeli "Suomen ulkomaiset velat ja saatavat", Unitaé, vuoden ensim-
mdiset numerot v. 1970-79, julk. Suomen Yhdyspankki. -
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VAADE Luotot pankeilta

TARKEMPT MAARITTELY

Shekki- ja postisiirtotililuotot, vekselit, suorat velkakirjalainat,
valtion varoista vdalitetyt Tainatl), muut. M1. ulkomaanrahanmddrdiset
luotot, ei joukkovelkakirjalainoja.

]

SEKTORIJAKO

Sektoreiden valiset rahoitusvirrat on Taskettu luottokantojen muutok-
sina2) lahteissd mainittujen tilastojen perusteella. Jako kotitalous- ja
yrityssektorin valilld on suoritettu siten, ettd kotitaloussektoriin on
palkansaaja- ja elinkeinonharjoittajakotitalouksien sekd yksityisten -
voittoa tavoittelemattomien yhteisojen lisdksi sisdllytetty "asuntojen
omistus", toimialat 834 + 835 + 836 + 837 + 838 luottokantatilastossa.
Mikali elinkeinonharjoittajakotitalouksien luottoja ei ole saatu
tilastosta suoraan, on kdytetty maatalouden saamia luottoja.

TILASTOLANTEET JA HUOMAUTUKSET

Luottekanta- ja Rahoitusmarkkinatiiastot, (Pankkien ja kiinnitysluotto-
laitosten kuukausi- ja neljdnnesvuositilastot); julk. Tilastokeskus.

1) Ilman INRAn Tuottoja, pddasiassa yrityksille, jotka kdytetyissd
tilastoissa on sisdllytetty Postipankin luottokantaan.

2) Kantojen muutoksena on laskettu ulkomaanrahanmddrdinen rahcitusvirta
sisaltad valuuttakurssien muutoksista johtuvan laskennallisen osan.
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VAADE  Luotot vakuutuslaitoksilta

TARKEMPT MAARITTCLY

Vakuutuslaitosten ja sosiaaliturvarahaste%en (pl. Kansaneldkelaitos),
vekselit, suorat velkakirjalainat, muutl). Mi. ulkomaanrahanmaardiset
Tuototl), ei joukkovelkakirjalainoja.

SEKTORIJAKO

Ks. luotot pankeilta.

TILASTOLAHTEET JA_HUOMAUTUKSET

Luotfokantaw ja Rahoitusmarkkinatilastot; juik. Tilastokeskus.
Kansaneldkelaitoksen taseet, julk. ?

1) Kanta 31.12.77 <100 mmk.
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e

VAADE  Luotot muilta rahoituslaitoksilta

TARKEMPT MARRITTELY

Vekse]it]), suorat velkakirjalainat, valtion varoista valitetyt 1ainat]),
muut. M. ulkomaanrahanmddraiset luotot, ei joukkovelkakirjalainoja.

Pddosin kuten luotot pankeilta.

Luottokaupan rahoituslaitosten yrityksille antamat Tuotot on luotto-
kantatilastosta pciketen katsottu suoraan kotitaloussektorin luotoiksi,
koska kaupan antamia luottoja ei tdssd selvityksessa ole erotettu omak-
si vaateeksi.

TILASTOLEHTEET JA HUOMAUTUKSET

Luottokanta~ ja Rahoitusmarkkinatilastot, julk. Tilastckeskus (Pankkien
Ja kiinnitysluottolaitosten kuukausi- ja neljdnnesvuositilastot, julk.
Tilastokeskus; suurimpien erityisiuottolaitosten taseet).

1) Kanta 31.12.77 <100 mmk.
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VAADE  Kotitaloussektorin asuntc-osakkeet

TARKEMPT MAARITTELY

Asunto-osakeyhtioiden osakepddoma

SEKTORTJAKO

Suurin osa asunto-osakeyhtitiden osakepddomasta on kotitaloussektorin
itsensd hallussa. Muiden sektoreiden asunto-osakesaamiset kotitalous-
sektorilta on arvioitu vakuutuslaitosten ja julkisen sektorin hallussa
olevan osakepdaoman perusteella. Yrityssektorin ja pankkien tyOsuhde-
asuntojen (asunto-osakkeiden) hankinnat on jatetty huomioonottsmatta.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET

Kuntien talous-tilasto, Osakeyhtiotilasto v. 1972-73, julk. Tilasto-
keskus; Hallituksen kertomukset valtiovarain hoidosta ja tilasta;
Vakuutusyhtidtilasto, julk. Sosiaali- ja terveysministerio; Kauppalehden
Julkaisemat tiedot uudesta osakepddomasta; Tilastokeskuksen rahoitus-
tilastotoimistossa laadittu julkaisematon selvitys osakepddamasta.
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TARKEMPT MHEARITTELY

Yritysten kotimaiset osakkeet, obligaatiot, debentuurit ja muut joukko-
velkakirjat

SEKTORIJAKO Sektoreiden vdaliset rahoitusvirrat on laskettu eri sektorei-

‘den hallussa olevien yritysten osakkeiden ja joukkovelkakirjojen (1ahinna
cbligaatiot) kannan muutoksina.

Sektorijako osakkeiden kohdalla on saatu siten, ettd koko yritysten osa-
kepddomasta on vahennetty pankkien, vakuutuslaitosten, muiden rahoitus-
laitosten, julkisen sektorin ja Suomen Pankin hallussa olevat osakkeet
rahoitusmarkkinatilaston mukaisesti. Jaljelldolevasta osakepddomasta on
vahennetty puolet yrityssektorin omina osakkeina ja Toppuosa on merkitty
kotitaloussektorille.

Vuodelle 1977 sarjaa on jatkettu arvioimalla osakepddoman korotus kauppare-
kisteristd saatujen tietojen avulla ja vahentamalla siita rahoituslaitosten
kotimaiset osakeannit (ks. rahoituslaitostenkotimaiset arvopaperit). Sek-
torijakoon arvioitu samoin kuin edelld kayttamalld hyvaksi eri sektoreihin
kuuluvien tdrkeimpien yksikoiden tilastoja ja taseita.

Sektorijako yritysten obligaatioiden je muiden joukkovelkakirjalainojen
osalta on konstruoitu kdyttden hyvdaksi rahoitusmarkkina- ja iuottokanta-
tilastoja. Yritysten koko joukkovelkakirjalainakannasta on vahennetty pank-
kien, vakuutuslaitosten, muiden rahoituslaitosten, julkisen sektorin ja Suo-
men Pankin hallussaolevat yritysten joukkovelkakirjat rahoitusmarkkinati-
laston mukaan ja Toppuosamerkitty kotitaloussektorille. Vuotta 1977 koskien
Jakoon suoritettu siten, ettd luottokantatilastonpohjalta saatavamuiden
sektoreiden, kotitaloussektoria Tukuunottamatta, hallussa olevat joukkovel-
kakirjaton vahennetty obligaatiokirjan tai joukkovelkakirjatilaston il-
moittamasta yritysten koko Tiikkeelld olevasta joukkovelkakirjakannasta.
Loppuosa on jdlleen oletettu olevan kotitaloussektorin hallussa.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET Joukkovelkakirja- , Luottokanta- ja Rahoi-

tusmarkkinatilastot, julk. Tilastokeskus; Suomen obligaatiokirja, julk. Suo-
men Pankki; Hallituksen kertomukset valtiovarainhoidosta ja tilastas
Kauppalehdessd julkaistavat tiedot uudesta osakepddomasta.

Osake- ja obligaatio (ml. muut joukkovelkakirjat) rahoitukseen kirjataan ra-
hoitustilinpidossa vain todeiliset rahoitusvirrat. Tama merkitsee ettd osa-
kepdaoman korotuksissa ainoastaanmaksullinen osa tulisi ottaa huomioon ja
arvioitaessa jonkin sektorinarvopaperien hankintaa tiettynd periodina tuli-
sisektorin hallussaoleva arvopaperisalkkuperiodin alussa ja lopussaolla
arvostettu siinen hintaan,mikdarvopapereista on hankittaessamaksettu. Naitd
tekijoitd on nykyisten tilastojen pohjalta 1dhes mahdotonta ottaa huomioorn.
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VAADE Luotot julkiselta sektorilta

TARKEMPT MAARITTELY

Va]tion]), kuntien ja kuntainliittojen, Kansaneldkelajtoksen suorat
velkakirjalainat ja valtion varoista vdlitetyt lainat2). M1. ulkomaan-
rahanmddrdiset Tuotot, ei joukkovelkakirjalainoja.

SEKTORIJAKQO

Ks. Tuotot pankeilta.

TILASTOLKHTEET JA HUGMAUTUKSET

Luotfokanta— ja Rahoitusmarkkinatilastot, Kuntien ta]oUs— ja kuntain-
liittojen taloustilastot, julk. Tilastokeskus:; Investointirahaston ja
Kansaneldkelaitoksen vuosikertomukset.

1) M1. INRA.

2) Sisdltyvdt sekd valtion etts rahoituslaitosten, pddasiassa pankit,
luotonantoon. Koska INRAn Tuotonanto on viimeksimainituista vdhennet-
ty kaksoislaskennasta johtuva virhe siltd osin eliminoitu.
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VAADE  Luotot Suomen Pankilta

TARKEMPI MARRITTELY

Shekkitililuotot, vekselit, suorat velkakirjalainat, pdaivdluotot, muut.

SEKTOR1IJAKO

S—— it e

Sektoreiden vdliset rahoitusvirrat on laskettu luottokantojen muutok-
sinal) lahteissd mainittujen tilastojen perusteella.

TILASTOLAHTEET JA HUOMAUTUKSET

Luottokanta- ja Rahoitusmarkkinatilastot, julk. Tilastokeskus ; Suomen
Pankin taseet, julk. Suomen Pankki.
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VAADE Ulkomaiset lyhytaikaiset velat

TARKEMPT MAARITTELY

Vientiennakot, tuonti]uofot, ulkomaiset talletukset pankeissa ja
Suomen Pankissa.

SEKTORIJAKO

Rahoitusvirrat laskettu kantojen muutoksina1). Sektoreittainen jako
perustuu lahteisiin siten, ettd "yksityiset kauppaluotot ja muut"
ovat yrityssektorin velkoja, "muut valuutanpitdjat" ovat pankkeja.
Ks. huom. 2). '

TILASTOLANTEET JA HUOMAUTUKSET Artikkeli "Suomen ulkomaiset velat ja

saatavat“, Unitas, vuoden ensimmaiset numerot v. 1970-79, julk. Suomen
Yhdyspankki; Maksutase, Tilastotiedotus, julk. Suomen Pankki.

1) Valuuttakurssien muutoksista johtuvaa laskennallista erdd rahoi tus-
virtoihin ei ole eliminoitu.

2) Lyhytaikaisen pddoman taseeseen sisdltyvdt tunnistamattomat ja vir-
heelliset erdt on huomicitu tasan yrityssektorin lyhytaikaisissa
saamisissa ja veloissa.
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VAADE  Ulkomaiset pitkdaikaiset velat

TARKEMPT MARRITTELY

Rahoituslainat, vientiluotot, suorat sijoitukset suomalaisiin yrityk-
siin, obligaatiovelat, Tuotot valtioilta ja kansainvdlisiltd jarjes-
toiltd. ' )

SEKTORIJAKO

Rahoitusvirrat nettonostoja s.o. nostot-kuoletukset, jolloin valuutta-
kurssien muutosten vaikutus on karkeasti eliminoitu. Sektorijako perus-
tuu Tahteisiin.

TILASTOLANTLET JA HUOMAUTUKSET

Artikkeli "Sucmen ulkomaiset velat ja saatavat", Unitas, vuoden ensim-
maiset numerot v. 1970-79, julk. Suomen Yhdyspankki; Suomen Pankin
valuuttapoliittinen osasto. ' .
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LIITE 11

RAHOITUSTILINPIDON TAULUT V. 1970-77



RAHQITUSTILINPITC V. 1970, mmk

82

Ratiof tuserit Kotital. | ¥rit, | pankit fraCagef it | ulk. b [uikomaat | vht.

" Suastiwinen, notto 3103 | 196 | 55| 9| 28| 3656 | 32 | - | 8847
+ Poistot 1030 | 2908 51 9 10 506 1 - 4525
Brullosddstaminen 4133 | 4874 104 18 38 | 4162 -_“213— - 13372
- Kiintest investoinnit 3780 | -a644 | 155 | -a0| -19 [-2613| -11 | - |-11262
- Varastojen-1isiys -3113 - -3113]
Raho tus jand 353 |-2883 | -51| -22| 19 | 1549 32 | 1003 | O
+ Pdgonansiirrot sektoriin, nctto 52| 3 ‘ -55 0 C |
(1) KeCtoluotonanto 405 | -2880 | -51 | -22| 19 | 1494| 32| 1003 | O
Rahoitusvesteiden muutokset:

Kiteisraha 60| -27| 20 1| o 5[ 61 0
Kiteistalletukset - 84| 87| -a9| 46| o 0
Varsinaiset talletukset 171 1985 -274 0
Valuuttatalletukset -6 | -145 151 0
Sazmiset vakuttuslaitoksilta =846 | -112 0 958 0 0
Rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit 42 -177 -30 169 -39 e 35 0
Julkisen sektorin kotimaiset arvopaperit -122 -49 ~64 2 225 8 0
Talletukset Sucmen Pankissa -301 73 0 =191 419 0
Ulkoraicet lyhytaikziset saamiset 163 | -510 ~-680 1027 0
Ulkomaiset pitkdaikaiset saamiset o559 -8 567 0
fuut saamiset
Luctot pankeilia 1273 1196 | ~2537 -9 217 =140 0
Luotot vakuutuslaitoksilta 152 625 14| -830 1 34 0
Luototmiilta rahoitusiaitoksilta 17 311 2 -380 50 0
Kotitalouksien asunto-osakkeet 30 ~-20 -10 0
Yritysten ketimaiset arvopaperit =70 306 -61 -23 1 -99 -54 0
Luotot julkiselta sektorilta 480 37 44 9 2 -376 | ~19¢6 0
Luotot Suomen Pankilta 20 ~-107 0 6 -a a0 0
Ulkomaisel lyhytaikaiset velat 1130 450 180 | -1760 0
Ulkomaiset pitkdaikaiset velat 867 L]_S -1 ~44 -837 0
Muut velat L
) o0 bt tosivstominen ) 199 | 4659 | 2841| 68| a4a | 314| 793 | 1594 | 13607
(3) Rahoituksen kiyttu

(pi. brutlopidommiuodos tus) -2815 | -1228 | -3441 | -1025 | -381 | -1190| -930 | -2597 |-13607

(4)={2}4(3) Netteluotonotio -821 34311 ~600 ~-57 63 -876 | ~137 | -1003 0

(1)+(8) Residvasli -416 | 551 -651| -79| 82| 6la| -105{ O 0

Pahoituksen 1ahteitd (+) evat saamisten viheneminen ja velkojen lisdys,
Rangituksen Kdyttdd (-) ovat saemisten Tisiys ja velkojen viheaeminen.
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RAHOTTUSTILINPITOQ V. 1971, mmk

Rahoftuserit Kotital., | Yrit, | Pankit [Vak.lait. m;l'.lf’;'at“' J:l‘: SP |Ulkcmaat | Yht,
Shas taninen, netto mgof 13a1] 63 | 11| 22| a003] s2 | - | 9762
+ Pofstot n4s| 27950 56 | 10| 1| sa9l 13| - | 4569
Bruttossds taninen T sazs| arss| mie | a1 | 23 | 4cez| 65 | - | 1as;
. Kifutedt fnvestotantt V55| -5507| -229 | -111 | - -5 | -2957] <13 | - [|-12977
- Yarastofen lisdys el - | -2775
" Rohoi tus i 1170| -a146| -110 | -90 | 18 | 1685 52 | 1421| 0 |
¢ Pdgomansiirrot sektoriin, uetto 79] 2 -81 0 0
(1) Nettoluotonanto 1249| —4144| 116 | -90 | 18 | 1604| 52 | 1a21| 0 |
Rahoitusvaateiden muutokset: o
Kiteisraha ' -82| -64] -14| -2] o0 51 157 0
Kiteistalietukset . ~253| 898 -64 | -150 -431 0
Yarsiraiscl talletukset -1898 2092 -195 0
Valuuttatallctukset =171 -106| 123 0
Saamiset vakuntuslaitoksilta -908| -209 0 1177 0 0
Rehoituslaitosten kotimaiset arvopaperit -55‘_ ~-i55 -28 426 -84} -76 0
Julkisen sektorin kotimaiset arvopaperit 9 ~-32 -31 0 32 22 0
Talletukset Suomen Pankissa 54| -243 -1 20 278 0
Ulkomaiset lyhytaikaisct saazmiset - 3381 -470 -870 1002 0
6

Ulkomiset pitkiaikaiset saamiset -395 - -17 472
Muut. saamiset '

Luotot pankeilta 1170] 15641-2625 0 3 -102

0
tuatot vakuutuslaitoksilta 59 605 -8 | -691 20 15 0
Luotet muilta rahoituslaitoksilta 73 538 2 1] -1 97 B 0
Kotitalouksien asunto-csakkeet 44 -27 -17 0
Yritysten kotimaiset arvopaperit -109 465 -55 ~-35 -3 -2644 -1 0
Luotot julkiselta sektorilta 439 23 45 il -1 -508 ‘6-_
Luotot Suomen Pankilta 69 26 -13 -12| =70 0
Ulkomaiset lyhytaikaiset velat 3771 160 s 320 -857 0
Ulkomaiset pitkdaikaiset velat 1862 15 133 -32 ) -197? 3 0

|

Muut velat

L e Sl 1794 5841|3263 | 1179 | 582 | 16e | 777 | 1414 15119

(3) Rahoituksen kiyttd

(p1. bruttopadcnanmusdastus) -3147| -1081|-3612 | -878 | -879 |-1652 |-1035 -2835 |-15119
(#)=(2)+(3) kottoluatonotto =13531 4760) -249 301 -297 |-1483 | -258 | -1421 0
(1)4(4) Residuaali =104 616{ -359 21 -279 12 -20e 0 0

Rahoituksen 1ihteitd (+) ovat saamisten viihereminen ja veliojen lisdys,
Rahoiluksen kiyltéd (=) ovat saamisten lisdys ja velkejen vdhcneminen,



RAHOTTUSTILINPITO V.

1972, mmk

84

Rahoituserit Kotital. | Yrit. | Pankit Vak.lait.rax?r:it‘ g:;t' $¢ |Ulkormat | YhL.
Sas tamineir, netto a243| 1782 78| 18| 21 {4722 | 38| - |10900
+ Polstot 1273 308a| 72| 19| 2 | 656 g8 | - | 5114
Bruttosisstininen " 5514| 4s66| 150 37 | 23 | 5378 | 46 | - | 10014
- Kiintedt investoinnit T5053| -6068| 164|100 | -3 [-3706 | -8 | - [-isi02
- Varastojen 1isdys T ] 1481 -1481
Rahoi tusjxsms T 461| -2683| -14| -63 20 | 1672 38 | 569 0
+ Padomansiirrot sektoriin, neto 91 10 ~12 -89 0
(1) Netteluntonanto 552 -2673| -14| <63 20 | 1660 38 | 480 0
Rahoitusvaafeiden rvutokset: N
Kiteisraha -3 26 -149| 13| o | 18| 267 0
Kiteistalletukset ~730| 1260| =76 58 | =812 0
Varsinaiset talletukset -2807 2857 -50 0
Valuuttatalletukset =37 56 -15 0
Saemiset vakuutuslaitoksilta -1509 -71 0 1580 0 0
Rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit -247 -167 =27 529 -119 31 0
Julkisen sektorin kotimaiset arvopaperit 152 49 -57 0 =121 -23 0
Talletukset Suomen Pankissa 306| -380 1 2N -18 0
Ulkomaiset lyhylaikaiset saamiset -m7]2 -550 -250 1512 0
Ulkomaiset pitkdaikaiset saamiset -660 -39 699 0 _J
Fuut saamiset i
Luotot pankeilta 2053 697 -2954) -11 20 149 (¥]
Luotot vakuutuslaitoksilta 179 723 3] -951 27 16 0
Luotot muilta rahoituslaitoksilta 46 891 2 3 [-1053 111 0
Kotitalouksien asunto-osakkect 68 0 -38 -30 0
Yritysten kotimaiset arvopaperit =335 7171 -169| -83 -2 | -141 13 0
Luotot julkiselta sektorilta 815 -58 62 2 1| ~822 0
Luotot Suomen Pankilta -36 -91 - 12 115 0
Ulkomaiset lyhytaikaiset velat 548 130 -120 | -558 g 0
Uikomaisel pitkiaikaiset velat 1710 15 370 38 -2133 0
Muut velz iy
B ey 3359| 5674] 4378|1585 | 1006 | 420 | 426 | 2217 | 19059
B e onmiodostus) -5048 | -2267| -4479)-1256 |-1055 |-i852 | -411 [-2601 |-19059
(4)-(2)+(3) tettoluclonctto -1689| 3407 -101| 329 | -49 |-1432 | 15| -480 | o
| () resiqunat -137{ 73| 15| 266 | -29 | 228 | 53| 0O 0

Rahoituksen iahteitd (4) ovat saamisten vahencminen ja velkojen 1isdys.

Rahoituksen k3yttud (-) ovat saamisten lisdys ja velkojen vehenesinen.



RAHOITUSTILINPITQ V.

1973, mmk

85

Pahoi tuserit Kotttal. [ yrit. | pankit [vak.Taitf Mt 3 Julk. sv |Ulkomaat | Yat.
Sadstaninen, netto 4619| 2837 86| 32| 34 | e8is| 59 | - |1a4se
» potstot 1513 3922] 03| 2 5 | 733 14 | - | e3m
Bruttosads taninen 6132| 675¢| 89| 53| 39 | 7552| 73 | - |20797
- Kilnteit fnvestoinnit -6065 | -7641| -208| -2201 -9 | -4367| -14 | - |18524
- Varastojen lisiys -3753 -3753]
Rahoitusfaimd 67| -4635| -19| -167| 30 | 3185| 59 | i480| 0 |
+ Pazamansiirrot sekioriin, netlo 106 22 -128 0 | ©
(1) Nettoluotenanto 173 -4613| -19| -167| 30 | 3057 59 | 1480 | o
Rahoitusvaateiden muutokset: ) ’

Kiteisraha -223 =5 31 16 0 -22| 203 0
Kiteistalletukset 5 -591| 1570 | -123| +31 -887 0
Varsinaiset talletukset —_2850 2856 -6 0
Yaluuttatalletukset -37 -177 214 0
Saamisel vakuutuslaitcksilta -2097 -127 0 2224 0 0
Rahoituslaitosien kotimaiset arvopaperit 165 ~-164 -16 415 -65 -5 0
Julkisen sektorin kotimaiset arvopaperit 319 m -29 -1 -397 -3 0
Talletukset Suomen Pankissa -181 -360 -3 -786 | 1330 0
Ulkomaiset lyhytaikaiset saamiset -865 -180 380 665 0
Ulkomaiset pitkdaikaiset saamisct -54 -46 100 0
Muut s2amiset g

Luotot pankeilta 20| 2768| -5786| 5| 140 | 173 o
Luotot vakuutuslaitoksilta 262 | 1418 §| -1802 8 106 L_-_g_._~1
Luotot muilta rahoituslaitoksilta 112 530 0 0 -704 b2 0
Kotitalouksien asunto-osakkeet 10 0 ~-75 -35 0
Yritysten kotimaiset arvopaperit -598 1| 1010| -142 -19 8 -116 | -143 0
Luotot julkiselta ccktorilta 822 192 82 -1 22 =1 117 0
Luotot Sucmen Pankilta 5 45 1859 - 1-1905 0
Ulkomaiset Iyhytaikaiset velat S5 490 30 | -1635] 0
Ulkomziset pitkiatkaiset veial T 958 31 -205 -174 -610 0
Muut velat

B e e o 4335 8321| 7252 | 2240| 624 342 [ 1943 765 | 25822
(3) ‘(l;?‘.’igtz:ig;.ggirﬁ;ﬁmuudostus) ~-5970 | -2285| ~6632 | 2070 -913 | -3651|-2065€ | -2245| -2£822
(4)=(7)*(3) #fotioluotonotte “1635| 6036 620 -170] -289 | -3302! -115 | -1480 2 0
(1)4(4) Rosidanald 21462 | 142360 312259 | 252 54 | 0 | 0

Rahoituksen Yihteitd {+) ovat zaamisten viheneminen ja velkojen 1isdys.
Rahoituksen biyticd {-) ovat svamislen lisays ja va2liojen vihenciinen,



RAHOITUSTILINPITO V. 1974, mmk

86

Rahoituserdt Kotital.| Yrit. | Pankit Vak.lait.ras?;ﬁit. ggit_ SP |Ulkoimaat | Yht.
Sddstaminen, nctto 8001 | 4334 210 29 371 6733 92 - 19436
¢ Potstot 1939| s427| t00| 25 5| 946 19| - | sae
Bruttosadstiminen o940 o761| 310 s4| 42| zere| | - |[27897
- Kiintedt fnvestoinnit 1814 | -9962| -249| -253| -15|-5633| -19| - [23945
- Varastojen lisdys -8514 B -8514
Rahoi tusjaana 2126 | -8715 611 -199 27| 2046 92| 4562 0_—
+ Pasomansiirrot sektoriin, netto 87 14 -101 0 0
(1) Nettoluotonanto 2213 | -8701 61| -199 27 1 1945 921 4562 0
Rahoitusvaateiden muutokset:
Kiteisraha -1081 -139 -35 -40 0 ~42 264 0
Ydteistalietukset -707 1326 -86 =71 | -462 0
Varsinaiset Lalletukset -4021 3962 59
Valuuttatallctukset -7 -128 135 0
Sazmisct vakuutuslaitoksilta -2669| ~109 -11] 2789 0 0
Rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit -228 -428 -52 944 | -145% -91 Q
Julkisen sektorin kotimaiset arvopaperit 226 38 -70 3 ~227 -20 0
Tallctuksel Suomen Pankissa 47 654 -29| -274| -398 0
Ulkomaiset lyhytaikaiset saamiset -1350 -200 2501 1300 G
Ulkomaiset pitkdaikaiset saamiset -306 ~-58 364— o 0
Huut saamiset
Luotos pankeilia 3082 3221| -6722| 42| 41| 33 0
Luotot vakuutuslaitoksilta 236 | 1367 17| -1736 114 2 0
Luotot muilta raho tusTaitoks i1ta 151 845 1 4] 1161|160 1 o 4
Kotitalouksien asunto-osakkeet 184 =112 -72 0
Vritysten kotinaiset arvopaperit ~531 1424 -257| =307 -2 -319 -8 0
Luotot julkiselta sektorilta 765 35 115 0 25 -940 i 0
Luotot Suomen Pankilta 35 577 7 -8 -611 0
Ulkomaiset lyhytajkaiset velat 341.1T 1010 310 -4751 0
Ulkonaiset pi tk‘aiaikai.set velat 1 6]2' 30 30| -207 -]4—6—5‘« - 0
Muut velat B o

s Hes
@ 1, broicostataeinen) a6aa | 12027 7915| 2835 11ea| 557| 924| 1664l 31739
e distus] -7564 | ~2739| -7653( 2403 | -1263 | -2754 | -1128 | ~6226 [-31730
(4)=(2)4(3) fettoluotonotto -2920| 9288 262 432| -99| -2197| -204| -4562 o
(1)+(4) Residsaali -707|  sa7| 323 233 72| -esz| -niz| o | o

Rahnituksen ldhteitd (4) ovat saanisten vihencminen ja velkcjen Visdys,
Rahoiluksen kiyttod (=) ovat saamisten Visays ja velkojen vihenerinen.




RAHQITUSTILINPITQ V. 1975, mmk

Rahoi tuserit Kotital, | vrit. | pankit fvak,vair] ot |odulk. sp [utkomaat | vat.
Sy taminen, netio 8621 | 3053 | 178 | 54| @5 | 6856 | 351 | - | 19198
+ Poistot 232 39| 13| 48| 2| 1207 32| - | 9131
Bruttosaistaminen 10963 | ea22| 309 | 102| 87| s063| 383| - |28329
- Kiinteat investainnit -9418 12839 | -441 | -351| 0 [-7081| -32| - {30162
- Varastojen lisdys -6140 - 26140
Rahoi tus jaand 1545 |-10557 | <132 | -249 | 87 | 982 | 351 | 7973 | 0
+ Pddomansiirrot scktoriin, netto 122 106 -228 0

—(l) Nettoluztonanto 1667 |-10451 § =132 | -249 87 754 351§ 7973 0
Rahoi lusvaateiden muutokset:
Kitelscaha C-223| <121 30| 9| | -2 a4 c
Kiteistalletuksot -1409 | 1066 | -4| -138| 485 o
Varsinaiset tzlletukset -4310 4682 =372 0
Valuuttatalietukset -bb 58 ~3 0
Saamiset vokuutusiaitoksilta -2774 1 ~174 0 2948 0 Q
Rahoftuslaitosten kotimaiset arvopaperit 455 -233 ~331 1042 | -155 -166 0
Julkisen sektorin kotimaiset arvopaperit -187 4z -4 3 1 747 1 0
Talletukset Suomen Pankissa -1478 76 -158 $91 569 C
UmeﬂseﬁldeaﬂanetsamMset‘ 3781 -380 ~-320 322 0
Vlkomaiset pitkisikaiset saamiset ~310 ~6 -80 396 0
Fuut saumizet : d .
Luctot penkeilta 34931 3825 | -7374 15 -53 594 0
Luotot vakuutuslaitoksilta 411 | 2070 4 1-2482 -80 77 0
Luototinuilta rahoituslaitoksilta 159 | 1227 -3 -2 | -1462 81 0
Kotitalouksien asunto-osakkeet 183 -92 -91 0
Yritysten kotimaiset arvopaperit 508 | 1768 | -444 1 -359 -11 ~428 -3 0
Luotot. julkiselta sektorilta TA347 | 204 | 181 7| 1581927 0
Luotot Suomen Pankilta [ 316 [ 642 1 51 -958 0 i
Wikomaiset lyhytaikaiset velat e 1459 - 1690 . 0 -31409 0
Ulkowaiset pitkdaikaiset velat 3980 4"'; ez 497 " 315 --55[_12_ ”—-(-\m
Muut velat
@ '(‘;";{”;:.':iggs.e‘_.g';}ggfm,,) 5593 | 15268 | 8427 | 2959 | 1944 | 2e71 | 1266 | 718 | 39076
(3) l{;x?o,ll>:u:'i2plnzéxt:zmuodostus) -8512 [ -3492 } -8973 [ -2976 | -1903 | ~3078 | -1452 | -8691 [-3907¢

T (4)=(2)4(3) Ketloluolonotto -2519 {11776 | -546 13 a1 | -z207 | 186 {-7973| o

T4 Residuastd 1252 | 1se5| -678| -236| 128 547 65| 0 | 0 |

Raholtuksen Yakteild () evat saamisten vihenmminen ja velkojen Tisiys,
kahoituksen Adytlbd (-) ovat saamsten lisdys ja velkojen viheneminzn,
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RAHOITUSTILINPITO V. 1976, mmk

Raho tuserdt kotital f yrit. | consit |vak.daig] Meue ok sp [urkomaat | e,
Ssdstaminan, MELLO 6147 2562] 178| 57| 2010589 | 50| - | 19942
4 Poistot T 2628| 5823 144| 58 gl 1350l 26! - | 1004z
Bruttosis ainen 8775| 84151 322| 15| 33| 11948| 376| - | 29984
- Kiinted. investoinait :36‘;: fﬁgj ":225.0— ) -300 -7 | -7912 -26 - -_301_5;_&
- Yarastofen lisdys -4334 - ~4324
Rahoi—t-u-stj'a'ﬁm'a’ . ~590] -8186 421 -185 26| 4036 350 » 4507 0 !
4+ Pidomansiivrot sektoriin, retta ¢ 92 29 -121 = 0 0
(1) Nettoluctonants 498 | -8157| 42| -185| 26| 3915| 350 4507 | o
Rahoitu:voat;d.en muutoksets ]
Kiteisraka 1 -1 -1 4 -9 1 -12 38 0
Kiteistalletukset i 340 684 | -127 -36 | -861 0
Yersinaisel talletukset -3746 3828 -82 0
Valusttetalietubset 38| -157] 195 0|
Saamiset vakuutuslaitoksilta 3472 - 2| 3581 o o 0
Rahoituslaitostenkatimaisel arvopaperit 30 -230 27 293 | -146 25 0
Julkisen sektorir kotimaiset arvopaperit -491 61 -67 0 489 3 0
Talletukset Suomen Pankissa 393| -869 -158 106 528 0
Ulkomaiset lyhytaikaiset saamiset =114 -300 =270 684 J
Ulkomaiset pitkdaikeisct saamiset -309 -8 -107 u_Z\Z/l_ *.(T—
Muut szamiset ) 7
Luotot pankeitts 3143 1344 | -4588 11 106 3 1o
Luotot vakuutuslaitoksilta 286 | 2105 78 1 -2668 -28 228 0
Luotolmuilta rahoituslaitoksilta 79 501 51 Tl <871 F -15] 0
Kotitalouksien asunte-osakkeet 217 -100 ~117 : _0—_‘
Yritysten 'ko'tima.iset arvopaperit ~790 | 15891 -214 | -106 -8 | -482 +11 0
Luotot julkiselta sektorilta 1661 1115 129 3 55 —296.:: 0
Luctot Suswen Pankiita g 492| 506 1| 9] -0 0
Ulkomaiset tyhytaikaiset velat 807 290 =50 | 1047 0
Ulkomaisel pitkdaikaisel velat 2585 51 653 765._*hgT&..;4568..“7;“_
Muut velat " T
@ ’(’ff{?‘;‘;’l‘,j‘;gsa‘.?;i‘gzg,f;?m,o 5416 | 11671 5833 | 36137 1109 | 1607 | 1126 | 1103 | 31482
B e sz, -8548 | -702 | ~6209 | -3078 | -1201 | -4791 | 1338 | -5G15 }-31482
(1)=(2)+(4) Hattoluotonotea -3132 | 10569 | -376 | 535| -92{-3184| -213|-4507] 0
|00 resduants -3630| 2812 | -33a| 350| -e6| 31| 137] o | o

e . A L WY 95

Rahoituksen ightcitd (4) oval saauisten viheneninen ja velkojen lisdys,
Rahoituksen haylloa {-) ovat saamiston liséys ja velkajen vanencminen,
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RAHOITUSTILINPITCG V. 1977, mmk ) ;

Kaloi tuserst Kotital. | writ, | pankit |vek.taief MUt fodulked oo Ry pgnat | e,
Sitstaninen, netto 7559] 2709| 240| 63| 40 |10022| 340] - | 20973
¢ Poistot ' " 2050| 6509| 150| s4| 5| 1752| e8| - | 1iass
Bruttossastaminen : 10509| 9218] 390| ni7|  as|vi7za| aos| - | 32461
- Kifntedt favestoianit -10513|-126ea| -s00| -1s0| -3 -8ses| -68| - |32404
- Varastojen lisdys -695 & 1 - -698
Rahoi tus jdomd -4} -4164 -10 -33 42| 3183 340 641 0 |
+ Padoransiirrot soktoriin, netto 120 27 R -147 0 0
(1) Hettoluotonanto 16| -a137] -0 -33| 42| s0a1| 340] 41| o
T;hoitusvaateiden muutokset. o 7

Kiteisraha -115] -115 -40 0 0 -10 280 0
Kiteistallotuksét 324 -418 -50 -50 194 OM
Versinaiset talletukset ~4136 4664 -528 0
Valuuttotaletukset 46| -471| 517 o
Saaniset vakustuslaitoksilta -3847| -200 0 4047 0 0
Rahoituslaitosten kotimaiset arvopaperit -314 -245 -9 742 =151 =23 0 3
Julkisensektorin kotimaiset arvopaperit =521 -31| -80 0 629 +3 (.)“
Talletutset Suomen Pankissa ]OE;-S‘)“ +40 -92]| -368| -619 0]
Ulkemaiset lyhytaikaiset saamiset ~-116G -680 -680 2520 0
Wltomeiset pitkdaikaiset saamiset ) =534 =171 =100 805 0

Huut ssamiset

Lvotet pankeilta . 32931 z776| -~6033 3 53 -41

0
Lugtot vakuutuslaitoksilta 408 2874 173§ -3376 961 175 0
Luototimuilta raloituslaitoksilta 1331 1291 -1 0 -1448 25 0
Kotitalouksien asunto-osakkeel 217 -87 -130] 0
Yritysten kotimiset arvopaparit -847 17??9 -105| =258 -141 -479 -26 e 0]
Luatot julkiselta sektorilta 1082 1109l 151 0 21| -2363| 0 0
Luotot Suomen Pankilta 0 723 2 71 -732 G
Ulkomaiset lyhytaikaiset velat B -165”i 1500 220 -69 c
Ulkomaiset pitkiaikajset velat [ 1396 232 145 8az| 172a2| 3837 0
Mueut velat o
i i 5133| 12538 sou0| 40s0| 1064| 17370 vas| 3328 37592
(3) Katoi Luksen Eiytto " -o526| -4131| 7780 -3860| -1604 -4345| -2080| -396¢!-37592]

{pl. bruttepadomanmuodostus)

(4)=(2)+(2) ticttoluotonot to -4693[ 8407 220f 190{ -540{ -2608| -335| -641
(1)1(4) Residuaati 4577 "4E/L 210]" 1571 -9l 433 5| 0 0

Rahoituksen Tahteild (1) ovat soawisten vinencminen ja velkojen lishys,
Rahoitukeon Kytlod  (-) ovat saamisten lisays je velhojen vaheneminen,



