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Vuosien 2017-2019 nakymat: tiivistelma

 Maailmantaloudessa on noususuhdanne. Euroalueenkin kasvu pysyy melko
hyvana. Rahoitusmarkkinoiden rauhattomuus ja protektionismi ovat riskeja.

 Suomen bkt kasvaa 1,7 % vuonna 2017 ja 1,5-1,6 % vuosina 2018-2019.

e Viennin maara kasvaa kilpailukykysopimuksen ja investointien tukemana 2
prosenttia vuonna 2017 ja 2,5-3,5 prosenttia 2018-20109.

 Yksityinen kulutus kasvaa vuosina 2017-2019 runsaan prosentin vuodessa.
Ansiokehitys on vaimeaa, mutta tyollisyys kohenee.

 Investoinnit kasvavat 3,8 prosenttia 2017 ja 2,5 prosenttia 2018.
» Tyottomyysaste alenee asteittain 7,5 prosenttiin vuoteen 2020 mennessa.
* Inflaatio kohoaa 0,8 prosenttiin v. 2017 ja 1,4 prosenttiin v. 2018.

e Julkisen talouden tasapainottuminen on hidasta sopeutustoimista huolimatta.
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Lahivuosia koskevan ennusteen lahtokohdat

- Britannian eroprosessi EU:sta jatkuu riittavan hallittuna; euroalueella
eika rahoitusmarkkinoilla synny merkittavia uusia kriisejd; Kiinan
talous sopeutuu hitaampaan kasvuun hallitusti; Ukrainan kriisi jatkuu,
mutta ei karjisty; protektionismin pahin uhka torjutaan

- Suomea koskevassa ennusteessa on oletettu, etta hallitusohjelmassa
maaritelty 4 miljardin euron julkisen talouden sopeutusohjelma
toteutetaan ja edetaan rakenteellisten uudistusten toimeenpanossa

- Kilpailukykysopimus tukee Suomen vientia ja nostaa keskipitkalla
alkavalilla bkt:n tasoa 1,6-1,7 prosenttia

- Oletamme, etta vuoden 2017 nollasopimuksen jalkeenkin tehdaan
maltilliset palkkasopimukset (tehty myds vaihtoehtoskenaarioita)
- Oletuksemme: noin 0,5-1,0 %:n sopimuskorotukset=> ansiotaso
+1,4 % vuonna 2018 ja 1,7 % vuonna 2019
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Ennusteen lahtokohdat ja oletukset

- Euro/dollari-kurssi
- 2015:1,1
- 2016:1,1
- 2017:1,06
- 2018: 1,05
- 2019: 1,05

- Raakadljyn hinta, Brent dollaria/barreli:
- 2015: 53,7
- 2016: 44,1
- 2017: 56
- 2018: 58
- 2019: 60
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Oljyn hinta (Brent), dollaria per tynnyri,
neljannesvuosittain
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Euroalueen inflaatio
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Euroalueen talouspoliittinen tilanne

- EKP:n ohjauskorkoa nostetaan vasta alkuvuonna 2019
nykyisesta 0,00 prosentista.

- Ns. epatavanomaiset rahapoliittiset elvytystoimet jatkuvat ainakin
joulukuuhun 2017 asti ja senkin jalkeen siihen saakka kunnes
Inflaatio on pysyvasti kohonnut kohti keskuspankin hieman alle 2
prosentin inflaatiotavoitetta

- EKP ostaa jalkimarkkinoilta valtioiden arvopapereita vahintaan
60 miljardilla eurolla kuukaudessa maaliskuusta 2017 alkaen.

- Maarallista elvytysta alettaneen asteittain purkaa vuonna 2018
- EKP:n kevyen rahapolitikan konkreettisin vaikutus on se, etta korot

sailyvat matalina ja euron kurssi on heikompi kuin se muuten
olisi. Kevyt rahapolitikka tukee myds osakekursseja.
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Euroalueen talouspoliittinen tilanne (jatkuu)

- Euroalueen jasenvaltioiden finanssipolitiikka on keskimaarin
neutraalia vuonna 2017. Moni maa kuitenkin sopeuttaa julkisia
talouksiaan suurien alijagamien ja velkojen vuoksi.

- Komissio lienee jonkin verran Idysannyt tulkintojaan mm.
pakolaiskriisin vuoksi, vakaus- ja kasvusopimuksen maarayksista
luopuminen on kuitenkin hyvin epatodennakaista.

- Elvytysta tehdaan myos EU:n vahintaan 315 mrd. euron
Investointiohjelmalla. Ohjelman kasvattamista 500 mrd. euroon ja
ohjelma-ajan pidentamista kolmesta kuuteen vuoteen suunnitellaan.

- Elvytyksen onnistuminen edellyttaa, etta myods kysynta vahvistuu.
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10 vuoden valtionvelkakirjojen
tuotto eraissa maissa
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Euromaiden kuluttajien ja teollisuuden
luottamusindikaattori
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Maailman talouskasvu kiihtyy tana vuonna hieman
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Euroalueen kysynta ja tarjonta kriisin jalkeen,
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Suomen kuluttajien ja teollisuuden
luottamusindikaattori
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Suomen kustannuskilpailukyky (kun kayra nousee,
Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)
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Maailman teollisuustuotannon suhde maailmankaupan maaraan
(indekseja)
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Vientikysynta ja Suomen tavaravienti
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Yksityiset kulutusmenot,

kausitasoitus, 2010 hinnoin

Mrd. Mrd.
EUR EUR

23 IIIlII|JlLIJL|IIllII|JLIIllIIIJIIIlLIIlll23
2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus, ennuste Etla. ETLA 517 1/241




Yksityinen kulutus ja
kotitalouksien reaalinen ostovoima
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Kotitalouksien saastamisaste
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Rakennus- seka kone- ja laite-
investointien maara (2000=100)
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Suomen kokonaistuotanto neljannesvuosittain
vuoden 2010 hinnoin, kausitasoitus
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Kuluttajahintaindeksin muutokset
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Tyottomyysaste alenee hitaasti

Tyollisyys ja tyottomyys

2014
Tyolliset, 1000 henkil6a 2447 3
Tydvoima, 1000 henkil 63 2679,3
Tyottomat, 1000 henkil6a 231,9
Tyottomyysaste, % 8,7
Tyollisyysaste, % 68,4

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

24369 24430 24606 24726 24871 24985  2505,0
26838  2684,8 26875 26905 26974 2/01,8  2703,6
2519 2368 2269 2179 2103 2031 1986
9,4 8,8 8,4 3,1 7,8 7,5 7,3
63,1 68,7 69,2 69,7 70,2 70,6 70,9

- Hallituksen tavoite 110 000 uudesta tyOpaikasta ja 72 %:n tyollisyysasteesta el

toteudu vaalikaudella.

- Tyollisyys kohenee vuosina 2015-2019 noin 50 000 henkildlla, yrityssektorin
tyOpaikat lisaantyvat 81 000:lla (julkisella sektorilla ja maa-taloudessa vahenevat
31 000) (osa yksityisen sektorin kasvusta johtuu ulkoistuksista).
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Suomen julkinen talous tasapainottuu hitaasti
sopeutustoimista huolimatta

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Julkisyhteisojen
rahoitusjaama/BKT,% -3,2 -2,7 -1,9 -2,0 -1,8 -1,5 -1,2 -1,1

Julkisyhteisojen rakenteellinen

rahoitusjaama/BKT,% -1,6 -1,1 -0,7 -1,4 -1,4 -1,2?

EMU-velka /BKT,% 60,2 63,7 63,6 64,9 65,5 65,7 65,5 65,1
Valtion velka/BKT, % 46,3 47,6 47,9 49,1 49,7 49,8 49,8 49.5
Veroaste 43,6 43,7 44,2 43,5 43,3 43,1 43,0 42,8

Rakenteellisen alijaaman muutoksella mitattuna finanssipolitiikka on
elvyttavaa vuonna 2017 ja neutraalia vuonna 2018.
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Suomen talouskehityksen vaihtoehtoiset skenaariot

Julkisen talouden EMU-velka, % bkt:sta

- %
| === Nopea kasvu (1,9 %lfv) |
| == Perusennuste (1,5 %{V)
== Hidas kasvu (1,2 %[v) |
70 70
o> /éﬁ? ;
60 =

2016 2017 2018 2019 2020 2021

ETLA §517.1/b23%d




Keskeiset riskit

Brexitin hallinta + euroalueen ongelmamaiden julkinen velka ja
rahoitusmarkkinariskit (ltalia, Kreikka, Portugali) + euroalueen poliittiset
riskit (Ranskan presidentinvaalit ja Saksan parlamenttivaalit)

USA:n poliittiset riskit, erityisesti protektionismin uhka (Trumpin hallinto)

Kiinan yksityisen sektorin velka ja talouden rakennemuutoksen hallinta
seka niiden vaikutukset rahoitusmarkkinoille

Kehitysmaiden ja kehittyvien talouksien velanhoito
Ukrainan ja Syyrian kriisien karjistyminen ja uudet talouspakotteet
Oljyn hinta (tuottajamaiden ongelmat vs. ylituotanto)

Onko Suomen kilpailukyky riittava?; Kilpailevien palkankorotusten riski
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Talouspolitiikan painopisteet lahivuosina
- Euroalueen talouksien vakauttaminen ja kasvun tukeminen, hallittu Brexit

- Suomen julkisen talouden tasapainottamisen jatkaminen kasvua
oleellisesti vaarantamatta (tasapainottelu EMU-saantojen kanssa)

- Pitkan aikavélin ns. kestavyysvajeen pienentdminen tyouria pidentamalla
ja julkisen sektorin tehokkuutta parantamalla
- Elakeuudistus pidentaa tyouria, sote-ratkaisun yksityiskohdat auki
- Hallinnon tehokkuuden kohentaminen ICT-teknologiaa hyddyntamalla

Kustannuskilpailukyvyn kohentaminen ja Suomen tuotannollisen
perustan vahvistaminen
- Kilpailukykysopimuksen toteutus
- Maltillisen palkkaratkaisun jatko, tydomarkkinauudistukset
- Ns. reaalista (laadullista) kilpailukykya kohennettava (eri tydéryhmien
ehdotukset pohjana) ja investointeja Suomeen lisattava
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Kiitos huomiostanne!
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