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ABSTRACT: We study the welfare effects of earnings testing flat-rate old-age benefits in a 
quantitative overlapping generations model with idiosyncratic labor income risk. In our model 
economy, even a moderate earnings testing reduces individuals' expected lifetime utility. 
Moreover, it also lowers the realized lifetime utilities of those at the bottom of the lifetime 
utility distribution. 
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TIIVISTELMÄ: Tarkastelemme lakisääteisten tasaeläkkeiden tulotestaamisen hyvinvointi-
vaikutuksia yleisen tasapainon sukupolvimallilla, jossa yksilöt kohtaavat ansiotuloihin liitty-
vää epävarmuutta. Mallissamme lieväkin tulotestaus laskee odotettua elinkaarihyötyä. Tulo-
testaus pienentää myös kaikkein huono-osaisimpien toteutunutta elinkaarihyötyä. Näiden tu-
losten taustalla on kaksi tekijää. Ensinnäkin, tulotestaus kiristää efektiivistä työn verotusta 
työuran loppupäässä, jolloin työn tarjonta on varsin joustavaa työn verotuksen suhteen. Toi-
seksi, tulotestaus ei jaa tuloja kovin systemaattisesti niiltä, joilla on korkeat elinkaaritulot niil-
le, joilla on matalat elinkaaritulot.  
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